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BILAN CONSOLIDE ARRETE AU 31/12/2018

(exprimé endinars)

ECARTS
q
ACTIFS NOTES 2018 2017 20182017
ACTIFS NON COURANTS
Actifs immobilisés
Immobilisations incorporelles 8 779 498 8 763 797 15701
Moins : Amortissements -8 681066 -8 659 908 -21 158
V1 98 432 103 889 -5 457
Immobilisations corporelles 181 251 02¢ 181 161 044 89 978
Moins : Amortissements -169 369 097 -167 378 517 -1 990 585
V2 11 881 92§ 13 782 535 -1 900 607
Immobilisationdinanciéres 4 956 128 5071 958 -115 830
Moins : Provisions -4 515 094 -4 551 544 36 450
V3 441 034 520 414 -79380
Total des actifs immobilisés 12 421 394 14 406 839 -1 985 445
Autres actifs non courants 0 0 0
TOTAL ACTIFS NON COURANTS 12 421 394 14 406 839 -1 985 445
ACTIFS COURANTS
Stocks 34 808 2773 36 172 083 -1 363 809
Moins : Provisions -1 190 768 -1 375 5064 184 737
V4 33 617 504 34 796 577 -1 179 072
Clientset comptes rattachés 58 418 08¢ 49 462 972 8 955 116
Moins : Provisions -33620 391 -28 435 087 -5 185 304
V5 24 797 69§ 21 027 88¢ 3 769 813
Autres actifs courants 15 148 265 15 673 958§ -525 693
Moins : Provisions -2 322 673 -1 944 704 -377 969
V6 12 825 593 13 729 254 -903 662
Placements et autres actifs financiers 1 540 259 1109 241 431 018
Moins : Provisions -36 758 -36 758
V7 1 503 501 1109 241 394 260
Liquidités et équivalents de liquidités V8 990133 1 800 565 -810 431
TOTAL ACTIFS COURANTS 73 734 430 72 463 5272 1270 908
TOTAL ACTIFS 86 155 825 86 870 361 -714 537




BILAN CONSOLIDE ARRETE AU 31/12/2018

(exprimé en millimes)

ECARTS
CAPITAUX PROPRES ET PASSIFS NOTES 2018 2 017 20182017
CAPITAUX PROPRES
Capital social 12 623 469 12 623 469 0
Réserves légales 2 456 036 2 456 036 0
Réserves spéciales 2619 117 2619 117 0
Actions propres -325 724 -325 724 0
Autres capitauyropres 7 729 096 7 734 096 -5 000
Résultats reportés -248 637 16§ -223 776 954 -24 860 217
T. CX PROPRES AVANT RESULTAT BEEATEX VI1 -223535173 -198 669 961 -24 865 217
RESULTAT DE L'EXERCICE -5 339 852 -24 860 296 19 520 444
T. CX PROPRES AVANT RESULTAT AFFECT -228 875 02§ -223 530 257 -5 344 768
Intéréts minoritaires dans les capitaux -116 -6 -110
intéréts minoritaires dans le résultat -255 -26 -229
-371 -31 -340
TOTAL CX PROPRES CONSOLIDES -228 875394 -223 530 286 -5 345 108
PASSIFS NON COURANTS
Emprunts VI2 26 460 562 33 874 993 -7 414 431
Autres passifs non courants VI3 844 649 844 649 0
Provisions Vi4 6 243 419 9318 113 -3 074 694
Autres dettes non courantes
33 548 63( 44 037 755 -10 489 12§
PASSIFS COURANTS
Fournisseurs et comptes rattachés VI6 14 488 031 13 031 368 1 456 663
Autres passifs courants VI7 87 293 82¢ 83 841 226 3452 601
Concours bancaires et autres passifs financiers VI8 179 700 734 169 490 307 10 210 43~
TOTAL PASSIFS COURANTS 281482591 266 362 895 15 119 69¢
TOTAL PASSIFS 315031221 310 400 65( 4 630 571
TOTAL CX PROPRES ET PASSIFS 86 155 825 86 870 361 -714 537




ETAT DE RESULTAT CONSOLIDE AU 31/12/2018

ECART
LIBELLES NOTES 2018 2017 ¢ S
20182017
PRODUITS D'EXPLOITATION
Revenus VII1.1 60 072 025 33355725 26 716 30(¢
Autres produits d'exploitation VII1.2 380 520 115 504 265016
TOTAL DES PRODUITS D'EXPLOITATION 60 452 544 33471 22¢ 26 981 31§
CHARGES D'EXPLOITATION
Variation des stocks de produits finis et des encours 257 551 -1 490 117 1747 668
' OKFda RQILIINRGAAAZ2YYSYSyYy({ V21 30 964 253 19 962 392 11 001 86(
Charges de personnel VII2.3 19 348 194 20 352 636 -1 004 442
Dotations aux amortissements & aux provisions VIli2.4 4 646 055 6 556 443 -1 910 387
Autres charges d'exploitation VII2.5 3422121 2 665 431 756 690
TOTAL DES CHARGES D'EXPLOITATION 58 638 174 48 046 786 10 591 389
RESULTAT D'EXPLOITATION 1814370 -14 575 557 16 389 927
Charges financiéres nettes VII2.6 -7 085 136 -12 440 597 5 355 461
Produits des placements 6491 27 124 -20 633
Autres gains ordinaires 349 408 2014 739 -1 665 331
Autres pertes ordinaires VII2.7 -141 054 234 089 -375 144
RESULTAT DES ACTIVITES ORDINAIRES &VANT I -5055921 -24 740 201 19 684280
Imp6ts sur les Sociétés VII2.8 -284 186 -120 121 -164 064
RESULTAT NET DE L'EXERCICE -5 340107 -24 860 323 19 520216
Eléments extraordinaires 0 0
RESULTAT NET DE L'EXERCICE -5 340107 -24 860 323 19 519864
Intéréts minoritaires dans le résultat -255 -26 -229
INTERETS MAJORITAIRES DANS LE RESULTAT VII2.9 -5339 852 -24 860 297 19 520445




SOCIETE TUNISIENNE DES INDUSTIES DE
PNEUMATIQUES- STIP

Etat des flux de trésorerie
(Exprimé en Dinars Tunisiens)

ECARTS
LIBELLES NOTES |2 018 2017 2018-2017
[Flux de trésorerie liés a I'exploitation |
\
Résultat net -5 339 852 |-24 860 322 | 19 520 470
Ajustements pour : ‘
- Amortissements et provisions 4315889 | 6 556443| -2 240 553 |
- Variations des : ‘
Stocks 1363809| -937743| 2301552
Créances -10 048 745|-11 038 648 989 904
Autres actifs courants 781 323 843 197 -61 873 |
Placements et autres actifs financiers -694 020 994 408 | -1 688 428
Fournisseurs et autres dettes 5393778| 6510407| -1116628
Autres passifs courants -588 495| -3 126 681 2 538 186
T?tal de_s f!ux de trésorerie liés aux activités 4816 312 | -25 058 941 | 20 242 629 |
d'exploitation )
Flux de trésorerie liés aux activités d'invest. |
Décaissement provenant de I'acquisition
d'immobilisations corporelles et incorporelles -105 679 -46 867 -58 812 |
Encaissement provenant de la cession d'immobilisations |
financiéres 404 000 42 383 361617
Decaissements provenant de |'acquisition d'autres actifs
immobilisés s 23 247 0 23 247
 Total flux de trésorerie liés aux activités : e e
P hiveitissemant 321 567 -4 484 326 051 |
|
Flux de trésorerie liés aux activités de financement |
Encaissements provenant des emprunts 2746 848| 14 902 362 |-12 155 514|‘
Décaissement pour remboursement des emprunts -2120399| -8792963| 6672564
Encaissements provenant des subventions -5 000 0 -5 000
|
Total des flux de trésorerie liés aux activités de 621 449| 6109 400| -5 487 951 |
financement |
Incidence de la variation des taux de change sur les !
liquidités et équivalents de liquidités 0 0 0|
Incidence de la variation des taux de change sur les flux
de trésorerie des filiales étrangéres 0 0 0
Variation de trésorerie -3 873 295(-18 954 025| 15 080 730 ‘|
Trésorerie au début de I'exercice -55 106 005|-36 151 980 |-18 954 025
Trésorerie a la cléture de I'exercice -58 979 300|-55 106 005| -3 873 295




NOTES AUX ETATS FINANCIERS CONSOLIDES
ARRETES AU 31 DECEMBRE 2018

NOTE N° | : PRESENTATION DU GROUPE

I.1. STRUCTURE JURIDIQUE DES SOCIETES DU GROUPE :

Le groupe « STIP » est composé de quatre sociétés : La STIP, la SOMACOP, la SOMACOP
PLUS et la SMTP Amine.

.11.1.La STIP :

C’est une société anonyme, créée le 21 Juillet 1980. Son capital a été augmenté a plusieurs
reprises pour étre porté au 31 Décembre 2003 & 42 078 240 D. Ce capital a été réduit, par
I'AGE du 30 Juin 2008, pour un montant de 29 454 768 D ramenant ainsi la valeur nominale
de l'action de 10 D a 3 D. La méme AGE a décidé une augmentation du capital qui n'a pas été
suivie d'effets pour le montant de 42 078 240 D (émission de 14 026 080 nouvelles actions).
L'AGE du 19 Juin 2014 a réduit le capital de 3 D pour le ramener de 12 623 472 D a
12 623 469 D et ce, moyennant I'annulation d'une action acquise par la société.

La sociéte a pour objet principal la fabrication et la commercialisation des pneumatiques et de
tous autres articles en caoutchouc manufacturé.

Suite & son acquisition de la société "SONAP", la "STIP" est devenue, a partir de Juillet 1991,
l'unique producteur de pneumatiques en Tunisie.

Sur le plan fiscal, la société est régie par les dispositions du droit commun et bénéficie a ce
titre des avantages fiscaux relatifs a I'exportation de biens et de services.

L'Assemblée Générale Extraordinaire réunie le 12 Octobre 2001 a décidé 'ouverture du capital
par offre publique de vente (OPV). Cette opération a porté sur 382 529 actions représentant,
a I'époque, 10 % du capital social.

Au cours de l'exercice 2016, la Société AFRICA HOLDING a acheté a travers la BVMT
2 982 119 actions sur les 4 207 823 actions composant le capital social soit 70.87%.




1.1.2- LA SOMACOP :

La SOMACOP est une société anonyme constituée en 1983 avec un capital de 120 000 D
La SOMACOP a pour objet le commerce de tout article en pneumatique et industriel, la
vulcanisation du caoutchouc et de ses dérivés et la commercialisation de tous articles et
matériels se rapportant & la manutention ainsi que tous accessoires se rapportant a ladite
activite.

Au 31 décembre 2018, le capital de la SOMACOP est arrété a 595 000 D divisé en 5 950

actions de 10 dinars chacune ainsi qu'il résulte de I'évolution ci-aprés

LIBELLE MODIFICATIONS DACHGNS | MONTANTS i St
CONSTITUTION Apport en numéraire 12 000 120 000 120 000
AGE DU 15/12/1983 | Augmentation en numéraire 6 000 60 000 180 000
poe U 2oty |- Sl ot prsbeomtndespaes | 10| oao| oo
AGE DU 14/01/1993 | - Réduction du capital par absorption des pertes -11 000 -110 000 110 000
AGE DU 12/04/1994 | Augmentation par Conversion de créances STIP 50 000 500 000 610 000
AGE DU 10/11/2005 | - Réduction par absorption des perles -61 000 -610 000 0

- Augmentation par Conversion de créances STIP 500 000 5 000 000 5 000 000
AGE DUO07/03/2006 | - Réduction par absorption des pertes -440 500 -4 405 000 595 000
T A 59500 595000 595 000

Sur les 59 500 actions composant le capital de la SOMACOP, La STIP détient 59 491 actions
soit un pourcentage de contréle de 99,98%.
Sur le plan fiscal, la société est régie par les dispositions du droit commun.

1.11.3-La SMTP Amine :

La SMTP Amine est une société anonyme de droit marocain constituée en 1997 au capital de
55 943 000 Dirham Marocain.

La société a pour objet I'achat, la vente et limportation de pneumatiques de toutes dimensions
sur 'ensemble du territoire marocain ainsi que le service aprés-vente des pneumatiques.

La STIP détient 363 978 actions des 559 430 actions composant le capital de la SMTP Amine,
soit un pourcentage de contréle de 65,06%.

Sur le plan fiscal, la société est régie par les dispositions du droit fiscal commun marocain.
La SMTP est en période de réglement judiciaire.




1.1.4- LA SOMACOP PLUS

La SOMACOP PLUS est une société a responsabilité limitée constituée le 19/10/1998 avec

un capital de 10 000 D.

La SOMACOP PLUS a pour objet le commerce de tout article de pneumatiques, de
caoutchouc industriel, la promotion, la vente, la réparation et la vulcanisation du pneumatique,
de ses dérivés et ses composantes ainsi que Pentretien et la maintenance des véhicules et
plus particulierement des pneumatiques et tout organe ayant un rapport direct ou indirect avec

Ceux-ci.

Au 31 décembre 2018, le capital est arrété a 1 000 000 D divisé en 200 000 parts sociales de
5 dinars chacune ainsi qu'il résulte des modifications ci-aprées :

e R e

[ NBRE CAPITAL APRES

L LIBELLE MODIFICATIONS D'ACTIONS MONTANTS MODIFICATION

|

| CONSTITUTION Apport en numéraire 2000 10 000 10 000
AGE DU 01/03/2013 Augmentation en numéraire 58 000 290 000 300 000

| AGE DU01/09/2015 Augmentation du capital 140 000 700 000 1000 000

[SITUATIONAU3112/2018 | | 200000] 1000000 1000 000 |

- Sur les 200 000 parts composant le capital de la SOMACOP PLUS, la SOMACOP détient
199 800 parts conférant a la STIP un pourcentage de contréle de 99,90%.

Sur le plan fiscal, la société est régie par les dispositions du droit commun.




NOTE N° Il : REFERENTIEL COMPTABLE

II.1. DECLARATION DE CONFORMITE :

Les états financiers consolidés relatifs a la période allant du 1er janvier au 31 décembre 2018
ont été établis conformément aux principes comptables généralement admis en Tunisie, et
notamment les normes comptables NCT N° 35 a 39 relatives a la consolidation.

I1.2. BASES DE MESURE ET PRINCIPES COMPTABLES APPLIQUES :
I1.2.1. Continuité d’exploitation :

Le groupe a accusé une perte nette consolidée au titre de I'exercice 2018 égale a 5 339 852
D, portant les capitaux propres consolidés arrétés a cette date a la somme négative de
228 875025 D.

Parallélement, le passif exigible arrété, au 31 décembre 2018 a 315 031 221 D se trouve
supérieur de 241 296 791 D a I'actif circulant.

Cette situation découle des difficultés économiques et financiéres structurelles résumées par
société comme suit :

STIP :

Sur le plan financier la STIP souffre depuis 2003 d’'un déséquilibre financier structurel
chronique découlant des pertes successives totalisant au 31/12/2018 la somme de
253 977 018 D soit plus de vingt fois le capital social.

Sur le plan commercial la STIP souffre d'une concurrence déloyale : Le commerce informel
représente 70% des besoins du marché Tunisien en pneus.

Sur le plan de la rentabilité la STIP souffre des résultats déficitaires de son unités de production
de Menzel Bourguiba trés obsoléte (Pertes = 151% de son chiffre d'affaires). Et d’une sous
activité de son unité de production de M'saken.

Sur le plan social la STIP souffre d'un sureffectif et d’une faible productivité :
Le Ratio des frais de personnel sur le chiffre d’affaires est trés élevé : 30.1% en 2015, 58.9 %

en 2016, 61.4 % en 2017 et 32% en 2018.

Suite au cumul de ces difficultés, les années 2016, 2017 ont été marquées par plusieurs arréts
de la production puis par la fermeture des deux usines pour manque de matiéres premiéres et
de moyens de financement du cycle de production, ce qui a gravement menacé la continuité
de la société. En 2018 malgré un calme social, I'activité n’a pas permis d’atteindre le seuil de
rentabilité pour insuffisance de financement du fonds de roulement.




SOMACOP :

Les menaces pesant sur la continuité d’exploitation de la SOMACOP se présentent comme

suit :

— La baisse du chiffre d'affaires constatée en 2016 et 2017, a été dépassée en 2018 par
une augmentation du chiffre d’affaires de 59,72 % par rapport & 2017 malgré I'existence
des difficultés de trésorerie.

- Situation financiére déséquilibrée avec des fonds propres inférieurs a la moitié du capital
social.

— Au cours de 2017 et 2018, la gestion de la SOMACOP a été caractérisée par la
rationalisation des charges et par la mise en place d'une nouvelle politique de
recouvrement des créances.

SMTP Amine :

Suite aux pertes cumulées dépassant la moitié de son capital social, suite a l'importance de
son portefeuille créances irrécouvrables et au défaut de paiements récurrents de ses
importations auprés de la STIP, la SMTP Amine a été soumise en 2017 & la procédure de
redressement des entreprises en difficultés économiques.

Par jugement du tribunal de commerce de CASABLANCA en date du 25 Septembre 2017, la
SMTP Amine a été déclarée en réglement judiciaire, la date de cessation de paiement a été
fixée a 18 mois avant la date du jugement sus-indiqué soit le 25 janvier 2016.

Compte tenu de sa situation financiére de la SMTP Amine amétée au 31/12/2016, aucun
transfert de fonds en faveur de la STIP ne peut étre espéré.

Compte tenu de tout ce qui précédé et des efforts engagés par la nouvelle direction de
la STIP, et de la SOMACOP, nous avons estimé que le groupe a I’exception de la SMTP
Amine, sera en mesure de réaliser ses éléments d’actif et de s’acquitter de ses
obligations dans le cours normal des affaires.

En conséquence, les présents états financiers consolidés ont été dressés selon les
principes comptables généralement reconnus en matiére de continuité de I'exploitation
pour le groupe STIP hors SMTP Amine qui en application de la NCT 35 relative aux états
financiers consolidés a été écartée du périmétre de la consolidation.

La participation de la STIP y afférente a été considérée comme un placement.

11.2.2. Unité monétaire :

Les états financiers consolidés sont établis en Dinar Tunisien.

Les soldes des opérations libellées en monnaies étrangéres ont été convertis au cours de
cléture et les gains et pertes de change ont été imputées directement aux résultats
conformément aux dispositions de la norme NCT N° 15 relative aux opérations en monnaies
étrangéres.




11.2.3. Immobilisations incorporelles et corporelles :

Les immobilisations incorporelles et corporelles sont enregistrées a leur coit d'entrée qui
comprend le prix d'achat augmenté des droits et taxes supportés et non récupérables et les
frais directs tels que les commissions et courtages, les frais de transit, les frais de préparation
du site, les frais de livraison, de manutentions initiales et les frais d'installation.

Les amortissements sont calculés sur la durée d'utilisation effective de chaque immobilisation
suivant le systéme linéaire et sur la base des taux suivants :

Nature d'immobilisation Z.aux :
amortissement

_Logiciels informatiques 33%

Know How 10%
Fonds de commerce 5%
Constructions 2,5% a 5%
Installations, Agencements et Aménagements des constructions 10%
Matériel et outillage industriel 10%
Matériel informatique 15%
Matériel de transport 20%
Mobilier et matériel de bureaux 10%

La société mere a réévalué ses immobilisations au cours de I'exercice 1996. Cette opération
a été faite sur la base des indices de réévaluation fixés par le décret 90-905 du 04 juin 1990
et a permis de dégager une réserve spéciale de réévaluation de 7 705 346 DT inscrite parmi
les autres capitaux propres.

Les valeurs nettes comptables des immobilisations réévaluées sont amorties linéairement aux
taux suivants :

Nature d'immobilisation Taux
Constructions 2,5% a 5%
Matériels et outillages industriels 20%
11.2.4. Stocks :

Les stocks de matiéres premiéres, matiéres consommables, produits en cours, produits finis
et marchandises sont comptabilisés selon la méthode de l'inventaire intermittent
conformément au paragraphe 31 de la norme comptable NCT N° 04 relative aux stocks.
Les stocks sont évalués au coit historique ou a la valeur de réalisation nette si elle est
inférieure.

Le codt historique des stocks correspond au cof(t d’achat pour les éléments achetés et au
co(t de production paour les éléments produits. Il inclut 'ensemble des colts encourus pour
mettre les stocks a I'endroit et dans I'état ou ils se trouvent.




I.2.5. Emprunts et charges d’emprunt :

Le principal des emprunts est comptabilisé, pour la partie débloquée au passif du bilan sous
la rubrique des passifs non courants. La partie & échoir dans un délai inférieur a une année
est classée parmi les passifs courants.

Les charges d’emprunts sont comptabilisées en résultat financier, sous l'intitulé "Charges
financiéres nettes", 3 mesure qu’elles sont courues. Lorsqu’elles se rapportent a des actifs
qualifiés (immobilisations incorporelles, immobilisations corporelles et stocks nécessitant une
longue période de préparation avant de pouvoir étre utilisés ou vendus), elles sont incorporées
dans le colit conformément aux dispositions de la norme comptable NCT N° 13 relative aux
charges d’emprunt.

I.2.6. Opérations en monnaies étrangéres :

Les opérations libellées en monnaies étrangéres sont converties en dinars, au niveau des
comptes consolidés, sur la base du cours du jour de 'opération en date d’engagement et celui
du réglement lors de leur dénouement financier. Les différences de change définitives
dégagées sont portées, selon le cas, au niveau des comptes de pertes et gains de change.

A la date de cléture de I'exercice, les actifs et passifs monétaires courants libellés en monnaie
étrangére sont actualisés en dinars par référence au taux de change en vigueur a cette date.
Les pertes et les gains de change latents découlant de cette actualisation sont portés en
résultat conformément aux dispositions de la norme NCT N° 15 relative aux opérations en
monnaies étrangeres.

1.2.7. Revenus :

Les revenus provenant de la vente de marchandises et de produits fabriqués par le groupe

sont comptabilisés lorsque 'ensemble des conditions suivantes est satisfait :

— Le groupe a transféré a l'acheteur les principaux risques et avantages inhérents 3 la
propriéte,

- Le montant des revenus peut étre mesuré de fagon fiable,

— Il est probable que des avantages futurs associés a I'opération bénéficieront au groupe,

- Les colts encourus ou a encourir concemant ['opération peuvent étre mesurés de facon
fiable.

Les revenus découlant de la prestation de services sont, lorsque le résultat peut étre estimé
de facon fiable, comptabilisés au fur et & mesure que les services sont rendus par référence
au degré d’avancement des opérations a la date d’arrété des états financiers consolidés.

Les revenus résultant de l'utilisation des ressources du groupe par des tiers moyennant

intéréts, redevances ou dividendes sont comptabilisés lorsque les conditions suivantes sont

remplies :

— La contrepartie obtenue de Il'utilisation des ressources du groupe par des tiers peut étre
mesurée de fagon fiable,

- Le recouvrement de la contrepartie obtenue est raisonnablement siir.

Si une incertitude. relative au recouvrement des contreparties au titre de la vente de
marchandises et produits fabriqués, de prestations de services ou de [lutilisation des
ressources du groupe par des tiers prend naissance aprés la constatation des revenus, une
provision distincte est constituée pour en tenir compte ; le montant initialement comptabilisé
au litre des revenus n’est pas ajusté.




Ill. PERIMETRE, METHODES ET DATE DE CLOTURE DES ETATS
FINANCIERS CONSOLIDES

lll.1. Périmétre de consolidation :

Les comptes consolidés sont établis a partir des comptes individuels de la STIP et de toutes
les filiales controlées par celle-ci a I'exdlusion de la SMTP Amine déclarée en réglement
judiciaire.

Le pourcentage de controle et le pourcentage d'intérét revenant au groupe se présentent
comme suit :

METHODEDE | %DE %

LIBELLE ! CONSOLIDATION | CONTROLE | D'INTERET
|
Société Mére - STIP ‘ IG 100,00%|  100.00%
Sociétés Filiales |
SOMACOP ‘ IG 99,98% 99.98%
SOMACOP PLUS J IG 99,90%|  99,89%

|

lll.2. Méthode de consolidation :

Les sociétés du groupe ont été consolidées par la méthode de [lintégration globale
conformément & la démarche suivante :

—Les états financiers individuels de la STIP et de ses filiales sont combinés ligne par ligne en
additionnant les éléments semblables d’actifs, de passifs, de capitaux propres, de produits
et de charges.

— Les opérations réciproques entre sociétés du groupe sont éliminées d'une maniére
symeétrique.

—Les intéréts minoritaires dans le résultat net des filiales consolidées de I'exercice sont
identifieés et soustraits du résultat du groupe afin d’obtenir le résultat net attribuable aux
propriétaires de la STIP.

—La valeur comptable de la participation de la STIP dans chaque filiale est éliminée pour
déterminer les réserves consolidées et la part des minoritaires dans les réserves.

11l.3. Date de cléture :

La date de cléture retenue pour larrété des états financiers consolidés correspond a celle des
états financiers individuels, soit le 31 décembre 2018.

NOTE N° IV. RETRAITEMENENTS DES ETATS FINANCIERS :

Aucun retraitement des Etats Financiers 2017 n'a été effectue.




NOTES N° V RELATIVES AU BILAN CONSOLIDE

Le bilan consolidé de votre groupe des sociétés, arrété au 31 décembre 2018, présente un
total égal a 86 155 825 D contre 86 870 361 D au 31 décembre 2017, enregistrant une
diminution égale & 714 536 D détaillée par rubrique comme suit :

(En dinars)
AU AU VARIATIONS
ESITINIGN 311202018 | 311212017 r -
ACTIFS :
ACTIFS NON COURANTS :
- Immobilisations incorporelles 98 432 103 889 5 457
- Immobilisations corporelles 11 881 929 13 782 535 1 900 606
- Immobilisations financiéres 441034 520 414 79 380
TOTAL ACTIFS IMMOBILISES 12 421 395 14 406 838 1985 443
- Autres actifs non courants 0 0
TOTAL ACTIFS NON COURANTS 12 421 395 14 406 838 1985 443
ACTIFS COURANTS :
- Stocks 33 617 505 34 796 577 1179 072
- Clients et comptes rattachés 24 797 698 21 027 886 3769812
- Autres actifs courants 12 825 593 13 729 254 903 661
- Placements et autres actifs financiers 1 503 501 1109 241 394 260
- Liquidités et équivalents de liquidités 990 133 1 800 565 810 432
TOTAL ACTIFS COURANTS 73734 430 72 463 523 4 164 072 2893 165
TOTAL ACTIFS 86 155 825| 86 870 361 4 164 072 4 878 608
-714 536
CAPITAUX PROPRES :
- Capital social 12 623 469 12 623 469
- Réserve légale 2456 036 2 456 036
- Réserves spéciales 2619 117 2619117
- Actions propres -325724 -325724
- Autres capitaux propres 7729 096 7 734 096 5000
- Résultats reportés -248 637 166 | -223 776 954 24 860 212
- Résultat de I'exercice -5 339 852 -24 860 296 19 520 444
TOTAL CAPITAUX PROPRES -228 875 025| -223530 257| 19520 444| 24 865 212
- Intéréts minoritaires dans les capitaux -116 -6 110
- Intéréts minoritaires dans le résultat -255 -26 229
TOTAL INTERETS MINORITAIRES -371 -31 0 339
PASSIFS :
PASSIFS NON COURANTS :
- Emprunts 26 460 562 33 874 993 7 414 431
- Autres passifs non courants 844 649 844 649
- Provisions 6243 419 9318 113 3074 694
TOTAL PASSIFS NON COURANTS 33 548 630 44 037 755 0 10 489 125
PASSIFS COURANTS :
- Foumisseurs et comptes rattachés 14 488 031 13 031 368 1 456 663
- Autres passifs courants 87 293 826 83 841 225 3 452 601
ﬁ;:n"cri‘:;““ CNTCRERE W M PSSR 179700734| 169490302 10210432
TOTAL PASSIFS COURANTS 281 482 591 266 362 895 15 119 696 0
TOTAL PASSIFS 315 031 221 310 400 650 15 119 696 10 489 125
T. CAPITAUX PROPRES ET PASSIFS 86 155 838 §8 870 361 M 174104 53635 B ETS




V.1. IMMOBILISATIONS INCORPORELLES :

La valeur nette comptable des immobilisations incorporelles est arrétée au 31 décembre 2018
a 98 432 dinars détaillée comme suit :

{ LIBELLES 31/12/12018 | 31/12/2017 | ECARTS
\
VALEURS D'ORIGINE
; Know how 7 004 062 7 004 062 0
| Logiciels 812 253 811783 470
! Fonds de commerce 912 938 912 938 0
Brevet 460 230 230
Site WEB 29 200 29 200 0
| Immobilisations encours 20 584 5 584 15 001
| TOTAL VALEURS D'ORIGINE 8779 498 8763797 15701
\
AMORTISSEMENTS -8 681 066 -8 659 908 -21 158
| VALEUR NETTE COMPTABLE 98432 103889 -5 457

V.2. IMMOBILISATIONS CORPORELLES :

La valeur nette comptable des immobilisations corporelles est arrétée au 31 décembre 2018
a 11 881 929 dinars détaillée comme suit :

e s e L RN |
!r LIBELLES 31/12/2018 31/12/12017 ECARTS
VALEURS D'ORIGINE :
Terrain 1 368 098 1 368 098 0
Constructions 24 736 871 24 736 871 0
Constructions réévaluées 870 029 870 029 0
Constructions sur sol d'autrui 155 500 155 500 0
Agenc. Aménag des constructions 3 869 631 3 748 881 120 750
Matériel et outillage industriel 106 093 436 105 766 171 327 266
Matériel et outillage réévalués 37 454 318 37 454 318 0
Matériel de transport 2 317 040 2 298 451 18 589
Matériel informatique 1 373 904 1371699 2205
Agenc. Aménag et installations 2 226 284 2 220 907 5377
Equipements de bureaux 515002 509 950 5052
Immobilisations en cours 270912 660 172 -389 259
TOTAL VALEURS D'ORIGINE 181 251 026 181 161 047 89 979
AMORTISSEMENTS -169 369 097 -167 378 512 -1 990 585
VALEUR NETTE COMPTABLE 11 881 929 13 782 535 -1 900 606




V.3. IMMOBILISATIONS FINANCIERES :

La valeur nette des immobilisations financiéres est arrétée au 31 décembre 2018 a 441 034
dinars détaillée comme suit -

LIBELLES 31/112/2018 | 31/12/2017 ECARTS
VALEURS BRUTES
Titres de participation
« SMTP 4 508 355 4 508 355 0
« STB 0 99 998 -99 998
Préts au personnel 4 +1 an 20 481 44 981 -24 500
Cautionnements 427 292 418624 8 668
TOTAL VALEURS BRUTES 4 956 128 5071 958 -115 830
PROVISIONS POUR DEPRECIATION -4 515 094 -4 551 544 36 450
VALEUR NETTE COMPTABLE 441034 520 414 -79 380

*La SMTP, filiale marocaine de la STIP, a été déclarée en réglement judiciaire suivant décision
du tribunal commercial de Casablanca en date du 25/09/2017.

La participation de la STIP au capital de cette demiére soit (4 508 355 D) a été intégralement
provisionnée depuis 2017.
V.4. STOCKS :

Le stock est arrété au 31 décembre 2018 & 33 617 505 dinars détaillé comme suit :

LIBELLES 31/12/2018 | 31/12/2017 ECARTS |
VALEURS BRUTES |
Matiéres premiéres 9 757 452 15 831 590 6074 138 l
Autres approvisionnements 7 369 782 8 094 610 -724 828 |
Marchandises 1 530 893 1767 254 236 361 |
Stock de produits finis 13 323 635 8 037 105 5 286 530 |
En-cours de production 2 826 511 2 441 524 384 987 |

|

TOTAL VALEUR BRUTE 34 808 273 36 172 083 1363809 |
PROVISIONS 1190 768 -1 375 506 184 737 |
VALEUR NETTE COMPTABLE 33617505 34796 577 1179072




V.5. CLIENTS ET COMPTES RATTACHES :

Au 31 Décembre 2018, les créances
21027 886 D a la cléture de I'exercice
3 769 812 D, détaillée comme suit :

FUS—

nettes sur les clients s'élévent & 24 797 698 D contre
précédent, enregistrant une augmentation égale a

s LIBELLES | 3111212018 | 311122017 | EcaARTS |
! VALEURS BRUTES
| - Clients locaux 7 534 973 7 315683 219 289
: - Clients produits non encore facturés 49 790 346 243 -296 453
| - Clients douteux 45 824 191 41107 300 4716 892
- Clients locaux chéques en caisse 3915 230 0 3915230
| - Clients effets a recevoir 1093 905 693 747 400 158
! TOTAL VALEURS BRUTES 58 418 089 49 462 973 8 955 116
J
l‘ PROVISIONS POUR DEPRECIATION -33 620 391 -28 435 087 -5 185 304
h VALEUR NETTE COMPTABLE 24 797 698 21 027 886 3769 812

V.6. AUTRES ACTIFS COURANTS :

Cette rubrique est arrétée au 31 décembre 2018 & 12 825 593 dinars, détaillée comme suit :

——— -—
LIBELLES 3111212018 | 31/12/2017 ECARTS

VALEURS BRUTES
Foumisseurs débiteurs 2430 003 3614 955 -1 184 952
Sociétés du groupe 2049 170 1538 202 510 967
Charges constatées d'avance 259 426 0 259 426
Personnel 134 304 101 586 32717
Etat et comptes rattachés 6 945 965 9 806 973 -2 861 008
Etat, TVA récupérable 2613 505 0 2613 505
Etat, rappel d'impét 399 335 0 399 335
Etat, crédit de TFP 18 660 0 18 660
Produits a recevoir 167 989 136 863 31126
Compte d'attente 81 949 0 81949
Divers 47 960 475 378 -427 418
TOTAL VALEURS BRUTES 15 148 266 15 673 957 -525 693
PROVISIONS POUR DEPRECIATION -2 322 673 -1944 704 -377 969
VALEURS NETTES COMPTABLES 12 825 593 13729 253 -903 662









