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Mesdames, Messieurs les Actionnaires
De la « Société Industrielle d'Appareillage et de Matériels Electriques : SIAME-SA »

Introduction

En exécution du mandat de commissariat aux comptes qui nous a été confié par votre
assemblée générale et en application des dispositions de Uarticle 21 bis de la loi n° 94-117
du 14 Novembre 1994, portant réorganisation du marché financier, nous avons procédé a
une revue limitée des états financiers intermédiaires de la Société Industrielle d'Appareillage
et de Matériels Electriques « SIAME-SA » couvrant la période allant du premier janvier
au 30 juin 2018.

Ces états financiers intermédiaires font apparaitre un total bilan de 43 431 293 TND et un
bénéfice de la période de 1 571 109 TND.

Nous avons effectué 'examen limité des états financiers ci-joints de la Société Industrielle
d'Appareillage et de Matériels Electriques « SIAME-SA », comprenant le bilan au 30 juin 2018,
ainsi que |’état de résultat, 'état des flux de trésorerie pour la période close a cette date,
et des notes contenant un résumeé des principales méthodes comptables et d'autres notes
explicatives.

La direction est responsable de l'établissement et de la présentation sincere de ces états
financiers intermédiaires, conformément au systéme comptable des entreprises. Notre
responsabilité consiste a émettre un rapport sur ces états financiers sur la base de notre
examen limité.

Etendue de ’examen limité

Nous avons effectué cet examen selon les normes de la profession applicables en Tunisie.
Un examen limité de Uinformation financiére intermédiaire consiste en des demandes
d’informations, principalement auprés des personnes responsables des affaires financieres
et comptables et en la mise en ceuvre de procédures analytiques et d’autres procédures
d’examen limité. L'étendue d'un examen limité est considérablement moindre que celle d'un
audit effectué conformément aux normes internationales d’audit et par conséquent, il ne
nous permet pas d’obtenir l’assurance que nous avons relevé tous les faits significatifs qui
pourraient étre révélés par un audit. En conséquence, nous n’exprimons pas une opinion
d’audit.
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BILAN
{(Exprimé en Dinars)

Notes 30/06/2018  30/06/2017  31/12/2017
ACTIFS
Actifs non Courants
Actifs immobilisés
Immobilisations incorporelles 1.1 2 870 353 2387724 2 759 907
- Amortissements 1765 389 1733 356 1750 054
1104 964 654 368 1009 853
Immobilisations corporelles 1.1 25920 045 25202 929 25 495 696
- Amortissements - 21189109 - 20572502 - 20957 877
4730936 4 630 427 4537 819
Immobilisations financiéres 1.2 7419 435 7102734 7128 753
- Provision 544 926 544 924 544 926
6 874 509 6 557 810 6 583 827
Autres actifs non courants 1.3
Total des actifs non courants 1 12710 409 11 842 605 12131 499
Actifs Courants
Stocks 2.1 14 780 069 13793 246 15 606 733
- Provision 1170298 1223 046 1170298
13 609 771 12 570 200 14 436 435
Clients et comptes rattachés 2.2 13 621 502 14 228 737 11919 915
- Provision 2 556 610 2518 813 2556 610
11 064 892 11709 924 9363305
Autres actifs courants 2.3 4633788 5298 361 5137 308
- Provision 538 860 636 817 538 860
4094 928 4661544 4598 448
Placement et autres actifs financiers 2.4 14 265 6 550 14 265
- Provision 431 431 431
Liquidités et équivalents de liquidités 1937 459 2120 253 2327992
1951293 2126 372 2341826
Total des actifs courants 2 30720884 31068 040 30740014
Total des actifs 43 431293 42 910 645 42 871513




BILAN
(Exprimé en Dinars)

Notes 30/06/2018  30/06/2017  31/12/2017

CAPITAUX PROPRES ET PASSIFS

Capitaux propres
Capital social 14 040 000 14 040 000 14 040 000
Réserves 5 862 682 5137 935 5137935
Autres capitaux propres 564 929 447 331 606 245
Résultats reportés 2 437 557 2436 178 2436 179
Total des capitaux propres avant résultat 22 905 168 22 061 444 22 220 359
Résultat de l'exercice 1571109 1010 131 1701 418
Total des capitaux propres 3 24476277 23071575 23921777
Passifs

Passifs non courants

Crédit a moyen et long terme 4 927 499 1213531 1070 515

Total des passifs non courants 927 499 1213531 1070 515

Passifs courants

Fournisseurs et comptes rattachés 5.1 6 907 268 9399170 10 069 615
Autres passifs courants 5.2 4013334 2 897 923 2110788
Concours bancaires et autres passifs financiers 5.3 7 106 915 6 328 446 5698 818
Total des passifs courants 5 18027517 18 625 539 17 879 221
Total des passifs 18 955 016 19 839 070 18 949 736

Total des capitaux propres et passifs 43431293 42910645 42871513




ETAT DE RESULTAT
(Exprimé en Dinars)

30/06/2018  30/06/2017  31/12/2017
PRODUITS D'EXPLOITATION
Revenus 6.1 15 720 021 13 622 748 29 486 996
Autres produits dexploitation 6.2 47 162 18 784 93 881
(1) Total des revenus 6 15767183 13641532 29 580877
CHARGES D'EXPLOITATION
Variation de stock des PF et des encours 6.1 895 649 330 416 652 054
Achats dapprovisionnements consommés 6.3 - 11637710 9409977 - 20 804 496
Charges de personnel 6.4 2 106 804 1941 866 3970 114
Dotations aux amortissements et aux provisions 6.5 356 767 337062 626 232
Autres charges d'exploitation 6.6 864 966 535035 1394983
(1I') Total des charges d'exploitation -14070598 -11893524 -26 143 771
RESULTAT D'EXPLOITATION (1 -I1) 1 696 585 1748 008 3437 106
Charges financiéres nettes 6.7 639 293 1020239 1 880 020
Produits financiers 6.8 861376 401230 401 344
Autres gains ordinaires 6.9 22 000 53963 53 963
Autres pertes ordinaires 84 042
RESULTAT DES ACTIVITES ORDINAIRES AVANT IMPOT 1940 668 1182 962 1928 351
Impdt sur les bénéfices 369 559 172 831 226 933
RESULTAT DES ACTIVITES ORDINAIRES APRES IMPOT 1571109 1010 131 1701418
Eléments exceptionnels
RESULTAT NET DE L'EXERCICE 1571109 1010 131 1701 418




Etat des Flux de Trésorerie
(Exprimé en Dinars)

Notes
30/06/2018  30/06/2017 31/12/2017

Flux de trésorerie liés a ['exploitation

Résultat net de lexercice 1571109 1010131 1701418
- Amortissements et provisions nettes de reprises 744 356767 337 062 626 232
- Variation des stocks 742 826664 - 2111848 - 3925335
- Variation des créances clients 743 - 2070571 - 2288494 - 74325
- Varfation des autres actifs 714 505520 - 640050 - 486712
- Variation des dettes fournisseurs et des autres dettes 715 - 2647994 2396938 3249600
- Plus value / cessions dimmaobitisations corporelles - 22000 - 37800 - 37800
- Plus value / cessions dimmobilisations financiéres - 860085

- Moins value / cessions dimmaobilisations financiéres

—_

Flux de trésorerie liés a 'exploitation 7.4 -2340590 -1334061 1053078

Flux de trésorerie liés aux activités d'investissement

- Décaissaissements sur acquisitions dimmobilisations corporelles et incorporelles 721 - 6449% - 697901 - 1362851
- Encaissements provenant de ta cession dimmobilisations corporelles et incorporelles  7.2.2 20000 37 800 37 800
- Décaissements sur acquisitions dimmobilisations financiéres 723 - 350000 - 450000 - 450000
- Encaissements provenant de la cession dimmobilisations financiéres 724 894901

- Encaissements provenant dautres valeurs immobilisées 1.2.5 32659 24905 39670
- Décaissements sur autres valeurs immobilisées 126 - 8157 24475 - 16309
Flux de trésorerie liés aux activités d'investissement 72 - 55592 1060721 -1751690

Flux de trésorerie lié aux activités de financement

- Variation des emprunts (Variation des crédits de gestion CT) 731 50000 2259044 1699029
- Dividendes et autres distributions 732 . - - 970688
- Variations des capitaux propres (F.Social+Subv.Inv,...) 733 370248 - 13408 145 506
- Encaissements provenants demprunts MT - 728 849

- Variations des emprunts (MT) 734 - 143016 - 585 833
Flux de trésorerie liés aux activités de financement 1.3 277232 2974485 1459680
Variation de trésorerie -2118 950 579703 761 068
- Trésorerie au début de ['exercice 760 454 - 614 - 614

- Trésorerie a la cloture de l'exercice -1 358 496 579 089 760 454




La Société Industrielle d'Appareillage et de Matériels Electriques « SIAME » est une société
anonyme créée le 12 mai 1976 par la Société Tunisienne d’Electricité et du Gaz « STEG »
dans le cadre de la loi 74/74.

L'activité de la société consiste a fabriquer, a commercialiser du matériel et de
['appareillage électrique (compteurs, disjoncteurs, tableaux, blocs de jonction...)
et généralement, le montage des piéces détachées pouvant constituer tout appareillage
électrique ou électronique.

Jusqu’au mois de juin 1998, le capital de la « SIAME-SA » était détenu a concurrence de 72%
par la « STEG ». Par décision de la « CAREP » en date du 04 mai 1998, le bloc de contréle de
51 % a été cédé a la Société Tunisienne d’Equipements « STEQ ».

Dans le cadre de sa privatisation, il a été convenu, suivant la décision de la « CAREP »
du 06 mai 1999, de procéder a la vente de 20% du capital soit 137 500 actions au profit de
la société « AL MAL KUWAITI COMPANY K.S.C » et de 23,1% du capital, soit 159 048 actions,
par voie d’Offre Publique de Vente.

A compter du 1¢" juin 1999, la valeur « SIAME » a été admise au premier marché de la cote
de la Bourse des Valeurs Mobilieres de Tunis.

Le capital social de la société a connu au cours des derniéres années des augmentations
successives, la derniere datant de 2004 a porté le capital a la somme de 14 040 000 TND.

En réponse a une demande introduite en date du 26 octobre 2009 par M. Mohamed Hédi Ben
Ayed agissant de concert avec des personnes physiques et morales, dans les conditions de
l’article 06 nouveau de la loi n°94-17 du 14 novembre 1994 portant réorganisation du marché
financier et de l'article 166 du réglement général de la Bourse des Valeurs Mobiliéres de
Tunis, le Conseil du Marché Financier, en application de ’article 06 nouveau susvisé, a
autorisé ’opération d’acquisition de 7 505 357 actions soit 53,46% du capital de la société.
Le prix de cession était de 1,3 TND par action de nominal 1 TND.

Les états financiers sont arrétés et présentés conformément a la législation en vigueur
et notamment au systéme comptable des entreprises.

Ils tiennent compte des concepts fondamentaux définis par le décret 96-2459, portant
approbation du cadre conceptuel de la comptabilité. Ils respectent notamment les
différentes conventions comptables définies par le décret 96-2459 du 30 décembre 1996.

2.1- PRESENTATION DES ETATS FINANCIERS

Les états financiers de la « SIAME-SA » sont préparés conformément au systéme comptable
des entreprises prévu par la loi 96-112 du 30 décembre 1996. L'état de résultat et l'état des
flux de trésorerie sont établis selon le modéle autorisé.



2.2- CONVENTIONS ET NORMES COMPTABLES APPLIQUEES

Les conventions comptables fondamentales concernant les éléments des états financiers
et les procédés de prise en compte de linformation financiére, sont présentées
conformément au cadre conceptuel.

Les méthodes comptables retenues par la « SIAME-SA » sont en conformité avec les normes
comptables mises en vigueur en 1997 par l'arrété du ministre des finances du 31 décembre
1996.

Les conventions comptables de base et les méthodes les plus significatives appliquées pour
la préparation des comptes se résument comme suit :

2.2.1- LES IMMOBILISATIONS

Les immobilisations sont enregistrées a leurs colts d'acquisition, en hors taxe récupérable,
augmentés des frais directs.

La société a procédé a la réévaluation légale des éléments immobilisés inscrits a 'actif du
bilan a la date du 31 décembre 1992, conformément aux dispositions des articles 16 a 20
du code de U'impét sur le revenu des personnes physiques et de l'impot sur les sociétés.

Ces immobilisations sont amorties linéairement. Les taux d'amortissement utilisés sont les
suivants :

v" Eléments réévalués

* Constructions 5%
* Matériel et autres 20 %

v" Eléments non réévalués

* Constructions 5%, 10 % & 20%

* |nstallations techniques, matériel et outillage industriel 10 %, 15%,20% & 33%
* Matériel de transport 20%

* Equipement de bureaux 10 %

* Matériel informatique 10 %

Ces taux n'ont pas subi de changement par rapport a ceux de lexercice précédent.

2.2.2- PORTEFEUILLE TITRES

Les titres de participation sont enregistrés a leur coit d’acquisition. Au 30 juin 2018, il a été
procédé a une estimation de leur valeur d’usage sur la base des cours boursiers pour les
sociétés cotées et des états financiers disponibles de chaque société émettrice pour les
sociétés non cotées. Pour la détermination de la valeur d’usage, il a été pris en compte de
la valeur du marché, de Uactif net, des résultats et des perspectives de rentabilité de
Uentreprise émettrice de ces titres.

Le portefeuille de placement a été comptabilisé a son colit d’acquisition.
Au 30 juin 2018, il a été procédé a son évaluation au cours moyen pondéré du mois de
décembre pour les valeurs cotées et a leur juste valeur pour les titres non cotés.



Les revenus des titres de participation ou de placement de la Société Industrielle
d'Appareillages et de Matériels Electriques « SIAME-SA », sont comptabilisés des la naissance
de la créance de la société sur la société émettrice.

Les plus-values de cession des titres de participation et des placements courants, sont
constatées en produits a la date de leur réalisation. Les plus-values latentes sur titres de
participation ou de placement ne sont pas portées parmi les produits conformément a la
convention de prudence.

Les moins-values de cession des titres de participation et des placements courants, sont
constatées en charges a la date de leur réalisation. Les moins-values latentes sur titres de
participation et de placement sont provisionnées.

2.2.3- STOCKS

Les stocks de la « SIAME-SA » sont évalués comme suit :

- Les stocks des piéces fabriquées, des pieces en cours de fabrication et des sous-
ensembles finis sont valorisés au colit de production hors taxes déductibles,

- Les stocks des produits finis sont valorisés au colt de production hors taxes déductibles,

- Les matiéres et articles achetés par la société sont valorisés au prix moyen pondéré.

2.2.4- SUBVENTION D’INVESTISSEMENT

La subvention enregistrée par la « SIAME-SA » correspond a des biens d’équipement
amortissables et des frais de formation réalisés dans le cadre de la mise a niveau.

Ce compte comprend le montant net des subventions d’investissement non encore imputé
sur le compte de résultat.

La subvention des biens amortissables est rapportée aux résultats des exercices pendant
lesquels sont constatées les charges d’amortissement y afférentes.

En revanche, la partie relative aux charges spécifiques est rapportée aux résultats des
exercices ayant enregistré ces charges.

2.2.5- PRESENTATION DES ETATS FINANCIERS

La « SIAME-SA » a présenté ses états financiers arrétés au 30 juin 2018 de la méme maniére
que la période précédente.

2.3- UNITE MONETAIRE

Les états financiers de la société « SIAME-SA » sont établis en dinar tunisien. Les soldes des
opérations libellées en monnaies étrangéres ont été convertis aux taux de change en vigueur
a la date de cléture.



2.4- REGIME FISCAL

La « SIAME-SA » exerce son activité sous le régime partiellement exportateur. Elle bénéficie
en conséquence des avantages liés a I’exportation conformément a la législation en vigueur.

En matiere de taxe de formation professionnelle, elle est soumise au taux réduit de 1%, vu
qu’elle exerce dans |’activité des industries manufacturieres.

2.5- EVENEMENTS POSTERIEURS A LA CLOTURE DE L’EXERCICE

Conformément aux dispositions de la NCT 14 relative aux éventualités et événements
postérieurs, aucun événement important n’est survenu apres la date de cloture des états
financiers arrétés au 30 juin 2018 et qui nécessite d’étre porté au niveau des notes aux états
financiers.

Ces états financiers sont autorisés pour la publication par le conseil d’administration
du 30 aout 2018. Par conséquent, ils ne refletent pas les événements survenus
postérieurement a cette date.





































































