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Présentation résumée de la société

1- Présentation de la société et du Groupe

Fondé en 1973 par M. Abdelaziz ESSASSI, le groupe MAGHREBIA est composé de cing sociétés organisées

autour des poles stratégiguedA A 1 8 AOOOOARAREADDOOBERAA OEAR AA 1T A EET A
services. La Société ASSURANCES MAGHREBIA détient 56% du capital de la Société MAGHREBIA
IMMOBILIERE,72,08% du capital de la Société ASSURANCES MAGHREBIA82IB7% du capital de la

Société MAGHEBIA FINANCIERE SICAR et 85,25% du capital de la société CODWAY.

Capital social au N e sz A c A Taux de participation
Dénomination sociale 31/12/201 9 .'.“Sm,brf’ . Ac! OO.O OAL directe Ad! OODOO#
(en DT) AGAAOEI - MaAgh.replaA N . Maghrebia
i AT T11AOA |

Assurances Maghrebia 45 000 000 4500 000 - -
Assurances Maghrebia Vie 20000 000 2 000 000 1441 686 72,08%
Maghrebia Financiere 5000 000 500 000 411843 85,25%
SICAR

Maghrebia Immobiliere 5000 000 500 000 279 994 56,00%
CODWAY 4000 000 400 000 340 995 82,25%

Assurances Maghrebia :

, A 31T AEi Oi Ad6! OOOOAT AAO - ACEOAAEA AOGO OT A O1 AET Oi AT 1
1973, avec un capital initial de 1Gtntt $4 U 1 8 E1 E OE ASSAEHA et AyAnt pour hchAviiéA 1 1 AUE
DOET AEPAT A 1T A Oi Al EGAGET1T AAO 1Pi OAGEI T O ABAOOOOAT Af
DAOOEAOI EAO AO A8AT OOAPOEOAOG8 311 1T £EOA OBAOOEAODI A AC
- Assurance automobile
- Assurancesanté;
- Assurance transport et maritime et;
- Assurance incendie, risques divers et spéciaux (IRDS).
T A £ET oA 1 AARADPEOANp Ol AEAT AA 1T A O RENIDTdivisdOOOAT A A
en 4500 000 actions détenues majoritairementpar la société Union Financiére Holding.
Assurances Maghrebia est une compagnie d'assurances et de réassurance de renommée qui joue un role
de premier ordre au niveau du marché tunisien d'assurances.

31T AIT AEOCEIT AOO A58 00A G AATEEARGOONG AEAGAO ACK Q0O ATACRTAN A AREA

AAOGATEO 1T AAAAO AAT O O11T 171 OEAO OAT O PAO 1B8ETTT OAQET T

Abgd AOOOOI O PiI OO AARNOGI OEO 1 AGO AT 1T £ZEAT AA médsOde AA COY.
Al i i OTEAAOET T Oh 186ET OOAOOAGETT AA 1T A OOAT OPAOAT AA AO
Ail AEO AGET AAITEOAOQEIT 8

3117 Oi OAAOG AT i POAT A O COATA 111 AOA ABACAT ARG O1 60OAO
économiques du pag. Ce choixA 8 E1 D1 Adédgraphifle ide ses activités a pour objectif premier de

Oi DI 1T AOA AA EAel 1l Oi AAGEOA U 18ATO6AT AT A AAO AAOIET O

AT 1T OAEI h 16APPOT AEA PAOOITTAITEOI A AO 1T A POl GEI EOi 8



2- Contextedel 61 bi OAOET 1T ABAAI EOOETIT U 1 A AT OA AA T A "1 0O«
, iﬁtrgduction de la société «Assurances Maghrebia» sur Ig marché princiga[ de Iq Bourse des Valeurs o
-TAET ET OAO AA 401 EO PAOIi AOOOA AGAOOAET AOA 1 AO T AEAAOQE

|l

f
f

Renforcer la notoriété de 1aOi AEi Of AODPOT O AA OAO DPAOOAT AEOAC
internationale ;

Garantir la liquidité des titres de la société
"iTi ZFEAEAO AA 1 3AOAT OACA EEOAAT AT 1 OOOAT O AO i1
pendant 5 ans);



FLASH SUR GOPERATION MADMISSION DES ACTIONASSURANCEMAGHREBIASAAU
MARCHE PRINCIPAL DE LA COTE DE BOOURSE

A-1T10A1T0 AA i76%H000DAOET 1
A.1T1TAOA AdAAOEL350000iactEA OOA O
A OOE@ AAss5dT ££0A

A Valeur nominale :dix (10) DT

A Forme des actions : nominatives

A Catégorie : Actions ordinaires

A Date de jouissance des actions : 01/01/2020
A

Période de souscription : du22/12/2020 au25/12/2020 inclus.

Etablissements domiciliataires : Tous les intermédiaires en bourse sont habilités a recueillir sans frais
I A0 AAIT AT AAO AG6AANOGEOEOEIT T A MAGHREBNVEXprimées dads leicddre@d AET Of
la présente Offre a Prix Ferme (cf. liste des intermédiaires en bourse en annexe).

""" "T O0O0A -1 # 3'h AOO OAOI A EAAEI EOi
actions de la société ASSURANCHEBGHREBIAxprimées dans le cadre du Placement Global.
A Offre proposée et mode de répartition des titres

, 8 E dudibnl en Bourse de la société Assurances Maghrebia au marché principal de la cote de Bourse

O AEEAAOOAOA PAO 1T A TEOA 000 1T A 1 AOAEi h

AAGEI T O ABOT A OAI AGO OAPBHI AAAOAR Cp DT $ DT DDAADOAGA AdT (

social actueldans le public.

, 6ET O0OT AOGAOCET T Al
U Une Offre a Prix Ferme (OPF),
U Un PlacemeniGlobal

"1 O0OOA OA AEAAOA PAO 1A 171 UAT AA

Comme suit :
Répartition de .1 1T AOA AB Montant en DT % du capital
181 ££0/ offertes
Offre a prix ferme 0 o
(OPF) 9,24% 124 740 6923 070 2,77%
Placement Global 90,76% 1225 260 68 001 930 27,23%
Total 100% 1 350 000 74 925 000 30,0%

A Une Offre & Prix Ferme (OPF) de 124 740 actions représentant9,24b A A

capital social de la société Assurances Maghrebia au prix de55,5DT1 8 AAQOET 1T h

Bourse des Valeurs Mobilieres de Tunis .

A Un Placement Global de 1225 260 actions, représentant 90,76 A A

pour un montant de 250027,5% 4 h

Le Placement 1 T AAT OAOA Oi AT EOI AO@ 181 A0 AiTTAEOEITO AA DPOE
, RO ATT1AOOO Ad1 OAOA AAT O 1A AAAOA AA AA pi AAAT AT O O
DAT AATO 1AG ¢ 1T EO NOE OOEOAT O 1 A AAOA dchttepatidié ET OA AT

AAT OOAIT EOi

et pendant les 6 mois suivants, 50% des titres seront libres a la vente.

1 61 £EOX23860u DOAT EA



Néanmoins, il est possible de céder les titres sur le marché de blocs dans les conditions suivantes

- Quel que soit le porteur des titres

- Aprésinformation préalable du CMF, et

- Enrespectant la reglementation en vigueur régissant les blocs des titres.
wl AAO AA AAOOEITh 18AANOI OADO 06 AT CcAgdispidaladdn@atAAOAO |
fixées, au vendeur et ce, pour la périe restante
, A0 ATT1TAOOO A81 OAOA AAT O 1A AAAOA A0 ol ARAAT AT O "11AA
AAT O 1T A AAAOA AA 18/0& AO ET OAOOAI Al Os8
471 OOAEI EOh 1 A0 OEOOAO 111 AANOEO AAT O 1T A AAAOA AO ol A
et inversement.

Offre & Prix Ferme
$AT O 1T A AAAOA AA 1 740 aEwBasAerdit offe@es Huné&skudd cdtdgorip ¢ T

Catégorie Nombre d'actions Montant (en DT)

En % du capital

. %l b ofird
social

Personnes physiques et/ou moraleg
tunisiennes  et/ou étrangéres et
institutionnels tunisiens et/ou étrangers
sollicitant au minimum 20 actions et au 124 740 6923 070 277% 9,24%
maximum 22 500 actions pour les nor
institutionnels et 124 740 actions pour les
institutionnels.

Total

124 740 6 923 070 2,77% 9,24%

, AO 1T OAOAO ABAAEAO OAOIT O OAOCEOEAEOO AO DPOI OAOA 00O
quantité offerte / quantité demandée et retenue. Le reliquat non servi seraéparti par la commission de

Ai i OEI 1 Al AT Oh OAT O NOA T A PAOO T A Ai PAOOA uvbp AO AAD
nhop AO AADPEOAI U 18EOOOA AA 161 Pi OAOEIT BI OGO 1TAO 111
Les 124740 actions seront offertes aux persones physiques et/ou morales tunisiennes et/ou étrangéres et
institutionnels tunisiens et/ou étrangers sollicitant au minimum 20 actions et au maximum 22 500 actions

pour les non institutionnels (soit un maximum de 0,5% du capital social de la société} 124 740 actions pour

les institutionnels.

,AO 1 0#6- AT TTAOOO AdIs0APRBIR Alddiven: EeeBectdbfiedidddositors Iégales
TTOAITATO AATTAO Oi CEOOAT O 1 A0 OAOCET O POOAADKGEBAN O OAI
24 juillet 2001 portant promulgation du Code des Organismes de Placement Collectif et fixant un maximum de

pnb AA 18AAOCEZL TAO A1l OEOOAO AA AOi ATAA 16 AA AAPEOAI
%OAT O POi AEOT NOA 1 AO ET OAOOEOOAOGDA MAE ORI IBIADIOB 1 HRO |
pas le droit de donner des ordres dans le cadre du Placement Global et inversement .

Identification des demandeurs

AT EOAT O POi AEOAO T ATl ECAOI EOATATO 1A 10171 O0Th 18EAOOA A
16EAAT OEOiF AT i DIiT OA AO AiTT1AOO AdT OAOAS
EAAT OEOi AT 1 Dl teGohprdn®: AT 17T AOO AdT OA

Ou

Ou

- Pour les personnes physiques majeures tunisiennes : le nom, le prénom, la nature et le numéro de
I A PET AA AGEAAT OEOi T AOQGEITTAI A n
- Pour les personnes physiques mineures tunisiennes : le nom, le prénom, la date de naissance ainsi
quelanature®d® 1T A T 017 O AA 1T A PET AA ABEAAT OEOi T,AQCEI T AI
- Pourles personnes morales tunisiennes : la dénomination sociale compléte et le numéro du registre
national des entreprises;

- Pourles OPCVM : La dénomination, les réid T AAO AA 1 6ACOi i AT O AO

I 6 EAAT C



- 01600 1AO ET OOEOOOETTTAI O AOOOAO NOG/O0#6- d 1T A Ail
ABET OAOEDPOEI T AGeddhGE&sOOBET ADEAT AEABE 071 00 1 A0 Ol
captal fixe, il y a lieu de faire suivre leur dénomination sociale par SICAF, et les sociétés
ABET OAOOEOOAT AT O U AAPEOAI OEONOA DPAO 3)#! 2

- Pour les étrangers : le nom, le prénom ou la dénomination sociale, la nature et les références des
documents attestantleur identité.

ToutT OAOA AedcAnipBrard pas les indications précitées ne sera pas pris en considération par la
commission de dépouillement.

, 61 OAOA ABAAEAO AT EO bPi OOAO OO0 O1 20iadtibnd, @isupdriduAdd OET T O K
- 22500 actions pour les noninstitutionnels, soit au plus 0,5% du capital social;

- 124 740AA0ETT O PI OO 1 A0 ETI OOEOOOGETTTAI O § 6A1 6 NOA Ai
General de la Bourse);
En tout état de cause, la quantité demandée par@ndeur doit respecter la quantité minimale et maximale
fixée.
Enoutre,l AO T OA Opolr led GPTHNE e @oivent pas porter sur plus de 10% des actifs nets, ayant
servi pour le calcul de la derniére valeur liquidative publiée, précédant la date deA AT AT AA A3 AANOEOE
Toute violation de cette condition entraine lanullité dd 8 | OAOA A AAEAO
| GAOT A Oi Ci A ABAT OF OET OE OiAAIGS A @G Obelflis hEAR/AHAIGBrioteA O A OE (
AA OAI EAEOT AA 18/ £ZEOA U 00E@ &AOI As
| OOOA Al AiIsAMEAO NOSAITA 11T AO PIi 6O OI1 DOIDPOA Al i pPOAR
maximum de :
- 40T EO joq i OAOAG A
AAAT i PACT i O AO1T AA
- Unl T 1T AOA A81T OAOAO A
AT EOAT O aOOA AAATI B
471 00 AANOGi OAGO TA PAOO i1 AOCOOA NO&OT OADI T OAOA ABAAE
En cas de dpét de plusieurs ordres auprés de différents intermédiaires, seul le premier par le temps, sera
accepté par la commission de dépouillement.

i AAO AST OAOAO 1 Ol OEDI AOOAGE A Ul 6010 4O pks pEditOAIeki i+ AEAE O,
A8 AAQET 1é6s sérdretdnll. A

Tout intermédiaire chargé du placement des titres est tenu au respect des dispositions énoncées dans le
prése’ntNdJapit're,’nptqmmerjt en mgti{arp de limitation des mandats et de couverture en fonds des demandes
ABAANOEOEOET 1 cliehtAT AT O AA 1 AOOO

, 8AT OAT AT A AAO MdsduHdevkd adedconbdiv® polr étle Eeventuellement présentés a des

fins de contrdle.

Placement Global

Dans le cadre du Placement Global225 260 actions représentant 90,760 A A 1 81 AF®K23%6u DOAI E
capital de la société seront offertes a des investisseurs désirant acquérir au minimum pour un montant de
250027,5DT.

Lesl OAOA O OROAAOA R AT OOAT EOi O AODPOT O AA 16ET OAOI i AEAEOA
, A0 ATT1AO0OO0 AT OAOA AAT O 1A AAAOA AA AA bl AAAT AT O O
DAT AAT O 1AO0 o ITTEO NOE OOEOAT O 1A AAOA AA DPOAI ET OA Al

et pendant les 6 mois suivants, 50% des titres seront lib res a la vente.
Néanmoins, il est possible de céder les titres sur le marché de blocs dans les conditions suivantes

- Quel que soit le porteur des titres
- Apres information préalable du CMF, et

10



A _ - Enrespectant la régle[nqntation en vigtiegr régissa~nt ldslocs desAtitres. A o
%l AAO AA AAOGOEITh 18AANOI OADOO O8AT CACA-desbus, CikééD A A QA (
préalablement au vendeur et ce pour la période restante.
, AO TOAOAO ABAAEAO AT EOAT O 8 00A 1rinédaitektBouE®d. AO AT111 O
#AO 1T OAOAO AT EOCAT O POi AEOGAO 1T Al ECAOI EOCAI AT Oh T A TOIi
AAT AT Ai 6n 1 8EAAT OEOi AT i bI 1T OA AO AAI duireligrd Gatiopal dsA AOA OO
entreprises) ainsi que la nature et les références des documents présentés justifiant la qualité d'institutionnels.
, 61T OAOA ABAAEAO AT EO Pi OOAO 000 O1 urtu AMOROEAIGIAR OETATCGE ON
A50OT 111 OAT O 250827,5 DTOri supkdeur a 22 500 actionh OiF EO 167 NOEOAI AT O
maximum de 1248 750DT pour les noninstitutionnels et ni supérieur 8225000 actionsh OT EO 1 61 NOEOA
montant maximum de 12487 500 DT pour les institutionnels.
%l 1T OOOAhK 1 Acquisifioh poliriles ARCVM Be doivent pas porter sur plus de 10% des actifs nets,
ayant servi pour le calcul de la derniére valeur liquidative publiée, précédant la date e T OAOA ABGAAEAO

OQu

Toute violation de cette condition entraine la nullitéA A 1 8816 ASAGEARA O

A 01 AAAT AT O "1 T AAT OAOA Oi ATEOT AdOD 181 A0 AT T AEOGETT C
,AO~ETOAOOEOOAC)OO AATAO 1A AAAOA AéAoiéAAiATO 'AiA'I'AAi 1
1A AAAOA AA 16/ £#£O0A U 00E@ &AOI A AO ET OAOOAI AT 08
Toutefois,] AO AAQGETI 10O 111 AANOEOAO AAT O 1 A AAAOCA AO o1 AAAI
Prix Ferme.
A 2i PAOOGEOGETT AO AAPEOAI AO AAO AOT EOO AA O 6A AOAI
Actions Aprésl 81 EA£EOA
anciennes a
) . ) " céder
Actionnaires Nationalité Nombre Nombre
A8 AAOET 1 % du capital A8 AAOET 1 % ducapital
droits de vote droits de vote
Union Financiére Holding Tunisienne 3882 792 86,28% 1322517 2 560 275 56,90%
TRABELSI Mahmoud Tunisienne 87 115 1,94% 0 87 115 1,94%
TRABELSI Nabil Tunisienne 87 115 1,94% 0 87 115 1,94%
MAAOUI Mohamed Selim Tunisienne 79 773 1,77% 0 79 773 1,77%
MAAOUI Karim Tunisienne 79773 1,77% 0 79773 1,77%
TRABELSI Sonia Tunisienne 43 557 0,97% 0 43 557 0,97%
MHENI NéeTRABELSI Leila Tunisienne 43 557 0,97% 0 43 557 0,97%
MAAOUI Mariem Tunisienne 39 886 0,89% 0 39 886 0,89%
BEN ABDELWAHAB ep . o 0
TRABELSI Souad Tunisienne 37 338 0,83% 0 37 338 0,83%
BEN JAAFER ep MAAOUI Latif Tunisienne 28 490 0,63% 0 28 490 0,63%
Autres actionnaires Tunisienne 90 604 2,01% 27 483 63 121 1,40%
Public 1 350 000 30,00%

4 500 000 | 100,00% 1 350 000 4 500 000  100,00%
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CHAPITRE 1 : RESPONSABLE DU PROSPECTUS ET RESPONSABLES DU CONTROLE DES
COMPTES

1.1. Responsable du prospectus
M. Habib BEN HASSINE
Directeur Général de la société Assurances Maghrebia SA

1.2. Attestation du responsable du prospectus

« A notre connaissance, les données du présent prospectus sont conformes & la réalité. Elles comprennent
toutes les informations nécessalres aux (nvestisseurs pour fonder leurs jugements sur le patrimoine,
l'activité, la situation financiére, les résultats et les perspectives de I'émetteur ainsi que sur les droits
attachés aux titres offertes. Elles ne comportent pas d'omissions de nature a en altérer la portée. »

M. Habib BEN HASSINE
Directeur Général d’Assurances Maghrebia SA

p—

1.3. Responsables du contrdle des comptes
s Etats financiers individuels d'Assurances Maghrebia SA arrétés au 31/12/2017, au 31/12/2018 et au
31/12/2019:
- Cabinet FM.B.Z. - KP.M.G. Tunisie, société d'expertise comptable inscrite au tableau de I'Ordre des
Experts Comptables de Tunisie, représentée par Mr Moncef BOUSSANOUGA ZAMMOURL
Adresse : Immeuble K.P.M.G 6 Rue de Riyal, Les Berges du Lac - 1053 Tunis.
- Cabinet GSAudit & Advisory, société d'expertise comptable inscrite au tableau de I'Ordre des
Experts Comptables de Tunisie représentée par Mr Sami MENJOUR.
Adresse: 67, avenue Jugurtha - 1082 Mutuelle Ville - Tunis.

* Etats financiers consolidés du Groupe Assurances Maghrebia arrétés au 31/12/2018 etau31/12/2019:
Cabinet FM.B.Z. - K.P.M.G. Tunisie , soclété d’expertise comptable inscrite au tableau de 'Ordre des
Experts Comptables de Tunisie, représentée par Mr Moncef BOUSSANOUGA ZAMMOURI.
Adresse : Immeuble K.P.M.G 6 Rue de Riyal, Les Berges du Lac - 1053 Tunis,
Cabinet GSAudit & Advisory, société d'expertise comptable inscrite au tableau de 1'Ordre des
Experts Comptables de Tunisie représentée par Mr Sami MENJOUR.
Adresse - 67, avenue Jugurtha - 1082 Mutuelle Ville - Tunis,

» Etats financiers intermédiaires d’Assurances Maghrebia SA arrétés au 30/06,/2020 :
- Cabinet F.M.B.Z. - KP.M.G. Tunisie, société d'expertise comptable inscrite au tableau de 'Ordre des
Experts Comptables de Tunisie, représentée par Mr Moncef BOUSSANOUGA ZAMMOURL
Adresse : Immeuble K.P.M.G 6 Rue de Riyal, Les Berges du Lac = 1053 Tunis.
- Cabinet GSAudit & Advisory, société d'expertise comptable inscrite au tableau de I'Ordre des
Experts Comptables de Tunisie représentée par Mr Ghazi Hantous.
Adresse : 67, avenue Jugurtha - 1082 Mutuelle Ville - Tunis.



https://goo.gl/maps/nTmtzzAfBgnp5sZG6
https://goo.gl/maps/nTmtzzAfBgnp5sZG6
https://goo.gl/maps/nTmtzzAfBgnp5sZG6

A Etats financiers consolidés intermédiaires du Groupe Assurances Maghrebia arrétés au 30/06/2020:
- CabinetFMB.Z+808-8'8 401 EOEA h Ol AEi 01 ABAGPAOOEOA Al I
Experts Canptables de Tunisie, représentée par Mr Moncef BOUSSANOUGA ZAMMOURI.
Adresse : Immeuble K.P.M.G 6 Rue de Riyal, Les Berges dw 1853 Tunis.
- #AAETAO '3!/ OAEO O ! AGEOI OUh O1T AEi O0i AB3AIPAOOEOA
Experts Conptables de Tunisie représentée par Mr Ghazi Hantous.
Adresse: 67, avenue Jugurtha 1082 Mutuelle Ville z Tunis.

- EXTRAIT DE I@®PINION SUR LES ETATS FINANCIEREDIVIDUELS DO $SURANCE®IAGHREBIASAARRETES AU

31/12/2017
, AO 1 OAOO ££EET AT AEAOO ET AEOEAOAT O A6! OOO0OAT ARO - ACEOA/
161 AEAO A301 AOAEO A EAAKRMG. Tuididreprédentd paridfisiek MongeB - 8" 8 : 8
BOUSSANOUGA ZAMMOURI et le Cabinet GSAudit & Advisory représenté par Mr Sami MENJOUR, selon les
normes professionnelles applicables en Tunisie.
,AO AT i1 EOOAEOAO AOG@Z AT i POAO 110 i1 EO 181 PETEIT OOEOA
« A notre avis, les étatdinanciers présentent sinceérement, dans tous leurs aspects significatifs, la situation
financiére de la société au 31 décembre 2017, ainsi que de sa performance financiére et de ses flux de
00i O OACEA Pi 60 1 8ABAOAEAA Adniigueudreldive @ulshstermecOmptabled | T £l O
des entreprises»

2APDPI OO0 OAI AGEZLZ U AGAOOOAO TAIECAOQEITO 1iCAITAOG AO 0Oi ¢
Efficacité du systéme de contrdle interne

%l APDPI EAAOEIT AAO AEODI ORODEI14 Novehbke 1% & QO mdilificiarte oA A 1 A
n°2005-we AO puy | AOI AAOA, ¢nnmu BT OOAT O Oi I OCATEOAOQOETT AO 1.
A6 AT AA AAO O1 AEi 61 O AT i i AODAEATI AOGh 11 60 AOGI 1O DPOIT At A

systeme de ontrdle interne de la société. A ce sujet nous rappelons que la responsabilité de la conceptionet
AR 1T A TEOA Al bl AAA A601 OuOOT i A AA Ai7TOOEIA ETOAOT A
ETATT AA U 1A AEOAAOETionnAO AO Al 1T OAEI AB8AAIETEOOO

300 1A AAOGA AA 11 O0OA AgAi AT h T1 00 T8A0TTO PDAO EAAT OEA
Un rapport traitant des faiblesses et des insuffisances identifiées au cours de notre audit a été remis a la
direction générale de la société.

Conformité de la tenue des comptes des valeurs mobiliéres & la réglementation en vigueur

%l ADPDPI EAAOEIT AAO AEODPIT OEOE 2728 duf2A novem© D& Arods aypns A O A
procédé aux vérifications portant sur la conformité de la tenudes comptes des valeurs mobiliéres émises par
la société avec la réglementation en vigueur.

La responsabilité de veiller a la conformité aux prescriptions de la réglementation en vigueur incombe a la
direction.
Sur la base des diligences que nous avonsEdt i AO 17T AAOOAEOAO AA 1 AOOOA AT GO«

AGEOOiI ¢OI AOEOTI O 1 Ei AO U 1A i 1T /£ Ofl EOi AAO Aii POAO AA

Respect de la réeglementation relative au secteur des Assurances

En outre, et en applicatiordes dispositions de la circulaire du ministre des finances n°258 du 2 octobre 2010,

nous avons fait appel a un actuaire agréé pour la revue des provisions techniques et des conditions tarifaires.

I 1T8EOOOA AA OAO OOAOAO@h echnig@®sork codeEténient Evaliéésit siffiladted OT OE
pour couvrir les engagements futurs de la société. »
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- EXTRAIT DE I@®PINION SUR LES ETATS FINANCIERS INDIVIDUELS BSURANCE®IAGHREBIASAARRETES AU
31/12/2018

,AO i OAOGO EET AT AEAOO ET AEOEAOAI O A8! OOOOAT AAO - AGEOAAZ
I 81 AEAO A301 AOCAEO AEAAKRMG. Tuididreprédentd parAMonskd® Méneef 8" 8 : 8
BOUSSANOUGA ZAMMOURI et le Cabinet GSAudid\dsory représenté par Mr Sami MENJOUR, selon les

normes professionnelles applicables en Tunisie.

, AO AT i1 EOOAEOAO AO@ AT i POAO 110 i1 EO 181 PETEIT OOEOA
« A notre avis, les états financiers présentent sincérement, dans tous leurs aspects significatié situation

financiére de la société au 31 décembre 2018, a~insi que dg sa performance firlarlciére et dq ses qux~ deA
00i O OAOCEA pPi 600 1 8AGAOAEAA AT O U AARAOOA AAOARn AT T A&l OI
des entreprises»

RapportrAT AOEAZ U ABAOOOAO 1T AI ECAOQGETTO 1iCAITAGO AO Oicl Al A
Efficacité du systéme de contrdle interne

%l ADPDPI EAAOCEI T AAO AEODPI OEDEI14 Novehdke 1% fel@@einadifidpaclald A 1 A
n°2005-96 du 18 octobre 2005 portant réorgansation du marché financier, nous avons procédé a une

i OAT OAGEIT ¢ili OAl A DI OOAT O 000 1 8AEEEAAAEOT AO OUOC
OAPPAITT O NOA 1T A OAODPIT OAAEI EOi AA T A Al AkeB®dnsii A0 /
NOA T A OOOOGAEI T AT AA Pi OET AENOA AA O1 1 AEEEAAAEOi h EITA
300 1A AAOGA AA 11 O0A AgAi AT h 1100 1T8A0TTO PDAOG EAAT OEA

Un rapport traitant des faiblesses et des insuffisances identifi€es au cours de notre audit a été remis a la
direction générale de la société.

Conformité de la tenue des comptes des valeurs mobiliéres a la reglementation en vigueur

%l ADPDBI EAAOQOEIT T AAO AEODTeDE 00812728 duf2A novem© ZDELArods aypns A O A
procédé aux vérifications portant sur la conformité de la tenue des comptes des valeurs mobilieres émises par
la société avec la réglementation en vigueur.

La responsabilité de veiller a la conformité aux pscriptions de la réglementation en vigueur incombe a la
direction.

300 1A AAGA AAOG AEI ECAT AAO
AGEOOiI ¢OI AOEOT O 1T ETi A0 U 1A

AOOEI i
A

;
iI'i DOA

OA 11 60 AOI i
i AA

A T100. 1O AO
I A&l Oltafidden vigued. o

N
A

Respect de la réglementation relative au secteur des Assurances

En outre, et en application des dispositions de la circulaire du ministre des finances n°258 du 2 octobre 2010,

nous avons fait appel a un actuaire agréé pour tavue des provisions techniques et des conditions tarifaires.

! 18EOOOA AR OAO OOAOGAOG@h 1100 AOGOEITT O NOA 1 AO POI OE
pour couvrir les engagements futurs de la société. »

- EXTRAIT DE LGPINION SUR LEETATS FINANCIERS INDIVIDUELS® $SURANCEMAGHREBIASAARRETES AU
31/12/2019

, AO i OAOO 4£&£ET AT AEAOO ET AEOEAOAI O AB! OOOOAT ARG - AGCEOAAZ
161 AEAO A601T AOAEO A AAEAKPOMNG. Tidideprdschté paA MdadiedrOvonged - 8" 8 : 8
BOUSSANOUGA ZAMMOURI et le Cabinet GSAudit & Advisory représenté par Mr Sami MENJOUR, selon les
normes professionnelles applicables en Tunisie.

,AO AT T T EOOAEOAO ABg AT i POAO 116 11 EO 1681 PETEIT OOBOEOA

« A notre avis, lesttats financiers présentent sincérement, dans tous leurs aspects significatifs, la situation
financiére de la société au 31 décembre 2019, ainsi que de sa performance financiére et de ses flux de
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001 01 OAOEA PI OO 1 6AGAOAEA
des entreprises.»

Aa Id énlvigueureldtie Quskstehmd\dorpiabled T T Al O

Observation
.1 00 AOOGEOI T O 18A00AT OET 1T Eén@mentsipostéiiedrda lapdatd de@IotiredA OO AEE |

qui décrit des événements postérieurs liés a la pandémie mondiats COVIDB19.

, A AEOAAOCETIT OOEO AA POT O 1671 OI'1 OOETT AA 1T A OEOOAOQEIIT

1 8AAOEOEOI AO 1A OEOOAOEIT #&£ETATAET OA AA 1T A O1 AEi Oi A
i OOA TPETEIT 16AdGcopoidt. | TAEAETA U 167 C

2ADDPT OO0 OAI AGEZEZ U ABAOOOAO T AI ECAOQGETTO 1iCAITAG AO 0Oi ¢

Efficacité du systéme de contrdle interne

%l ADPDPI EAAOEIT AAO AEODPI ORODEI14 Noverldke 1098 fel@@einAdifid pacla ldd A 1T A

n°2005-96 du 18 octobre 2005 portant réorganisation du marché financier, nous avons procédé a une

i OA1 OACEIT c¢cili OATA Pi OOAT O 000 16AEAEAAAEOI AO 0UOC

rappelons que la responsabilité de la conception et de lamiseeh AAA A5 O1 OUOOT i A AA AT T

NOA 1T A OOOOGAEI T AT AR Pi OET AENOGA AA O11 AEEEAAAEOiIi h ETA

300 1A AAOGA AA 11 O0A AgAi AT h 1100 1T8A0TTO DAOG EAAT OEA

Un rapport traitant des faiblesses et des insuffisances identifiées au cours de notre audit a été remis a la
direction générale de la société.

Conformité de la tenue des comptes des valeurs mobiliéres a la reglementation en vigueur

En application des dispoE OET T O AA 1 8 AOOE AI2A8 ¢uu20 Wod@mbiei 2800,An6us &vdns ¢ Tt 1t p
procédé aux vérifications portant sur la conformité de la tenue des comptes des valeurs mobiliéres émises par

la société avec la réglementation en vigueur.

La responsabilité de veiller a la conformité aux prescriptions de la réglementation en vigueur incombe a la

direction.

300 1A AAOGA AAO AEI ECAT AAO NOA 110060 AOGIT O AOGOEIi AO T
E

A 00i ¢OI AOE Grinitd dds Eompted della sbcikté Avedladglementation en vigueur.

on O

Respect de la réglementation relative au secteur des Assurances

En outre, et en application des dispositions de la circulaire du ministre des finances n°258 du 2 octobre 2010,

nous avonsfait appel a un actuaire agréé pour la revue des provisions techniques et des conditions tarifaires.

! 18EOOOA AR OAO OOAOGAOG@h 1100 AOGOEITT O NOA 1 AO POI OE
pour couvrir les engagements futurs de laaciété. »

- EXTRAIT DE LBAVIS SUR LES ETATS FINANCIERS INDIVIDUELS INTERMEDIAIRES $8SURANCESAGHREBIASA
ARRETES AWB0/06/2020

, AO i OAOO ££ET AT AEAOO ET AEOEAOAT O AOOC8sOiIi O AO onTmneXgm
F.M.B.Zz K.P.M.GTunisie représenté par Monsieur Moncef BOUSSANOUGA ZAMMOURI et le Cabinet

GSAudit & Advisory représenté par Mr Ghazi HANTOUS, selon les normes professionnelles applicables en
Tunisie;
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, AO AT 1 EOOAEOAO AOD AT T POAO 110 i1TEO 161 DETEIT OOEOA
«SurlabaOA AA 117 OOA AgAi AT TEIEOih 1100 T6A0TTO DAO OAI /
états financiers intermédiaires de la société Assurances Maghrebia SA arrétés au 30 juin 2020, ne

présentent pas sincérement dans tous leurs aspects signfiifs, la situation financiére de la société, ainsi

que le résultat de ses opérations et les mouvements de son actif net pour la période close a cette date,
conformément aux principes comptables généralement admis en Tunisie.

- EXTRAIT DE L®PINION SUR LESETATS FINANCIERS CONSOLIDES DBROUPE ASSURANCESMAGHREBIA
ARRETES AW31/12/2018

L AO 1 OAGO EET AT AEAOO ATTOI1EAI O AO ' O OPA | OOOOATI AAO
AAEO 181 AEAO Ad801T AOAE Oz KPEMATAMO repré&dntd pdr WMongieArMBricds O & 8- 8
BOUSSANOUGA ZAMMOURI et le Cabinet GSAudit & Advisory représenté par Mr Sami MENJOUR, selon les
normes professionnelles applicables en Tunisie.

, AO AT I T EOOAEOAO AO@ Al i POAOG 110 i1 EO 161DPETEIT OOEOA
«A notre avis, les états financiers consolidés du Groupe Assurances Maghrebia présentent sincérement,

dans tous leurs aspects significatifs, la situation finangiére du Groupe au 31 dgcembrNe 2018, ain§i que deAsai
performance financiére et de ses flux de trésorerie @O | 6 AGAOAEAA Al 1O U AAOOA AA
en vigueur relative au systéme comptable des entreprises.

2APDDT OO0 OAI AGEAEZ U ABAOOOAO T AI ECAOQGETTO 1iCAITAG AO 0Oi ¢
Efficacité du systéme de contrdle interne

En application des dispositions ded AOOE Al A o-11Adu 14 Nbveinlireel 994 telgue modifié par la loi o
n°2005-wp AO py T AOT AOA ¢mmu DI OOAIl O Oi A'I' OCAI EOAOE'[ I ,;A'O I
du code des sociétés commerciales, nous avons procédé a une évalliatioCi 1 i OAT A BT O0OAT O OO«
‘sys’tém'e de contrdle interne du Groupe. A ce sujet nous rappelons que la [esppngapiljté de la conception etde

I A T EOGA AT bpiI AAA A501T OUOCOT I A AA AT 1 OOEI A El f2dnbé A AEI
O 1A AEOAAOQCEIT AO AO AT 1 OAEI AGAAI ET EOOOAOQOEIT AA 1A C
300 1A AAGA AA 11 O0OA AgAi Aih T100 1T8A0T 10 PAO EAAT QEA
- EXTRAIT DE L®PINION SUR LES ETATS FINANCIERS CONSOLIDES BROUPE ASSURANCE MAGHREBIA

ARRETES AWB1/12/2019

L AO i OAOGO EET AT AEAOO AiT0i1EAT O AO ' 01 OPA | OOOOAT AAO
AAEO 161 AEAO A601T AOAE Oz ApmuEh Audifé repiedemé parAMonsiduA Mdndefl0 & 8 - 8
BOUSSANOUGA ZAMMOURI et le Cabinet GSAudidvisory représenté par Mr Sami MENJOUR, selon les

normes professionnelles applicables en Tunisie.

, AO ATi 1 EOOAEOAO AOD AT i POAO 110 iT1TEO 161 DETEIT OOEOA
«A notre avis, les états financiers consolidés du Groupe Assurances Maghrebia présententésiement,

dans tous leurs aspects significatifs, la situation financiére du Groupe au 31 décgmbre 2019, ainsi que de sa

DAOA&I Oi AT AA £ET AT AET OA AO AA OAO & 0@ AA OOi O OAOEA 1
en vigueur relative au syséme comptable des entreprises.

Observation

.1 060 AOCOEOITO 186AO00AT OET 1T mEEmentsiposiciie@rda la datd de@IotiredA OO EE |
qui décrit des événements postérieurs liés a la pandémie mondiale du COMIO.

La direction suitdepd O 1 81 011 OOET 1T AA 1 A OEOOAOGEIT AO AOGOGEI A NO
1 8AAOEOEOTI AO 1T A OEOOAOETT 4&£ET AT AET OA AAO O1T AEi Oi O AR

.1 00A TPETEIT 1T86A00 PAO ITAEAET A U 1871 CAOA AA AA bl EIT
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Rapport relatif a d"autres obligations légales et réglementaires
Efficacité du systéme de contrdle interne

En application des dispositions de I'article 3 de la loi n°94-117 du 14 Novembre 1994 tel que modifié par ia lol
n°2005-96 du 18 octobre 2005 portant réorganisation du marché financier, et des dispositions de I'article 266
du code des sociétés commerciales, nous avans procédé A une évaluation générale portant sur l'efficacité du
systéme de contrdle interne du Groupe. A ce sujet nous rappelons que la responsabilité de la conception et de
la mise en place d'un systéme de contrdle interne alnsi que la survelllance périodique de son efficacité, incombe
a la direction et au consell d’administration de la société meére.

Sur la base de notre examen, nous n’avons pas identifié des déficiences importantes du contréle interne, »

EXTRAIT DE L’AVIS SUR LES ETATS FINANCIERS INTERMEDIAIRES CONSOLIDES DU GROUPE ASSURANCES
MAGHREBIA ARRETES AU 30/06/2020

Les états financlers consolidés du Groupe Assurances Maghrebia arrétés au 30/06/2020 ont fait 'objet d'un
examen limité effectué par le Cabinet FMBZ - KP.M.G Tunisie représenté par Monsieur Moncel
BOUSSANOUGA ZAMMOURI et le Cabinet GSAudit & Advisory représenté par Mr Ghazi HANTOUS, selon les
normes professionnelles applicables en Tunisie,

Les commissaires aux comptes ont émis I'opinion suivante
« Sur la base de notre examen limité, nous n‘avons pas relevé de faits qui nous laissent a penser que les états

financlers Intermédiaires consolidés du Groupe « Assurances Maghrebia » arrétés au 30 juin 2020, ne
présentent pas sincérement dans tous leurs aspects significatifs, Ja situation financiére de la société, ainsi
que le résultat de ses opérations et les mouvements de son actif net pour la période close a cette date,
conformément aux principes comptables généralement admis en Tunisie »

Attestation des commissaires aux comptes

« Nous avons procédé 4 la vérification des informations financiéres et des données comptables figurant dans
le présent document de référence en effectuant les diligences que nous avons estimées nécessaires selon
les normes de la profession. Nous n’avons pas d'observations a formuler sur la sincérité et la régularité des
informations financiéres et comptables présentées. »

Les Commissaires aux Comptes

Cabinet F.M.B.Z. KPMG Tunisie cabinet GS Audit & £

Mr Moncef BOUSSANOUGA ZAMMOURI Mr Ghazi HA

¥ s AudittAdvisoTy
8 Membre de Lj,or.tc;r
L] k.v_-el.pra-wb'f.&h%“ G 'A_( S
TR DT T 1 e

Qu

O A
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1.4, Attestation de l'intermédiaire en Bourse chargé de I'élaboration du prospectus
« Nous attestons avoir accompli les diligences d'usage pour s"assurer de la sincérité du présent prospectus ».

MAC SA
Le Directeur Géneral Adjoint
Mr. Mourad B

L5. Responsable de I'information et de la communication financiére

Mme Imen DRIDI BOUHAMED

Directeur Comptable et Financier

Tél: 71 100 967

Fax:71 788 334

E-mail - imen.bouhamed @maghrebia.com.tn

La noticé 1&gale est publiée au JORT
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Chapitre 2 : Renseignements concernant | 6 1 B OAOET 1
21.# AOAAOi OEOOENOAO AO I T AAIT EOI O AA 161 Pi OAOQET 1
¢8p8p #1 1 OAgOA AO T AEAAOEAEO AA 181 DPi OAQEI I
, ibtroduction de la société «Assurances Maghrebia sur le marché principal de la Bourse des Valeurs
Mobiliéres de Tunis permettraA 8 AOOAET AOA 1 A0 1T AEAAOCEAEAO OOEOAT OO0 ¢

T 2A7T £ OAAO 1T A 1101 0OEi Oi AA 1A O AEi O0i AODPOI O A}
internationale ;
1 Garantir la liquidité des titres de la société
T "i1T7i ZEAEAO AA 18A0AT OACA EEOAAI] MAAGARGOMTA AD GA(
pendant 5 ans);
¢8p8¢8 $i1 AEOCEIT AUAT O AOOI OEOi A 16861 Pi OAOET 1
300 POI Pi OEOEIT AO #1 1 O26M6/20200,!Asderbbiée GéD&mle Edindire d2 a0l E 1 A
société«Assurances Maghrebia tenuele 22/07 /2020 A ADDOI 0O7 1 A DPOET AEPA AA 1351
I A O1T AEi Oi AO 1 8 E$ufaddotd AAEDDOAAAOAA AEDDAOADO #11 OAEI
Pl OOT EO A8AT EEQGAO 1 AO 11 AAI EOi 08
2.1.3 Actions offertes au Public
, 6ET OOT ACGAOET T AT Assuréncee Maghkebia hudmarchié Ariadipal ide la&cote déa Bourse )
O AEEAAOOAOA DPAO 1A 1 EOA 00O | kA paitAles/agionhaired Aciuéls de A A A/
1350nntn AAOET T O A8OT A OAI ABO TTI1TETATA AA pn $4 AEAAOT A
du capital social actuedans le public
, 6ET OO1T AGAOGETT A1l "1 OO0OA OA EAOA PAO T A 1 TUAT AA

A Une Offre & Prix Ferme (OPF) de 124 740 actions représentant9,24p  AA 1 61 AEQAT%AIO DOAIT E A
capital social de la société Assurances Maghrebia au prix de55,5DT1 8 AAQOET T h AAT OOAIT EOi A
Bourse des Valeurs Mobilieres de Tunis .

A Un Placement Global de 1225 260 actions, représentant90,76b  AA 1 61 AAON 2360@u DOAT EA
capital social de la société AssurancesMaghrebia»A OD O1T O A8 ET OA CaOduédicad @iarumA i OE OA

pour un montant de 250027,5$ 4 h AAT OOAI EOi AOPOIT O AA 186)1 OAOIi i AEAEO/

, A ol AAAT AT O "1 1T AA1 OAOA Oi Al EOI AO@ 18i A0 AiTAEOEITC
, A0 ATT1AO0OOC AT OAOA AAT O 1A AAAOA AA AA bpiI AAAT AT O O
pendantles6 | 1 EO NOE OOEOAT O 1 A AAOA AA DOAI ET OA AT OAOQETT

et pendant les 6 mois suivants, 50% des titres seront libres a la vente.

Néanmoins, il est possible de céder les titres sur le marché de blocs dans les conditions aniigs :

- Quel que soit le porteur des titres

- Aprés information préalable du CMF, et

- Enrespectant la reglementation en vigueur régissant les blocs des titres.
%l AAO AA AARAOOEiITh 1868AANOi OAOO O &cikdesubciéhs, dicalabededtA AOA O |
fixéesau vendeur et ce, pour la période restante
,AO ATTTADOOO AB1 OAOA AAT O 1A AAAOA AO ol AAAT AT O "1 1T AA
AAT O T A AAAOA AA 16/0& AO ET OAOOAIT Al 08
471 OOAEI EOh 1 AO OEOOAO 111 AANOGEO AAT O 1A AAAOA AO o1 A
inversement.

2¢8 ,A POE®@ AA 181 £#£#0A AO OA EOOOEEEAAOQEII

, A DOEQ@ Adbsurarces Maykrébiz M 1 OF AE@i AAT O 1T A AAAOA AA 18/ A
Global a55,5 DT.

, 61 OAIl OA OE 1 AssufarkcesiMaghrBniafaiéte efféctuée par MAC SA sur lade des états financiers

AA 1T A O1T AEi Oi AOOB80iI O AO opTpcTcmpw AO -2023Gpprodvé AAOA Al
PDAO 1T A AT 1T OAEIl 1A/67862D Eet dxdnhOpaQds tommids@ires aux comptes.
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2.2.1. Choix des méthodesA 8 1 OAT OAOBET 1

, 81 OA1 OAOET kAsdufancésMagbreblafaiétd déterminée sur la base des états financiers de la
société et en ayant recours drois (03) méthodes de valorisation, jugees les plus pertinentes par
186i OAl OAGAOOR U OAOGIEO

- La méthodedes multiples (boursiers et de transactions).
- Le modéle de Bates
- Lasomme des parties par lanéthode des Discounted Cash Flows (DCF)

-i OET AAG Adi OAI OAOETT OAOAT OAO

A- METHODE DEMULTIPLES

a- Les multiples boursiers
La méthode des multiplesboursiers (ou des comparables) est une méthode analogique qui permet de
AT i DPAOAO 1 86A1T OOAPOEOGA U O1 i1 AEATOCEITTT AA O AEi O0i O A
3ATT1T 18ACOi CAO OOEIEOi h 1T A OAlI Abbomesdi® A 1T A0 POI POAO

Valeur des fonds propres = Agrégat de fonds propres x Multiple retenu

6 Al AODO AAO A1 1T AO POI POAO E j! COi gNAéteskhditesi 6 A] OOADPOE(C

b- Les Multiples de transaction
Cette méthode repose sut 8 EAAT OEAEAAOQEI T A801 i1 AEATOEI 11T AA OOAI
AAT O T A T8il A OAAOGAOO AA 1T A O1 AEi Oi ! OOO0OAT ARAO - ACEOR
rapporte a des transactions effectivement réalisées dans une période réde (2015-2018).

La valeur des fonds propres est déterminée en multipliant des agrégats financiers de la société par des
multiples de transactions.

Valeur des fonds propres = Agrégat de fonds propres x Multiple retenu

(@}
I>
—
n

Valeur des fonds propres = (Agrégat AA 1 8 AT OOAPOE OA zDetteshett®E D1 A| OA

B- MODELE DEBATES
, A TTATTA AR "AOAO OAPiI OA 000 1T A AAPAAEOiI AA 16AT OOA
source de rendement pour un actionnaire en Bourse.

LA TTATT A AA "AOAO 1T A0 AT OAT AGET T 1 Anpawreshdnp®Al A3O
OAT O A601T OAOG@ AA AOI EOOAT AA AAO Aili ZEAAO PAO AAOQEII
OAO0@ AA OA1T OAAEI EOi AQGECi DPAO 18AAQCEITT AEOAS
, A T TATT A AR "AOAO OADBPI OA 000 1T A £ Oi 01 A Adi Al OAOQET |
années

i P ;

A A'EA M

| CEL ~— E°H
Avec,
DPAq S$EOEAAT AA PAO AAOEIT AA 18ATTi1 A ESB
Kcp : Colt des capltaux propres.
Vn:ValeurterminaleU 1 8 AT T i A 18
, AT TATT A AR "AOAO DPAOI AO AET OE AA AAI AOI Ao Ol EQ@

considérant un@endéA A AOT EOOAT AA AOOAT A0 AAO AEOEAAT AAO |1 (3 AA
surtout un objectif de revente a terme (a travers un PER de sortie). On peut ainsi présenter une formule
réduite :
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Pn=Po*Azd*B
Pnqg 0%2 AA OI OOEAnh 17T OONOA 16AAO0ETT AOO OAOAT AOGA ADPOI C

Pog 0%2 AAOOAT h TEOAAO AONOAT DPAOO OGAAEAOAO AAOOAIT I AI

A et B sont des coefficients qui sont tirés historiguement des tables de Bates. Ce sont en fait des

Al AEEFEAEAT OO AGAAOOATI EOAOEIT NOE O110 Ai AT AOA AO OAC
1 6ET OEUTT AAO DPOi OEOETT O AO AO OAO@ AGET Oi 060 AOOAT AC
£ “HI H
= z =
| et | HE e
Avec :

Kcp : colt des capitaux propres
g : taux de croissance des bénéfices
d : taux de distribution des bénéfices

C LA SOMME DES PARTIES PARMETHODE DE®ISCOUNTENCASHFLOWS

Legroupe a été évalué sur la base de la méthode de la somme des payses#t la somme desashflow futurs
des cing (5) société du groupeau prorata de leur pourcentage de détention par la sociét@ére Assurances
Maghrebia SA.

, A T 7T OET AA A ded #ud @eirksBréria Galblise chaque société du groupe sur la base de ses
performances futurestelles qu@tabliespar des états financiers individuels prévisionnels de chaque société.
#AOOA 11 OET AA OA D IdésAlux ddrésorere dishdiliied deEn@ghesBdiéié aumémecolt

des fonds propres(Kcp).

Il est certain que chacune de ces sociétéls groupea des caractéristiques spécifiques permettant de définir
un WACC propre, mais dans un souci de cohérence, tous les flux dégagés pasdeiétés dugroupe ont été

actualisés sur la base duméme codt des fonds propressoit14%. In fine, le groupe subit le méme risque
AT T 1 6APPOEAAOCOEOD ABDAAOOAI EOAOQEIT 8

La valeur de cette méthode comprendeux éléments:

V La somme desvaleurs actualisées des flux disponibles de toutes les filialessur la période
2020-2024, et

V La valeur actualisée de la valeur terminale

U Méthodes de calcul des flux futurs :

1. Détermination des flux disponibles des OT AEi O0i 6 A6 AOOOO0AT AA
, A 17T OET AR ABAAOOAI EOAOCETT AAO I 0@ AO0OOO0O0 j $#&qh AAId
repose généralement sur les flux distribuables futurs et consistedéterminer les flux distribuables aprés
déduction des fondspropres réglementaires ;
, A TT1T1T0AT 0 AAO AAPEOAOD DPOI POAO O1 ¢l Al AT OGAEOAO AA I
réglementaires des deux branches Non Vie et Vie.

Ou
o
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Capitaux propres réglementaires Non Vie = Marge de solvabilité minimale  multipliée par le
taux de couverture cible ( soit 336% (moyenne de la marge de solvabilité calculée sur les 3
derniers exercices) sur la période 2020 -2023 et 340% * en 2024)).

Capitaux propres réglementaires Vie = Marge de solvabilité minimale  multipliée par le taux de
couverture cible ( soit 233% (moyenne de la marge de solvabilité calculée sur les 3 derniers
exercices) sur la période 2020 -2022, 250% en 2023 et 273%* en 2024 ).

*. marge de solvabilité réalisée en 2019

Le choix du taux de couverture cible:

Le choix a été basé sur les taux de couverture réalisé sur la période 262019 qui se détaillent comme

suit:

223% 203% 233%

Non Vie 327% 341% 336%

, 6 AGAOAEAA ¢mpw AUAT O i O0i Ei PAAOI PAO AAO POI OEOQOEI I
pour but de faire face a la crise sanitaire actuelle.

Ces provision sont de 2,9 millions de dinars: 1 miliondd ET AOO B1 00 1 6 AAOEOEOT 1

AA AET AOO i 6O 1 8AAOEOEDOT OEA

—_—)

' ET OEh 1 A0 AAPEOAO® POI POAO Oi ¢l Al AT OAEOAO AAO O1 AE

Capitaux propres reglementaires (N) = (Marge de solvabilité min Vie (N)* Taux de  couverture
cible + Marge de solvabilité min Non Vie (N) * Taux de couverture cible)

$7 OAOIi ET AGETT AAO 1 AOGCAO AA O1 1 OAAEI EOi AAO O1 AEi Oi O

a- Marge de solvabilité minimale Non Vie:

La marge de solvabilité minimale non vie est obtenue par application des deux méthodes suivantes, seul le
montant le plus élevé sera retenu(Article 58 du Code des Assurances)

1- Marge de solvabilité minimale non vie sur la base des primes:

Cette marge desolvabilité est égale 20% des primes émises et acceptées, nettes d'impbts et d'annulations,
multipliées par le rapport existant entre les primes retenues et les primes émises et acceptées, nettes
d'impéts et d'annulations, sans que ce rapport ne puissére inférieur a 50%.

22



Le calcule de la marge se présente comme suit:

* Primes retenues

prime émises et acceptées nettes
20%* ABEI PEOO AO AB8-AN 1 prime émises et acceptées nettes
ABEI PEOO AO ABATI

f

#A OADPDPI OO AT EO 858060

2- Marge de solvabilité minimale non vie sur la base des sinistres:

Cette marge de solvabilité est égale 26% de la charge moyenne annuelle des sinistres des trois derniers
exercices tant pour les affaires directes que pour les acceptations en réassurance, multipliée par le rapport
existant entre le montant des sinistres demeurant a la charge de I'entreprise afgé&ession et rétrocession

et le montant des sinistres brut des réassurances sans que ce rapport puisse étre inférielmta% .

Le montant de la charge de sinistre des trois derniers exercices est égal au total des réglements au cours de
cette période s'y goute les provisions pour sinistre a payer constituées a la fin du dernier exercice apres
déduction des provisions pour sinistres a payer constituées au début du premier exercice de cette période
et les ressources encaissées.

Le calcul de la marge se préseatcomme suit;

3ET EOOOAO AO AEAOCAC
o cession et rétrocession
Charges moyennes des sinistres des | *
3 derniers exercices (affaires

directs et acceptation Sinistres brut des réassurances

25%*

f

#A OADPDI OO AT EO o

b- Marge de solvabilité minimale Vie:

Le montant minimum réglementaire de la marge de solvabilité est égal a la somme des montants obtenus
en applications des deux méthodes suivantes:

1- Marge de solvabilité minimale vie sur la base des provisions techniques _:

Cette marge de solvabilité minimalest égale & % des provisions mathématiques multipliée par le rapport
entre les provisions mathématiques nettes des cessions en réassurances et le montant des provisions
mathématiques brut de réassurance sans que ce rapport puisse étre inférieuB&% .
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Le calcul de la marge se présente comme suit:

Provisions mathématiques nettes de
cession et réassurance

0 * Provisions mathématique
4% - .
Provisions mathématique sbrute s

de réassurance

f

#A OADPDPI OO AT EO &

2- Marge de solvabilité minimale sur la base des capitaux sous risques:

Les capitaux sous risque sont égaux aux capitaux assurés (engagement contractuel maximal de I'assureur)
diminués des provisions techniques (quotepart de I'engagement déja mise en réserve). Cette marge de
solvabilité minimale est égale &,3% des capitauxsous risques multiplié par le rapport entre le montant

des capitaux sous risques nets de cessions et rétrocessions en réassurance et le montant des capitaux sous
risque brut de réassurances sans que ce rapport ne puisse étre inférieub@ %.

Le calcul de la marge se présente comme sulit:

Capitaux sous risque nets de cession et
rétrocession en réassurance

Capitaux sous risque
0,3%* P a Capitaux sous risque brut des
réassurances }
#A OADPDPI OO AT EO &
Avec :

Capitaux sougisque = Capitaux assurég Provision mathématique

2. Détermination des flux disponibles des autres filiales Codway, Maghrebia Immobiliere et
Maghrebia SICAR:

AAOOAI EOAOETIT AA &I 0@ AA O0i 01 OAO
ET OAOOEOOAT AT O AO AO AAOGI ET Al A&

CetteapprocheOADT OA OO0 1 8
apres/EET AT AAT AT O AA 16
Les cash flows disponibles deces filiales ont été calculés sur la base des états fimgers individuels
prévisionnels sur la période 20262024 (voir les états financiers prévisionnels des filiales  figurant au
chapitre 7 page 315).
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3. Mission de Due Diligence et gustements

Dans le cadre de son introduction en Bourse, la sociéféssurances Maghrebia a confié une mission de due
diligence financiere, fiscale et juridique au cabinet PriceWaterhouseCoopeP®NC, et ce dans le but de
mieux apprécier sa situation financiére ainsi que sa situation fiscale et sociale et de déceler les déwvels

0 Unrisque fiscal et social de toutes les sociétés du groupe 8¢9 KDT ;
U Des provisions exceptionnelles constatées par le management de la société ¢& DT relative a

la pandémie Covid 19

, 6 AACOEELE 1 AO

AEOOOT AO

16AT ARGOAIT AT O

iAO AAO o

, 6 AGAT AT A

AET EAT A

En MDT Actif net ajusté Endettement net

Maghrebia Immobiliere 6,029 -1,965
Maghrebia SICAR 5,596 -4,173
Codway 4,169 -2,449

Toutefois, le cabinet PriceWaterhouseCoopers a précisé dans son rapport de Due Diligence que
- Leurs travaux ne couvrent pas la revue de marché et les sujets opérationnels ;

- Larevue financiére des filiales sur la période dul e OAT AOOOA ¢ngnm O8AOO [AAOT A
financiers intermédiaires non audités.
$601 A AOOOA PAOOHh EI EI DBPIi OOA AA OECI Al AO NOA 1T A OADPDI
I OCAT EOAOGEITTAI 1T8A PAO POI At Ai U 186AOCOEI AGEI T |AA 18E
- 2EONOGA AA 1T A AOEOA OAT EOAEOA AA 1T A PATAiTiIT EA #1 OE.

groupe ;

- Risque associé a la migration vers les normes IFRS ;

- 2EONOGA 0Oici Al AT OAEOA OAI AGEZE AO 11 OOAAD AT AA

- Risque économique (conjoncture défavorable caractérisée par une baisse de taux
A1 PAOCT A 8(Q

a- Dettes nettes des filiales au 31/12/2019

, 6 AT AAOGOAT AT O 1TAOO AAOG EEIT EAT AO ' OOOO0OAT AAOG - ACEOAAEA
061 I auB&i2D019 & 8587 KDT et se détaille comme suit
Assurances Maghrebia | Maghrebia financiére

En KDT Immobiliere SICAR Codway
Placements et autres actifs financiers 1947 4 057 2238
Iqul_ch.m'es et équivalents de 17 116 211
liquidités
Endettement net -1 964 -4 173 -2 449

b- Risque fiscal et social

, A OEONOA EEOCAAI

c- Affectation du résultat
Les dividendesOAT AGE&ZO U

Ol AEAI

AO OT AEAI

AA O1 O&AKDTIak3D/120300EQe 01 O A O
montant a été déduit pour la détermination de la valeur des fonds propres de la société Assurances
MaghrebiaSApar la méthode de la somme des parties par la DCF

1 8 Al@dnty/A B5R KDTcaingi que ¢ Géntartd &ffectéau fonds
N G80 KD antl été @ékluit€bour la détermination de la valeur des fonds propres de la
société Assurances Maghrebia SA par la méthode de la somme des parties par la DCF.
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2.2.2. Méthodologie et choix des parameétres

$i OAOI ET AGET 1 AO OAOG@o ABGAAOOAI EOQAOQEI I

Le codt des fonds propres correspond au taux de rendement attendu par les actionnaires d'une entreprise

en tenant compte tenu du profil de risque de cette entreprise. Pour gai OAOI ET AOEITT 1671 OAl OA
IA TTATT A Adi OAI OAOET T AAO AAOEAOC A&ET AT AEAOO j-%$! &qQq
OTiiT A AO OAT AAI AT O AA 186AAOCEELE OAT O OEONOA AO ABdO0T A

1 6 A1 O pd Bygp&t@dmarcheé »
Il est présenté comme suit:

ATTHHHE T THIT T UFR, T Thy

Avec:

U Le Taux sans risqugRf) AT OOAODPIT T AAT O AO OAO@ AdO0T 41 j"110 Al
déterminé a partir de la courbe de taux a la date d24/08/ 2020 : il est de9,801% ;

u, A OATAAI AT O AO 1 AOAEi ¢q EI AOGO AAI AOlIi OO0 1 A AAO,

Tunindex sur les années 20032019 (soit 12,43%) et des rendements de marché utilisés par les
évaluateurs de sociétés introduites en Bourse sur la période 2012019 (soit 13,16%) et par
conséquent le rendement moyen du marché se situerait’®,8% ;

U La prime de riggue qui en découle Rm-Rf) serait donc de3%: cette prime est jugée trop basse par
OADPDI OO0 AO@ Ai 1T AEOEIT O AAOOAI T AOC AO | hduipus AO AT T ]
de cohérence.

U UnitAi OAT AAOOGiIi ¢ T A Ai OA Ai OAT AAOOT AAO O1 AEi @ O AGAO
au niveau du site Damodara®nline 03 i 1 0,487 00 1 A OAAOAOO Ad06DAIOAT AA A
la branche Vie. Par mesure de prudence, une surcote a été appliquée au béta de la branche vie pour
aboutir & un béta désendetté d@,7.

L Assurance .
Région . Assurances Vie
(multi branches)

%OAO0O0 OTEO Ad!' 1 i OENC( 0,64 0,62
Europe 0,64 0,5
Japan 0,52 0,4
Pays Emergeants 0,41 0,63

Source: DamodaranOnline

Ainsi, le colt des fonds propres se calcule comme suit

Cout des fonds propres

Rf 9,801%
Rm 15,8%
Rm-Rf 6,0%
Béta 0,70

Kcp 14,00%

1 Face au manque de visibilité et la diversité dessques auxquels la société est confrontee (risques relatifs a la crise
OAT EOAEOAR AAT POETT AAO 1101 A0 )&23h 17 OOAADO AT AR ABAOOOOAI
O 167 OA1 OAOAOO AB1 POAO PI OO O hEp8 /O 167 OAI OAOAOO A OOEI |
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, A AAT ADGT  AA ain®@0 AR gréBenteAnmA O O O

En milliers de DT 2019

Actif net reporté 130 750
Ajustements

Plus/moins value latentes sur placements 42 411
plus/moins value latentes sur placements immobiliers 44 594
plus/moins value latentes sur placements des titres cotées 15 400
plus/moins value latentes sur placements detitres non cotées 964
plus/moins value latentes sur titres OPCVM 2746
Moins value latentes sur BTA 1543
impots sur les +/- values latentes sur placements -22 837
Risques fiscal et social -849
Provisions pour égalisation 4 300
Provisions Covid 19 2900
Provisions sur créances des assurés 4 698
Provisions sur primes & annuler(PPA) 460
Provisions pour risques et charges -
Liquidités fonds social -119
Contribution fiscale exceptionnelle -497
Affectation du résultat 2019 -6 282
Dividendes a distribuer -5 952
Affectation réserves fonds social -330
intéréts minoritaires -16 524
Total ajustements 27 908

Actif net ajusté au 31/12/2019 (taux de droit commun) 158 659

Actif net ajusté au 31/12/2019 (Taux effectif 2019 = 30,26%) 161 751

Source :Rapport de Due Diligence

30EOA A0 AEOOOAI AT OO TPiOi O 1100 AA T A TEOOEIT AA
158,7 MDT AT ADPDPI ENOCGAT O 1A OAOCD ARyes bEAD A0 MOAA® AA (11 dOO
moyenne des taux effectifemoyens 29,9% pour Assurances Maghrebia SA €0,6% pour Assurances

-ACEOAAEA 6EA qgqh | aAABKETE T A0 AEOOOT OAOAEO AA
Les ajustements sont relatifs aux plus values latentes sur les placements, aux intéréts des minoritaires et a
I 8 A £/£A A O AIGE tidtribvakled deQ01D

2.2.3. Valorisation de la société « Assurances Maghrebia SA»

A- Valorisation par la méthode des multiples
a- Les multiples boursiers
, 01 AEATOETTT1T AA O1 AEi Oi O AT I DAOAAI ARopéraht@éns I& sectdi O1  AA
de l'assurance multi branches en Afrique du Nord. Les multiples comparables retenus sont : le multiple de
résultat (P/E) et le multiple des fonds propresP/B.
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- 01 OEPI AO AA 1671 AEATOET T T
Capitalisation FPPG 2019 (apres

(monnaie affectation du P/E 2019 P/B 2019
locale résultat)**

Monnaie
locale

Pays

Société Tunisienne d'Assurances et de

Réassurances, STAR S.A. Tunisie MDT 233 22 349 11,5x 0,7x
Compagnie d'Assurances et de Réassurances Tunisie MDT 347.9 133 1278 26,2x* 2.7
ASTREE

BH Assurance Tunisie MDT 122,8 9,5 60,6 12,9x 2,0x
SAHAM Assurance S.A. Maroc MMAD 4599,7 446,6 4 479,8 10,3x 1,0x
Compagnie d'Assurances et de Réassurance

ATLANTA Maroc MMAD 4 467,6 372,3 1564,1 12,0x 2,9x

royemne: P 6

Source: S&P Capital 1Q, 26/08/2020

1A 01 001 OAO TAO AA 1T A OI AEi 67 | OOOAA OAlI AGEE -aluel 8AAOAE
exceptionnelle de 38 MDT a la suite de la cession depsticipation dans la Banque de Tunisie.
ced ! EOOOCATI AT O AEEAAOOI DAO 167 OAI OAOGADO ¢ i OAT O AT111 NO
i ADO1T O AEEAAOAOGETIT AO 01 001 OAO ¢mpwqhi ® §A EAE @ALDA OXOA TAO OIAIOME
1811 EIETAOETT AAO 01 001 OAOO AEEAAOI 08
14,6x Résultat net part du Groupe 2019 = 1657 260 234014 158
P/B 1,9x Actif net consolidé ajusté 2019 461 751 000 301 886 694

La valeur des fonds propres de la société Assurances Maghrebia SA selon la méthode des multiples boursiers
est de268,0 MDT.

b- Les multiples de transactions

, 81 AE AdeGntultiple$ de transactions est composé de&ansactions effectivement réalisées dans une
période récente (20152018).

- 01 OEPI AO AA 1671 AEATOET T T
Date Transaction cible Activité Pays Acquéreur <= A 4 transaction P/BV
] (MUSD)
10/15/2018 SAHAM Assurance S.AMulti-branches  Maroc SAH_A_M F_mances 3.24% 2027 14,75x
Participations
01/12/2018 Ping An Insurance Multi-branches  Chine -
(Group) Company of 0,01% 19,41 15,14x 2,85x
China, Ltd.
10/26/2017  Allianz Saudi Fransi Multi-branches  Arabie Allianz Europe BV
Cooperative Insurance Saoudite 18,5% 21,71 14,84x 1,81x
Company
06/21/2017  Eurohold Bulgaria AD Multi-branches  Bulgarie - 6,5% 5,73 16,3x 1,42x
07/29/2015 Ceylinco Insurance PLCMulti-branches  Sri Lanka  Mitsui Sumitomo 6% 14,37 11,74% 1,61x
Insurance Co., Ltd.
voverves . J [ | [ ] | 146 138
Source: S&P Capital 1Q,
AT NOA T A #-& AEO OAAT I T AT A7 1800EI EQGAGEIT AA T A i AEA
i i OET AA AT AT T CENOA AAO AT 1 PAOAAT AOG Al OOOGEAOO AZEET AA OAIl

moyenne arithmétique.

O)

SBiengOA 1A #-& AE 0
iv OET AA AT AT T CERNOA
moyenne.
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Multiple Agrégat Ass Maghrebia Capi Ass Maghrebia

Résultat net part du Groupe 2019 = 1657 260

14,6x

B- Valorisation par le modéle de Bates

Actif net consolidé ajusté 2019 = 16751 000

La valeur de la société est déterminée comme suit

Taux d'actualisation
Nombre d'année
P/O

P/E sortie4

A

B

P/E entrée

Valeur des Fonds Propres

*: |es résultats nets prévisionnels de Iazociété Assurances Maghrebia SAA OEAT T AT O PAOG AT i1 POA AA

Taux decroissance moyen des bénéficés

Bénéfice net part du Groupe de I'année 2019
Ajustements (Risque social et fisal)

qui lui sera accordé aprés oGiverture de son capital & hauteur de 30%.

Selon le modéle de Bates, la valeur des capitaux propres du Groupkssurances Maghrebia serait de

260,0 MDT.

13,16%
14,00%

5

45%

14,6

1,0

51

16,2

16 057 260
849 000

260 036 474

- Analyse de sensibilité par rapport au P/E de sortie et au colt des capitaux propres

233697 357

294 063 318

La valeur des fonds propres de la société Assurances Maghrebia SA selon la méthode des multiples de
transactions est de263,9 MDT.

Cette analyse de sensibilité a été réalisée en faisant varier le colt des fonds propres et le P/E de sortie de
+/-0,5% Le tableau cidessous reprend la présentation matricielle de cette analyse.

13,6
14,1
14,6
15,1
15,6

P/E Sortie

Co(t des fonds propres

13,00% 13,50% 14,00% 14,50% 15,00%
255 250 245 240 235
263 258 252 247 242
271 266 260 255 249
279 273 268 262 257
287 281 276 270 264
EORAAI T GBIOAA AA " AOAOHh T A #-& A OAblehdeteAT Ai 160
OOEI EOi DI OO Ipdurla détérimihafioh duiPEROde Aditie. DA OAAT AO AT OO«
A OOEI EOI 1T A OATAOO ITUATTAS
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Sur la base de cette analyse de la sensibilité, la valeur des fonds propres du Groupessurances
Maghrebia» se situe dans un intervalle compris entr&47 MDT et 273 MDT pour une variation de 50
points de base du Kcp.

C La somme des parties parla méthode DCF

1L $i OAOI ET AGETT AAO A1 6o AEODPTTEAIAO AAO O1 AEi 01 O A

Détermination des marges de solvabilité des sociétts A3 AOOOOAT AA ¢

Marge de solvabilité minimale Non Vie:

La marge de solvabilité minimalgorévisionnelle de la société Assurances Maghrebia SA se présente comme
suit:

2020e 2021p 2022p 2023p 2024p

a) Primes émises et acceptées nettesigipots et 17986838, 19401981 20936738, 226230 94( 245 679 52
d'annulations

b) Taux de rétention des primes (1) 66,6% 66,0% 65,7% 65,3% 64,8%
a) Sinistres et frais payés N 148 73228. 113091 87! 122 15144¢ 13248751. 143668 74«
b) Sinistres et frais payés NL 119 386 61( 148 732 28: 113 091 87: 122 151 44¢ 132 487 51:
c) Sinistres et frais payés K 98 57782« 119386 61( 14873228. 11309187: 122 151 44¢
d) Provisions pour sinistres a payer da cléture N 179261 57¢ 19017532¢ 20137406: 21183952¢ 223609 92¢
e) Provisions pour sinistres a payer a l'ouverture N2 144 748 32¢ 163 127 28¢ 196 860 60( 179 261 57¢ 190 175 32¢
f) Recours encaissés N ,-l, N2 13 486 59: 12 899 381 11 741 29¢ 12 960 00( 14 240 00(
g)Taux de rétention des charges de sinistres (2) 73,9% 82,3% 82,0% 82,1% 79,9%
Marge de solvabilité / sinistres (I

L& WEmEE BTN €6 M g S vEallic poly 23054308| 27099040 27511088 29536181 31839780
I'assurance Non-vie : Max (l,II)

Marge de solvabilité minimale Vie:

La marge de solvabilité minimale prévisionnelle de la société Assurances Maghrebia SA se présente comme

suit:
a) Provisions mathématiques 291 805559 324086954 358 783 898 4014550915 448 243 244
b) Provisions mathématiques a la charge des réassureur 7 450 00C 9 040 000 11 280 000 13 475 000 16 020 00C
¢) Taux derétention des provisions mathématiques 97,4% 97,2% 96,9% 96,6% 96,4%
a) Capitaux assurés 5871144 437 6221 144 437 6 571 144 437 6 921 144 437 7 271 144437
b) Provisions mathématiques 291805559 324086954 358783898 401455915 448243244
c¢) Capitaux sous risque 5579338 87¢ 5897 057 485 6 212 360 53¢ 6 519 688 522z 6 822 901 19:
Capitaux assurés a la charge des réassureur 229653137z 2428 474 404 2 560 076 38€ 2 688 361 375 2 815 307 93¢
Taux de rétention des capitaux sous risque 59,0% 59,0% 59,0% 59,0% 59,0%

Marge de solvabilité / Capitaux sous risque (Il) 9870773 10 432 869 10 990 692 11 534 406 12 070 840
LE AN ML) ot MEES dE SHiEsiie peuy 21244995 23034747| 24890848| 27053643 29359770
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$i OAOCOI ETACETIT ARG 41 O AEODITEAI AO AAO O1T AEi 01 O ABAOC

2000 ov21p| 20220 | 2023 2024p

Assurances Maghrebia SA
Marge de solvabilité minimale sur la base des primes 23954 308 25610 211 27511 088 29536 181 31839 78C
Marge de solvabilité minimale sur la base des sinistres 23 867 993 27 099 040 25732 685 26 494 454 27 811 489

Marge de solvabilité minimale 23 954 308 27 099 040 27511 088 29 536 181 31839 780

Taux de couverture de la marge de solvabilité ciblé 336% 336% 336% 336% 340%
Marge de solvabilité minimale ciblg(l) 80 486 475 91 052 775 92 437 256 99 241 567 108 255 251
Capitaux propres disponibles (11) 92824 724 101442268 111245481 122 498 069 134 894 634

Flux disponibles (I1) - (1) 12 338 248 10 389 494 18 808 225 23 256 502 26 639 383

Assurances Maghrebia Vie
Marge desolvabilité minimale sur la base des provisions 11 374 222 12 601 878 13 900 156 15519 237 17 288 930

zlloirge de solvabilité minimale sur la base des capitaux 9870 773 10 432 869 10 990 692 11 534 406 12 070 840

Marge de solvabilité minimale 21 244 995 23 034 747 24 890 848 27 053 643 29 359 770

Taux de couverture de la marge de solvabilité ciblé 233% 233% 233% 250% 273%
Marge de solvabilité minimale cible(l) 49 500 838 53 670 961 57 995 677 67 634 108 80152 171
Capitaux propres disponibleg(ll) 63 293 946 71188 622 79 994 502 89 801 670 100 621 708

Flux disponibles  (I1) - (1) 13793108| 17517660 21998825| 22167562 20 69 538

* : les capitaux propres disponibles ne tiennent pas compte ded A OAT OACA ZAEOAAT NOE OAOA AAAT O
Maghrebia SA aps ouverture de son capital & hauteur de 30%.

2. Détermination des flux disponibles des autres filiales Codway. Maghrebia Immobilieére et
Maghrebia SICAR:

Les cash flows disponibles des autres filiales ont été calculés sur la base des états financiers prévisionnels
sur la période 20202024.

Sur la base des états financiers prévisionnels 2020024; les free casklows des filiales se présentent
comme suit(voir les états financiers prévisionnels des filiales au chapitre 7 page  315):

2020e 2021p 2022p 2023p 2024p

Maghrebia Immobiliere -694 430 -4 742 635 -1703 615 4954 034 190 190

Maghrebia SICAR -125 406 -282 606 198 212 417 964 1209 278

Codway 19 666 191 845 207 011 223472 242 330

300 AA T TATT A AA s$#&h EOOOA 1 AO pi OOAAT OACAO AGBET Oi 08

0 27,92% pour la Société Maghrebia Vie;
0 4,12% pour CODWAY
0 12,28% pour Maghrebia immobiliere, et
0  4,92% pour Maghrebia SICAR.
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3. 6 A1 AOO OAOI ET AT A AO Ai OAOI ET AGETT AO OAOw AA AOI

Valeur terminale
#AOOA OAI AGO AOO AAOGiI A OOO 16EUDI OET OA OAI T

des prévisions des cing années a venir.

La valeur terminale du groupe serait par conséquent, la somme des flux normatifs dégagés par chaque

société du groupe.

L. ETTA T R HH
n g€ "HlI H
g, OAO@® AA AOTI EOOATAA U TGBEI EET E

Détermination du taux de croissancea | 8 ET £FET E C

, A OABg AA AOI EOOAT AA U 1 686EIi £ZETE AO OOPAODPOI £EO

tenu dg la viabilitAé futu[e des métigrs du groupe Assurances Magrlrebif:t. Ce taux reste inférieur au taux
ABET £ AOGET 1T EEndeduniggnieOA AA 167 AT 11

4. Valeur des capitaux propres

La valeur des fonds propes de la sociétéAssurances Maghrebigar la méthode de la somme des partge

par la DCF se calcule comme suit

Assurances Maghrebia SA 12 338 248 10 389 494 18 808 225 23 256 502
% de détention 100% 100% 100% 100%
Assurances Maghrebia Vie 13 793 108 17 517 66C 21998 825 22 167 562
% de détention 72,08% 72,08% 72,08% 72,08%
Maghrebia Immobiliéred -694 430 -4 742 635 -1703 615 4 954 034
% de détention 78,72% 78,72% 78,72% 78,72%
Maghrebia SICAR 19 666 191 845 207 011 223472
% de détention 95,01% 95,01% 95,01% 95,01%
Codway -125 406 -282 606 198 212 417 964
% de détention 95,88% 95,88% 95,88% 95,88%

26 639 383
100%

20 469 538
72,08%

190 190
78,72%
242 330
95,01%
1209 278
95,88%

Flux disponibles appartenant au Groupe 21570 243 18 768 359 33 558 452 44 194 540 42 951 415

ZL‘:ﬁjﬁSﬁ“'b'es EYIEEIEIL N CImLpE 18 921 100 14 441 389 22 650 403 26 165 797 22 306 640

Somme des flux actualisés 104 485 33C
Valeur terminale actualiséé 181115431
Valeur de I'Entreprise 285 600 761
Affectation du résultat 2019 -7 131 00C
Endettement net des filiales 8 587 00C

51l est & sgnaler que les business plans individuels des filiales (Maghreb&CAR, Maghrebia Immobiliére et Codway)

6%60AT O AT TT1i 1A T EOAkdtiodde kkildalic 6drddidud nakolale] IACMA & r€commandé
ABAAT DOAO O OAOQD TEIAL%AM H ERE-155E 0k dé cdléul deii Vakeur Terminale.

7 La valorisation des filiales (MaghrebieSICAR, Maghrebia Immobiliére et Coday) est de14,256 MDT soit 5% de la
valorisation de la société Assurances Maghrebia par la méthode de DCF.
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287,1 MDT.

- Analyse de sensibilité par rapport au taux de croissanc A U | ét e tofEBds Fonds
propres :

Cette analyse de sensibilité a été réalke en faisant varier le colt du capital de +/50 points de base et le
taux de croissance finale dd% a 2%. Le tableau edessous reprend la présentation matricielle de cette
analyse.

T AT UGA AA OAT OEAEI EOT AA T A OAI AOO O$#4&56
autauxAG AAOOAT EOAOETT AO 1A OAOC® AA AOT EOO,
Kcp

13,00% 13,50% 14,00% 14,50% 15,00%
o 1.0% 305 292 279 268 257
Se 13% 310 296 283 271 260
58 15% 315 300 287 275 264
F2 18% 320 305 291 279 267
2,0% 325 310 296 283 271

Sur la base de cette analyse de la sensibilité de la valeur aux variations du colt du capital et du taux de
croissance, la valeur des fonds propres de la sociéssurances Maghrebia SAnette de toutes dettes, se

situe dans un intervalle comprisentre 271 MDT et 305 MDT pour une variation de 50 points de base de

KCP et du TCI

224, 3U1 OET OA AA 167 OAI OAOQET 1

)yl OAOOTI 06 AAO OOTEO i1i OEi AAO Adi OA1 OAOGETT AA 1A OT1.
272,0MDT , soit un prix par action de&0,4DT.

Méthode en DT Valeu,r ayant Pondération Valeur
pondération

DCF 287 056 761 40% 114 822704
Bates 260 036 474 40% 104 014590
Comparables (boursiers/transactions) 265 915 382 20% 53183 076
Valeur des fonds propres de la société Assurances Maghrebia SA
6 Al AOO AA 1 8AAQEITI Al $4 60,4
Décote 8,9%
# ADEOATI EOAOET T AGBET OO1T AGAOGEI 1T Al $4 249 750 000
0OE@ ABEI OOT AGAOGEIT Al $4 55,5
, AO 1 01 OEPI AO ABET OOI AOAOE ipiéserdtcht@onimd udD:OAT AAO - ACEOAAEA
2020 e

P/E 15,6x 13,8x 12,3x

P/B 2,2x 2,0x 1,8x

Div/Yield 2,13% 2,39% 2,61%

33



2.3. Transactions récentes
Le 18 juin 2018, la sortie du partenaire stratégique italien &enerali» du capital des 2 sociétés dgroupe
a été concrétisée par la réalisation de deux transactions sur Assurances Maghrebia SA et Assurances
Maghrebia Vieau profit de la socété Union Financiere Holding.
i Pour Assurances Maghrebia SA, la transaction a porté suB&7 587 actions (44,17% ducapital)
avec un prix unitaire de 13,070 dinars, soit un montant global de 25,98 MDT.
i Pour Assurances Maghrebia Vie, la transaction a porté sur 4686 actions (22,08% du capital)
avec un prix unitaire de 15,9 dinars, soit un montant global de 7,0@DT.

2.4. Liste des actionnaires mettant des titres a la vente

Nombre d'actions a

ACTIONNAIRE céder % du capital

UNION FINANCIERE HOLDING 1322 517 29,4%
M. BEN ABDALLAH ABDELKRIM 13 000 0,3%
M. ROUISSI MED LAZAAR 4 500 0,1%
M. DERBEL ABDELAZIZ 2200 0,0%
MME DAOUD MAMIA 1850 0,0%
M. MRAD MAHER 1575 0,0%
M. MRAD RAMZI ATEF 1575 0,0%
M. HADDOUK BECHIR 460 0,0%
MME CHAAR DORRA 937 0,0%
M. STAMBOULI ABDELMAJID 270 0,0%
CHIHEB KACEM 223 0,0%
CHAFIK KACEM 223 0,0%
MME CHAKROUN SAMIA 187 0,0%
MME BEN YACOUB HOUDA 165 0,0%
ASSIA BENNOUR 95 0,0%
AHMED KRICHENE 74 0,0%
GUERMAZ| RIDHA 56 0,0%
GUERMAZ| MOHAMED 56 0,0%
INES KRICHENE 37 0,0%
TOTAL 1 350 000 30,00%

2.5. Répartition du capital et des droits de vote avantetaprés |1 8 1 £AOA

Actions I D07 C

anciennes a
céder

1 OAT O 161 £A

Actionnaires

Nationalité

Nombre

A8 AAOET 1 % du capital

droits de vote

Nombre
AGAAOGEIT I
droits de vote

% du capital

4 500 000

1 350 000

4 500 000

Union Financiére Holding Tunisienne 3882792 86,28% 1322 517 2560 275 56,90%
TRABELSI Mhmoud Tunisienne 87 115 1,94% 0 87 115 1,94%
TRABELSNabil Tunisienne 87 115 1,94% 0 87 115 1,94%
MAAQOUI Mhamed Selim Tunisienne 79 773 1,77% 0 79 773 1,77%
MAAQUI Karim Tunisienne 79 773 1,77% 0 79 773 1,77%
TRABELSI 8nia Tunisienne 43 557 0,97% 0 43 557 0,97%
MHENI Nee TRABELSI kila Tunisienne 43 557 0,97% 0 43 557 0,97%
MAAQUI Nariem Tunisienne 39 886 0,89% 0 39 886 0,89%
EE%*EBLDS'IE&QHABF’ Tunisienne 37338 | o gane 0 37338|  0,83%
BEN JAAFERp MAAOQUI latifa | Tunisienne 28 490 0,63% 0 28 490 0,63%
Autres actionnaires Tunisienne 90 604 2,01% 27 483 63121 1,40%
Public 1 350 000 30,00%

100,00%

100,00%
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2.6. Modalités de paiement du prix
Pour la présente offre, e OE@ AA 1 8 AA OMAGHREBIA®BUS ftdis, canrissions, courtages et

pi 60 1686/ ££0A U 00E® &AOI A

N

Le réglement desi OAOA O BPABAAIEA® AT 11T AOOO Ad1T OAOAO Ai OEOAT O AA

ASSURANCESIAGHREBIAAAT O 1T A AAAOA AA 18/ ££0A U

y A ) | AEAEO 0 Odsdles& A O A
intermédiaires en bourse au moment du dépdtlel & T O A O AEn/&ds Aeishtidfdetion partielle de 8 T OA OA

(

AGAREAA O1T1 AA OAOA OAOGOEOOi h OAT O AOAEOh TE ET Oi 0800

les trois (3) jours ouvrables 3AT | POAO AO ET 6O AA T A Ai Al AOAOGEIT 1
Le réglement AAO 1 OA OAmar |68 Gnkehtisskuds désirant acquérir des actions de la société

AO Oi O

ASSURANCEBAGHREBIAAAT O 1A AAAOA AO o1 AAAT AT O ' itdrmedidire OG A £AEA A

en Bourse, au comptant au moment du dépakel 61T OAOA ASGAAEAO

27. 01 OET AA AA OAI EAEOi AA 161 £FEOA

, 86/ £EOA U 00E®@ &AOuuk2/1R @00 lads/f202020 inkiGs. DOAT EA

La réception desi OA OA O dénd & daHrd dd Placement Global se fera a partir @2/ 12/2020 . Etant
AT OAT AO NOBU 1871 CAOA AAO EIT OGAOOEOC

anticipation, sans préavis, et dans tous les cas au plus tard2®&/12 /2020 inclus.

2.8. Date de jouissance

Les actions a céder dans le cadre de cette offre portent jouissance a pabtiv01/2020 .

2.9. Etablissements domiciliataires

Tous les intermédiaires en bourse sont habilités a recueillir sans frais IésOA OA O désGaéidnk dea
société ASSURANCBBAGHREBIAexprimés dans le cadre de la présente Offre a Prix Ferme (cf. liste des
intermédiaires en bourse en annexe).

, 8) 1 &li&i® Bn Bourse MAC SA, est seul habilité a recueillir, sans frais,le® A O A O dds@didghgde O
la société ASSURANCBEBAGHREBIfexprimés dans le cadre du Placement Global.

2.10. Mode de placement, de répartition des titres et modalités de satisfaction de s ordres

, 81 i OAOGET T DOIT Bl Oi A 39100 @dion(céder(sbiti30% o &pifal dd A sopiété

U Une Offre a Prix Ferme (OPF),
U Un PlacemeniGlobal

i
APOT O T A Oi AT EOAOGETIT AA 1861 bi OAOETI 18 , 8EI OO1 ABAOGEIT 1

Conmme suit :
Répartition de .1 T AOA Ab Montant en DT % du capital
1861 ££0/ offertes
Offre a prix ferme 9,24% 124 740 6923070 2,77%
(OPF) 870 17D
Placement Global 90,76% 1225 260 68 001 930 27,23%
Total 100% 1 350 000 74 925 000 30,0%
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2.10.1. Offre a Prix Ferme
DanslecadreA A 1 6/ A£FOA U740 &xtoas s&chtdifelds a yne seule catégorie

En % du capital %l b ofird

Catégorie Nombre d'actions Montant (en DT) social

Personnes physiques et/ou morales
tunisiennes et/ou étrangeres et
institutionnels tunisiens et/ou étrangers
sollicitant au minimum 20 actions et au 124 740 6923 070 2,77% 9,24%
maximum 22 500 actions pour les nor
institutionnels et 124 740 actions pour les
institutionnels.

Total 124 740 6 923 070 2,77% 9,24%

, AO T OAOAO ABGAAEAO OAOIT O OAOEOEAEOO AO DPOT OAOA 00C
quantité offerte / quantité demandée et retenue. Le reliquat non servi seraéparti par la commission de

Ai BT OEI 1 Al AT Oh OAT O NOA 1T A PAOO TA Ai PAOOA uvbp AO AA
nhop AO AAPEOAI U 18EOOOA AA 181 pPi OAGEIT HPI OO 1AO 11
Les 124740 actions seront offertes aux persones physiques et/ou morales tunisiennes et/ou étrangéres et
institutionnels tunisiens et/ou étrangers sollicitant au minimum 20 actions et au maximum 22 500 actions
pour les non institutionnels (soit un maximum de 0,5% du capital social de la société} 124 740 actions pour

les institutionnels.

,AO 1 0#6- AT 11T AOO0OO AdIeOABBOA AlNdI0E FegBectdAfedidositiords 1égales

TTOATT AT O AATTAO Oi CEOOAT O 1 A0 OAOGET O DOOAADKERd O OAI

24 juillet 2001 portant promulgation du Code des Organismes de Placement Collectif et fixant un maximum de

pnp AA 1 8AACEA TAO Al OEOOAO AA AOi ATAA 10 AA AADPEOAI

Etant précisé que les investisseurs quidonnen O AAO 1T OAOAOI ASAALKADT AAODOBT 0&
pas le droit de donner des ordres dans le cadre du Placement Global et inversement .
Identification des demandeurs

Lesi OAOA O déiderk Atfe Adinatifs et donnés par écrit aux intermédiaires en bourse. Cesdres

AT EOAT O DOi AEOAO T Al ECAOTEOAITATO T A TO6i70Th 18EAGOA A

EAAT OEOi T AT ADIOI.AAT AAOA

I 0
, 6EAAT OEOT ATAT T AD O Cakprn®A O A
- Pour les personnes physiques majeures tunisiennes : le nom, le prénom, la nature et le numéro de
I A PET AA AGEAAT OEOi T AOQGETTAI A n
- Pour les personnes physiques mineures tunisienngs :le nom, le préporp, Iaﬂdate Qe najssanqe ainsi 3
que lanatureetlenum®i AA 1T A PET AA ASEAAT OEOT 1 AOQOETT;:AT A AOD

- Pour les personnes morales tunisiennes : la dénomination sociale compléte et le numdroregistre
national des entreprises;

- Pour les OPCVM : La dénomination, 1€si &£i OAT AAO AA 18ACOi T ATO AO 1 8EA/
- 071060 1AO ET OOEOOOCEITTAI O AOOOAOG NOG/o0#6- d 1A Ail
A8 ET OA OE b OEnationalid& enddhies OOBETI U A T EAO8 01 00 1 AO Oi

capital fixe, il y a lieu de faire suivre leur dénomination sociale par SICAF, et les sociétés
AGET OAOOEOOAT AT O U ,AAPEOAT OEONOA BPAO 3)#!2
- Pour les étrangers : le nom, le prénom ou la dénomination sociale, la nature et les références des
documents attedant leur identité.
ToutT OAOA AedcAnpariard pas les indications précitées ne sera pas pris en considération par la
commission de dépouillement.

LT OAOAAAEAAPAOOAO 600 O 111 AOA A@Raktdis|nisapérimd&E: T A PAO

- 22500 actions pourles norrinstitutionnels, soit au plus 0,5% du capital social;
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- 124 740 actions pour les institutionnels (OAT 6 NOA Ai ZET EO PAO 1 8A00EAIT A
General de la Boursg

En tout état de cause, la quantitdemandée par demandeur doit respecter la quantité minimale et maximale

fixée.

En outre,lesiT OA OA O péudI8s’OPBMM ne doivent pas porter sur plus de 10% des actifs nets, ayant

servi pour le calcul de la derniéere valeur liquidative pub_liée,‘préc‘édaria datedel A A Al AT AA A6AANOE

Toute violation de cette condition entraine la nullit¢ ddé6 1T OA OA. AGAAEAOD

I OAOT A Oi ¢l A A&AT Oi OEI OE Oidesi ®A 04 O baits Alchufs@d & idriodleA OA OEC
AR OAlT EAEOiI AAe il 8/ ££0A U 00E@ &AOI

Outel 61T OAOANGBMAMIAIEA Oi | AO BT OO Oi1T DPOTPOA AlibBOAR OTA |
maximum de :

- Trois 3) | OAOAOC WeABEADdD AA 1 AT AAOAE OAordAd dbiedtCBled DAOOIT
AAAT I PACTi1 O A6OT AAOA AA pOi AOGOAOGEIT AT AT O OECTI
- Un nombre ABOAOA O TABONATFAMA AT O AO 111 AOA AGAT £ZAT 00 1 ET AC
ATEOAT O 300A AAAT I PACTi O AG0T ADOOAEO A T AEOOAT A

Tout acquéreur ne peut émettreN O 8 OT1 GORAGA A SAAEIADT AOPOT O AdOT OAOI ETC
En cas de dépbt de plusieursrdres auprés de différents intermédiaires, seuld premier par le temps, sera
accepté par la commission de dépouillement.

En cas @ I O Anlfiples chez un méme intermédiaire,seul I 6 i (drt@nh sur le plus petit nombre
ABAAOQGEIT O AAI AT Ai AG OAOA OAOAT Os

Tout intermédiaire chargé du placement des titres est tenu au respect des dispositions énoncées dans le
présent~cr~1apitre, notamment en matiérg deJirrlmtion des mand~ats et de~couvertuAre en fonds des demandes
ABAANOEOGEOETT i1 AT AT O AA 1 AOOO Al EAT 008

, 8A1 OAT AT A AAO MdsduHdevkd ededcondrv® polr étle eventuellement présentés a des
fins de contrdle.

2.10.2. Placement Global

Dans le cadre du Placement Global225 260 actions représentant 90,76% AA 1 61 £A£OKR7,28% dub OAIT E A
capital de la société seront offertes a des investisseurs désirant acquérir au minimum pour un montant de
250027,5DT.

LesordresA 8 AXORDOD 1 O AAT OOAT EOi O AOPOT O AA 1 6ET OAOiI i AEAEOA

L AO AT11AOOO ABT OAOA AAT O 1A AAAOA AA AA pi AAAT AT O O
DATAAT O 1AO o ITTEO NOE OOEOAT O 1T A AAOA AAtepéoolid ET OA Al
et pendant les 6 mois suivants, 50% des titres seront libres a la vente.

Néanmoins, il est possible de céder les titres sur le marché de blocs dans les conditions suivantes

- Quel que soit le porteur des titres
- Apres information préalable du CMF, et
_ - Enrespectantla réglemqntation en vigueur régissa~nt les blocs des titres. B

i AAO AA AAOOETTh 18AANOi OAOO OG6AT GCACA-dessus,(ikédD AAOA ¢
préalablement au vendeur et ce pour la périodesstante.
Lesi O A Odclizt ddivent étre nominatifs et donnés par écrit 8 MAC SA, intermédiaire en Bourse.
Cesordres AT EOAT O PO7T AEOAO 1 Al ECAOT EOAT AT Oh TA TOiiTOIh 156
AAT AT Ai Oh 1 86EAAT OEQRIOOAT; il BIAIADA OB h A A iAdu TiefisbDeEratiodal dssOT h 1 A
entreprises) ainsi que la nature et les références des documents présentés justifiant la qualité d'institutionnels.
67T OAOAAREAAPAOOAO 0060 OF 111 AOAeurhdB3084ptiohsiGd BNOH &l AN CREAG!
A80T 111 OAT O 2d06d,&DTOri sugéleur 222 500 actionsi 01 EO 1 61 NOEOAI AT O
maximum de 1248 750 DT pour les nonrinstitutionnels et ni supérieur 2225000 actionsh OT EO 1 67 NOE OA
montant maximum de 12487 500 DT pour les institutionnels.
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%l 1T O000AR 1 AOC AAIi AT AAO AGAANOEOEOEIT HI OO 1AO0 /0#6-
ayant servi pour le calcul de la derniére valeur liquidative publiée, précédant la date e T OAOA A AAEAO
Toute violation de cette condition entraine lanullitéAA 1 817 OAOA ASAAEAO

A 01 AAAT AT O "1 T AAT OAOA Oi Al EOi arpixiremé.oil AO AT 1T AEOET T C
, A0 ET OAOBGEOOADBOOG AAT O 1T A AAAOA A o1 AAAT AT O "1 1T AAT 1
1A AAAOA AA 16/ £#£80A U 00E@ &AOI A AO ET OAOOAIT ATl 68

Toutefois, les actions non acquises dans le cadre du Placement Global pourraient étre affektd 0 1 6/ ££OA
Prix Ferme.

2.11. Transmission des demandes et centralisation

2111., 8/ £AAOA U 0O0OE@® &AOI A

Les intermédiaires en Bourse établissenun état récapitulatif desi OA OA O rekus AeNdtird dients dans

I A AAAOA AA 18/ £#£80A U 0OE@ &AOI A8

Les intermédiaires en Bourse transmettent & la BVMT les états d'd'asONANOA O sAlénAek E]Néqnés o
pOi OOAO PAO 1 8A0EO AA T A "1 OOOA NOE OAOA DPOAT Ei U AAC
Ces®AOO AT EOAT O 800OA OECTi O PAO 1T A PAOOITTA EAAEI EOi A

%l AAO AA AEOAT OAAT AR AT OOA 1871 OAO EECOOAT O 0060 1 A 0OC
2.11.2. Placement Global

I 1T86EOCOOA AA 1681 Pi OAGEIT AA DI AAAT AT Oh -1 # 3! EIT OAOI
détaillé sur le résultat du Placement Global au CMF et a la BVMT et ce, selon un modeéle qui sera fixé par

cette derniére.

Cet état doit étre signé paila personne habilitée de MAC SA, intermédiaire en Bourse et comporter son
cachet.

2.12. Ouverture des plis et dépouillement
2.12.1. Offre a Prix Ferme
Les états relatifsaud OAOA O AAGAAEAGRAT O 1T A AAAOA AA 1686/ ££80A U 00ECY¢

plis fermésPAO 1T A AOOAAO Ad61T OAOA AAT OOAT AA 1T A "1 OOOA U 1,
représentants de la BVMT et de MAC SA, intermédiaire en bourse introducteAur, et en présence du
commissaire du gouvernement auprés de la BVMT, des représentants du CE®O AA 18! )"8 , A

procédera au dépouillement des états, affectera les quotas et établira un proeébal a cet effet, a
soumettre a la commission.

2.12.2. Placement Global

, 61 OAO O7 AADEIOOA GOE Adnasé datisiaitaire AUPBcement Glab sera communiqué

01 60 DI E AAOIT DAO 1A AOGOAAO ABI OAOA AAI OOAI AA 1A -
DOl AT AAOA U 1T A Oi OEZAEAAOQEA®BT AAOR GiAG DA A AR AGMIOAA TAGR 1166A
Ferme) et établira un pro@s-verbal a cet effet, a soumettre a la commission.

2.13. Déclaration des résultats

$70 1A Oi Al EOAOQOEIT AA 1 3I0BROBOOAIGIAAAR GRATDEG OEA 1 AMAARO/O AN
&AOIi A AO 1 A Oi OEAEARAQEDAO Aldnbéh BenDDcadre @k PlabdnienEGIdb& B
Oi 601 6AO0 AA 181 £#£OA EAOA 181 AEAO A6O61 AOEO NOE OAOA
DOi AEOAT O 1A OOEOA AITTi A U 181 £EOAS8

En cas de suite positivédiffusion de30 % ducapOD Al qh 1 8 AOEO POi AEOAOA PAO ET OAO
attribuées, lesordres retenus et la réduction éventuelle dontle§ OA OA O sérdntirAppés.O

2.14. Réglement des espéces et livraison des titres

16 AAO 1T 151 AAOA AO  befohablé (Biffusioh Idd 30 Odd Acpinl), Gal BAMTOOE OA
Aiii Ol ENOAOAR 1A 1 ATAAIAET AA 1A POAI EAAGEIT AA 18AOE

détaillé de sed OAOA O OROBRAOO AO 1T A NOAT OEOi AOOOEAOGI A U AEAAOD
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Chaque intermédiaDA A1 AT OOOA AOO OAT O AGAT OTUAO U 45.)3) % #,
NOAT OEOi © AANOEOAO OAOAT OAO DPAO AAOiIi Ci OEA AB6AOI EOO
161 BDi OAOET T NOE OAOI T O POi AEOiI AO b Adés epbcestei&li@aishih 45 . ) 3
AA OEOOAO OAOI 1O AEEAAOOTI O OOTEO jogq ET OO0 1 OOOAAI AO
de TUNISIE CLEARING.

Tunisie Clearing a attribué aux actions anciennes de la société ASSURANKGESHREBIAe code BIN :
TNO0007830011.

Le registre des actionnaires seratenupdr 8 ET OAOI i AEAEOA AT "1 OOOAh 51 EIT &E
2.15. Renseignements généraux sur les actions offertes

Forme des actions : Nominative
Catégorie : Ordinaire

Libération : Intégrale
Jouissance: 1 janvier 2020.

2.16. Droits attachés aux actions

#EANOA AACEIT AilTTA AOIEO AATO 1A POI POET Oi AA 15AAOE
AAOCET 11T AEOAOR U OT A PAOO POI DI OOCETTTAITA AO 111 AOA AS
Le bénéfice distribuable est distribué aux actionnaires au prorata de leurs actions.
2.16.1. Régime de négociabilité
Les actions sont librement négociables.
2.16.2. Régime fiscal applicable
Droit commun.
2.16.3. Marché des titres
Yyl 1T6AEOOAR U 1T A AAOA AO OEOAh AOAOT 1 AOAEVi BI OO 1A
A6AAT EOOCEIT AO |1 AOAEiT DOET AEPAT AA T A AT OA AA 1T A "10C
La société ASSURANCEB\GHREBIAMA AAT AT A1 1 8 AA [ EiGop& te la Gbt® de-1aABOUKSE i
de la totalité des actions ordinaires y compris celles objet de la présente Offre, toutes de méme catégorie de
nominal 10 DT et composant la totalité de son capital.
Le Conseil de la Bourse a accordé en date @/09 /2020 O1T 1 AAAT OA AA DPOET AEPA NOAT
actions de la société ASSURANCHBAGHREBIAau Marché Principal de la Cote de la Bourse des Valeurs
Mobilieres de Tunis.
3ATTT T A "6-4h 1 6 AAJ0EODEEtons defnbraifaliied OET @Hacudefefle tautefois
tributaire des conditions suivantes :
- Laprésentation din® OT OPAAOOO ASAAI EOOEIT OEOi DPAO 1A #1171 O0A
- Lajustification de la diffusion dans le publidec TP A0 AABPEOAI AOBPOT O ABAO 11
AO PI OO OAOA T A ET OO AA 16ET 601 AOGAOEIT 1 8
0AO AEI 1 AOOOR T A #1171 OAEI AA T A "1 OOOA A POEO AAOA AA

mettre en place un contrat de liquidité.
$AT O 1 A AAAOouktionAeh Bdude:de GeOdociété ASSURANCESMAGHREBIA au marché

DOET AEPAT AA 1T A ATOA AA T A "1 O000Ah 16ET OAOI i AEAEOA A
AT 1T £ZEOI A AOT EO AAAT I PIE O1 OOAO 1 A0 AEI ECAT AAGsAO 1AO
AO AOOI OEOi O Aiibi OAT OAO AO NOGAOAOT A AOOOA AOOT OEOAC

#-& 16A00 OANBEOAS

Au cas ol la présente offre aboutirait & des résultats concluants (diffusidec m b AO AADEOAI Qh 1 8E
des actions ASSURANCEBBAGHREBIAse fera au Marché Principal de la Cote de la Bourse au cours de )
555DTI 6 AAOET T AO OAOA OI Oi OEAOOAT AT O ATTTTAT A 0060 1AO
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2.17. La Cotation des titres

La da}te de démarrage de la cotatign~ Qes titres sur le rpafché priAncipaIMde la cote de la Bourse des Val~eurs o
-TAET ET OAO AA ADOIEOCAFOANDOB T AEADH POAI Ei AO@ " OI 1 AOET
Mobiliéres de Tunis.

2.18. Avantage fiscal

#1171 E O i 1TAT O AOD AE OaellaE20®i bOABATX SEOPEAL App OAl AGEOA
des entrepiE O A @dmissioh @e leus actions en bourse, telle que modifiéet complétée par les textes
subséquents et notamment la loi 201978 du 23 décembre 2019 portant loi des financeBT OO0 1 8 AT T 1 A ¢ m.

1A OAOg AA 16EIiPEO OO0 1 A0 O1 AEi Oi O AOO Oi Addgud U ¢mb

procédentU 1 8 AAT EOOET T ordinkired 8AzD00t® de AaBUMETT ali Eours de la période allesn

1er janvier 2010EOONOGS6 AO op Ai AAT AOA ¢m¢th AROT AART PAT AAT OSARI

condition derespecteri A AT 1T AEOCET T AO OAO@Z Ad1 OOAOOOOA AO AAPEOAI

ParconséquentAO OO NOA 1868ET OOI ABAGETT AA T A O1T AEi Oi ! OOOO0AI
de 30% de son capital social, elle pourrait bénéficier de cet avantage fiscal.

2.19. Contrat de liquidité

L,a sociétéUNIOIy FINANCIERE HpLDLN@c}iopngi[e ‘de rgéférence dda société ASSURANCEMSAGHREBIA o
O6A00 AT cCAci A U AT T OAAOAO ¢ uvnn nnn$4 AO oo mnnm AAOE
O1T A AOOT A A8OT A AT+ A U PAOOGEO A I A AAOMAGHBREBIA OOT ABAC

Cecontrataétédi 1T £E7 U 18651 ET 1

&ET AT AET OAh ET OAOI i AEAEOA Al
2.20. Régulation du cours boursier

Les actionnaires de la société ASSURANQESGHREBIZOA O1 1 O AT CAci Oh APOT O 18ET O
en Bourse, a obtenir lors de la prochaine Assemblée Générale Ordimaile la société les autorisations

Ti ARAOOAEOAO HPI OO 1T A OicOI AGEIT AO AiI OO0 Al OOOEAO AO
N° 94-117 du 14 Novembre 1994 portant réorganisation du marché financier.

Le contrat de régulation sea confié a l'intermédiaire en Bourse Union Financiére.

2.21. Tribunal compétent en cas de litiges

Tout litige pouvant surgir suite a la présente offre sera de la compétence exclusive du Tribunal de Tunis I.

2.22. Engagements de la société

2.22.1. Représentationau #1 1 OAElT A&8! AT ET EOOOAOQET 1

La société ASSURANCER\GHREBIZO8 AT CACA :0 Oi OAOOAO
U $A0@ OET CAO AO #11 OAEl Ad! Al ET EOOOAOGEIT AO pOI £EO
u U OETCA A0 #7171 OAEI Ad! Ai ET EOOOAOGEIT AO DOl £EO

ASSURANCESIAGHREBIMA ANOEOAO AAT O 1T A AAAOA AA 16/0&8 #A C

AT OAT OAOOO ABAAOEI T O AANGEOAO AAT O 1A AAAOA AA |

entérinera cette désignation.
2.22.2. Engagement de se conformer & la loi sur la dématérialisation des titres
La société ASSURANCER\GHREBIZO8 AT CACA U OA AT 1T &£ Oi A0 U 1T A OicliAil Al
tenue de comptes de valeurs mobiliéres
2223. %1 CACAI AT O AA OAOPAAOAO 186A00EAT A ¢cw AO 21 CIAIATO
La société ASSURANCEBSAGHREBIAOS AT CACA U OAODBAAOAle 20A0ORegiEmem | OEOQET 1
Général de la Bourse.
2.22.4. Engagement de se conformer & la réglementation de TUNISIE CLEARING
La sociétt ASSURANCHESAGHREBIAOG AT CACA A1  OA NOAI EOi ABAAEi OAT O
conformer aux obligations prescrites par la réglementdon en vigueur.
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2.22.5. Tenue de communications financieres
La société ASSURANCERGHREBIZOS AT CACA U OATEO OT A ATi i1 61 EAAOET T [E

Al DI OOAT O 000 16i O0i1 00EIT AAO AROEOEOI O AO . Of OPA AC
2226 %1 CACATI A1 O AA OA Ail & O AO 0 1 OANTADEME dcid B0 DDACT /
1 5 %DAOCT A

20 . #%3 -1 (2%"5AT TARAN QACAA Q) QOAQIANITAEI QDI
O 1 8%bAOCT A8

223. %l CACAI AT OO0 AA 1 8AAOQEITTTAEOA AA Oi £ OAT AA AA 1T A Ol
2.23.1. Engagement de ne pas céder plus de 5% de leur participation au capital de la société

La sociétéUNION FINANCIERE HOLDIN@ctionnaire de référence de la société ASSURANGESGHREBIA
détenant56,89% du capitalAA 1T A OT AEi Oi | OOOO0AT AAO - ACEORIAEMAC A BD110A
pas céder plus de 5% de sa participation au capital de la société dans le public, sauf autorisation spéciale du

Conseil du Marché Financier, et ce, pendant deux (2) ansaconpte AA 1T A AAOA ABET 6001 AOAOE

2.23.2. Engagement de ne pas développer une activité locale concurrente

La sociétéUNION FINANCIERE HOLDIN@ctionnaire de référence de la société ASSURANGESGHREBIA
détenant56,89% du capitalde la société Assurances MBgOAAEA AP OT O 1 8 I0BBA CATAA UA D
DAO Ai OA1 1 PPAO OT A AAOEOEOT 1 TAAT A AT AOOOAT-G6A U AA
nuisant aux intéréts des actionnaires et susceptible d'entraver la réalisation du business plan
ABSSURANCBESAGHREBIA
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Chapitre 3 : Renseignements de caractére général concernant

18611 AOOAOO AO OI1T AADEOAI

31. 2A7T OAECT Ai AT 66 AA AAOAAOT OA ciii OAl AT T AAOI AT O

3.1.1. Cadre général

Dénomination sociale AssurancesMaghrebia SA.
Nationalité Tunisienne
Siége social ITCIA ogth 286A AA O0AI AGOGET A T ¢ zZubd 7

Belvédére

Téléphone / Fax

216 71788800/216 71 788 334

Site web

www.maghrebia.com.tn

Forme juridique et Iégislation
particuliere applicable

Société anonyme régie par la loi n°924 du 9 mars 1992 portant promulgation du
code des assurances, telle que complétée et modifiée par les textes subséquents.

Date de constitution 16/01/1973

Durée de vie 99 ans

Objet social , A OTAEi 60i A DI OO T AEAO AA DPOAOENOA
A6AOOOO0OAT AAO Z£E@i AO PAO 18A00801 AOD
ATTAIOIiTATO U 18A00EALLA 1tw AO AT AA ¢

- Assurance Automobile;

- As§u’arlcej Tre}nsport;

- Assurance construction;

- Assurance de responsabilité civile généralp

- Assurance contre la gréle et la mortalité du bétaijl

- Assurance des autres dommages aux biens

- Assurancecrédit et assurance caution

- Assurance assistance

- Assurance protection juridique;

- Assurance contre les pertes pécuniaires diverses

- Assurance de groupe

- Assurance sur la vie et la capitalisation

- Assurance contre les accidents corporels

- Laréassurance.
47 OOAO AOOOAO AAOI Ci OEAO ABAOOOOAT AAC
risk management, assistance et gestion.
Et généralement toutes opérations commerciales, financiéres, industrielle:
mobilieres ou immobiliéres pouvant se ratacher directement ou indirectement a
1 81 A-@eBsGs défili ou & des objets similaires ou connexes.
#AO 1T AEAO PT OOOA o60O0A i OAT AO U Oi 60OAC
OOEOA ABOT A Ail EAi OAOGET T ¢Ci 1 iaddartidles PORE
suivants crapres et compte tenu des dispositions Iégales alors en vigueur.
, 61 AEAO bDi OOOA i CAI AT AT O &800A i OAT A
opérations commerciales ou industrielles pouvant se rattacher directement ot
indre AOAT AT O U 161 AEAO DPOi AEOT DAO O1 EA
commandites, souscriptions ou achats de titres, ou droits sociaux, fusion
acquisitions, alliance, associations en participation méme avec ses membres
autrement.
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Identifiant unique

0001629N

Exercice social

Du ler janvier au 31 décembre de chaque année.

Capital social (Article 3 des
statuts)

, A AAPEOAIT OI AE A000 0DA DOdvisé e® &0D0I 00aktiond der
nominal de 10 DT entiéerementibérées.

Matricule fiscal

0001629N/P/M/000.

Régime fiscal

- Assurances Maghrebia est soumise aux régles de droit commun.

-, A0 AOOCEATI AO oyh ow AO 1ty ADO #1 A
OEUOENOAO A0 MmaciétkesipromBigu©padli@d n°8aA43u 30
décembre 1989 ;

-, A0 AOOGEATI AO 1nh tuvh pnnm AO pnp A
Timbre promulgué par la loi n°9353 du 17 mai 1993 ;

-, A0 AOOCEAI AO ptt1 U pty AO #1 AAk; AAC

- Les articles 46, 47 et 48 de la loi n°9813 du 30 décembre 1996 portant loi
de finances pour la gestion 1997 ;

- Les articles 51, 52, 53 et 54 de la loi n°988 du 29 décembre 1997 portant loi
de financgs pour la gestion 1998 ;
pour la gestion 2001 ;

- Les articles 33 et 45 de la loi n°20041.23 du 28 décembre 2001 portant loi de
finances pour la gestion 2002 ;
pour la gestion 2003 ;

- Le décret n°20031098 du 19 mai 2003 ;

- Les articles 43, 44, 76 et 77 de la loi n°20080 du 29 décembre 2003 portant
loi de finances pour la gestion 2004 ;

Pl 60 16ATTi A ¢mnyxs8

3.1.2. Clauses statutaires particulieres

1. Affectation des bénéfices (article 46)

Le bénéfice distribuable est constitué duésultat comptable net majoré ou minoré des résultats reportés
des exercices antérieurs, et ce, aprés déduction de ce qui suit:

Une fraction égalea 5% du bénéfice déterminé comme edessus indiqué au titre de réserves légales. Ce
prélevement cesse d'étreobligatoire lorsque la réserve légale atteint le dixieme du capital social,

La réserve prévuepar les textes Iégislatifs spéciaux dans la limite des taux qui y sont fixés,

Toute somme que I'Assemblée Générale juge convenable, soit pour étre porééen ou plusieurs fonds de
réserves généraux ou spéciaux dont elle régie I'affectation ou I'emploi, soit pour étre reportéenouveau

sur I'exercice suivant.

La part de chaque actionnaire dans les bénéfices est déterminée proportionnellemedfsa participation
dans le capital social.

La mise en paiement des dividendes doit avoir lieu dans un délai maximum de trois mois a partir de la
décision de I'Assemblée Générale Ordinaire. Tous dividendes régulierement percus ne peuvent faire I'objet
de report ou de restitution.

L'action en paiement des dividendes se prescrit par cing arsspartir de la tenue de I'Assemblée Générale
qui a décidé la distribution.

Aucune distribution ne peut étre faite aux actionnaires lorsque les capitaux propres de la société, sont ou
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deviendraient a la suite de la distribution des bénéfices inférieurs au montant du capital, majoré des
réserves que la loi ou les statuts interdiserleur distribution.
Est réputée fictive toute distribution des bénéfices faite contrairement a la loi en vigueur.

2. Dispositions communes aux assemblées ordinaires et extraordinaires
Forme Assemblées (article 27)

Les Assemblées Générales sonbnstitutives, ordinaires ou extraordinaires. Elles sont convoquées pour
délibérer conformément aux dispositions du Code des Sociétés Commerciales.

, 200 OOAT AT i A "i1Ti OAT A Oi ¢cOI Ei OAT AT O AT 1 OOEOOi A OADPOi OA
de tous les actionnaires quelque soit le nombre de leurs actions. Elle peut avoir les pouvoirs a la fois d'une
Assemblée Générale Ordinaire et d'une Assemblée Générale Extraordinaire, si elle réunit les conditions

nécessaires.

, AO Ai 1 EAi OA OEd, iédlierdrient)pris€s! obligeAtitods les actionnaires méme les absents ou
incapables.

Convocation (article 28)

L'Assemblée Générale est convoquée par un avis publié au J.O.R.T et dans deux quotidiens dont I'un en
langue arabe, dans le délai de quinzd$) jours au moins avant la date fixée pour la réunion.

L'avis indiquera la date et le lieu de la tenue de la réunion ainsi que I'ordre du jour.

L'Assemblée Générale est convoquée par le conseil d'administration. En cas de nécessité elle peut étre
convoquée par :

1- Le ou les commissaires aux comptes,

2- Un mandataire nommeé par le tribunal sur demande de tout intéressé en cas d'urgence ou a la demande
d'un ou plusieurs actionnaires détenant au moins trois pour cent du capital,

3- Le liquidateur,

4- Les actbnnaires détenant la majorité du capital social ou de droit de vote apres offre public de vente ou
d'échange ou aprés cession.

Les Assemblées Générales d'Actionnaires sont tenues au siége social ou en tout autre lieu du territoire
tunisien.

Toute Assembléedont la convocation n'est pas conforme aux modalités -ciessus mentionnées peut étre
annulée. Toutefois, I'action en nullité n'est pas recevable lorsque tous les actionnaires y étaient présents ou
représentés.

Al TAQGAENI AT 4 wEl DA AOGAO OOAOHOO U 1

Ou

Ei Oi O

b1

, A Ol

$0I EO ABA

AT Oh AA OADPOiI OAT OGAGEIT AO AA AT i1 01 EAAQEIT
, AO OEOOI AEOAO A2 AAOETTO 1EAiI Oi AO AAO OAOOAI AT OO0 AQEC
justification de leurs identités ou s'y faire représenter.

01 TA PAOO OADPOI OAT OAO O1 A A Giéme menBrode cdite AsseiiE® AT Al i A
Toutefois, les sociétés sont valablement représentées, soit par un de leurs gérants ou par wemhre de
leur Conseil d'Administration, soit par un mandataire membre lui 81 A AA 1 O0! OOAT Al i A OAIl
nécessaire que le gérant ou le membre du Conseil soient personnellement actionnaires.
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Lenub Ol POEi OAEOA AOO OAIT AAIT fef ékle doit@hvbt® apankiénteice dehier 1 OOOC
pour toutes les Assemblées Ordinaires et Extraordinaires, sauf entente contraire entre eux.

La forme des pouvoirs et les lieux et délais de leurs productions sont, sous réserve de ce qui est eéipces,

déterminés par le Conseil d'Administration.

Les propriétaires d'actions nominatives doivent, pour avoir le droit d'assister ou de se faire représenter aux

Assemblées Générales, étre inscrits sur les registres de la société cing (5) jours au moins avantuefjaé

pour la réunion.

41 OOAEI EO T A #1171 OAE1T Ad8! ATET EOOOABETIT A O1 OEI 600 1 A ¢
dehors de ces limites.

00i AT AATATAT O U ) OIOGOGAT AT T A "ilTi OAT A Oi OT Bpbsé&OO P OAI
AO CciTi OAT AT AT O O1 60 1 A0 AT AOI AT 6O NOER A2APOT O 1T A 11

étre tenus a la disposition des actionnaires au sieége social, quinze (15) jours au moins avant la date de
10! OOAT Al i A8

Avant laréunion de toute Assemblée Générale, tout actionnaire a le droit d'obtenir dans les conditions et
délais déterminés par les statuts, communication de la liste des actionnaires.

Réglement des Assemblées Générales (article 30)

, 81 OOAT Al i A ptésidéda parAd Fésidet ©u en son absence, par un Administrateur Délégué
spécialement désigné a cet effet par le Conseil d'’Administration.

1d AAO 11T ) O! OOAT Ali A AOGO AT TOIRNOGI A O 1T A AEI ECAT AA
(Commissare aux comptes ou liquidateur...) c'est la personne ayant fait la convocation qui préside

10! OOAT Al i A8

Les fonctions de scrutateurs sont remplies par les deux actionnaires représentant tant par eux méme que

comme mandataires le plusggrand nombre d'actions et sur leur refus, par ceux qui viennent aprés eux,

jusqu'a acceptation.

, A AOGOAAO Ai OEcT A O1 OAAOi OAEOA NOE PAOO 8 OO0OA AEI EOE
Le Président, les scrutateurs et le secrétaire forment le bureauge O! OOAIT Al i A8

Il est tenu une feuille de présence laquelle contient les noms, prénoms et domicile des actionnaires présents
ou représentés, et indique le nombre d'actions possédées par chacun d'eux. Cette feuille ddment émargée
par les actionnaires présens ou leurs mandataires et certifiée par les membres du bureau. Elle est déposée

au siége social et doit &tre communiquée a tout requérant.

, A OF AET Oi 0086 AT ¢ A @Rde ks ddltuts Zia @dlefnentatiod énOIGUELA T A

Ordredujourde 1 6! OOAIT Al i A | AOOEATI A opQ

L'ordre du jour est arrété par le Conseil d'Administration si la convocation est faite par lui ou par la

DAOOITTA NOE A EZAEO 1T A AT 101 AAGEIT AA ) O! OOAI Al i As
Toutefois un ou plusieurs actionnaires représentant au moins cing (5%) deapital social peuvent demander

)y OET OAOEDPOEIT AA POI EAOO OOPDIIT I Al OAEOAOG AA 01 011 O60OE
AO ET OO0 AA ) O! O0AT AT A "ilTi OATA APOTI O AOI EO AAOAOOI

lettre recommandée avec accusé de réception.

La demande doit étre adressée avant la tenue de premiére Assemblée Générale ne peut délibérer sur des
NOAOGOETT O 111 ET OAOEOGAOG U ) O1 OAOA AO ET 008

L'Assemblée Générale peut, en toutes circonstances, révoquer un olugeurs membres du Conseil
d'Administration et procéder a leur remplacement.

, o1 OAOA AO EiI 6O AA ) O! OOAT AT T A "iTi OATA TA PAOO 500A

$OTEO AA OT OA AA 16! 0O0AIT AT T A "iTi OAT A j AOOEAT A oc¢(Q

#EARNOA | Al AOA AA ) de@dixQWlhdsdeiokrepieseAt©dndtibn® ayant droit de vote.
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3. Dispositions propres aux Assemblées Générales Ordinaires
Réunion (article 34)

L'Assemblée Générale Ordinale doit se réunir au moins une fois par année et dans les six (6) moiswgjuent
la cléture de I'exercice comptable.

Composition (article 35)

Les Assemblée Générales Ordinaires (annuelles ou convoquées extraordinairement) se composent de tous
les actionnaires quelque soit le nombre de leurs actions, pourvu qu'elles aient étédrés des versements
exigibles.

L'Assemblée Générale Ordinaire prend toutes les décisions autres que celles réservées aux Assemblée
Générales Extraordinaires.

Quorum (article 36)

L'Assemblée Générale Ordinaire ne délibére valablement sur une premiére comabion que si les
actionnaires présents ou représentés détiennent au moins le tiers (1/3) des actions donnant droit au vote.
A défaut de quorum, une deuxiéme assemblée est tenue sans qu'aucun quorum ne soit requis.

Entre la premiére et la deuxiéme convoc&in un délai minimum de quinze jours doit étre observé.
L'Assemblée Générale statue a la majorité des voix des actionnaires présents et représentés.

Pouvoir (article 37)

Les Assemblée Générales Ordinaires ont a statuer sur toutes les questions qui excédeicompétence du
Conseil d'Administration. Elles conférent a ce dernier les autorisations nécessaires pour tous les cas ou les
pouvoirs a lui attribués seraient insuffisants. D'une maniere générale elles réglent les conditions du mandat
imparti au Conseild'Administration et elles déterminent souverainement la conduite des affaires de la
société.
L'Assemblée Générale Ordinaire doit notamment entendre le rapport du Conseil d'Administration sur les
affaires sociales ainsi que les rapports des commissaires»xcomptes :
- Elle discute, approuve ou redresse les comptes d'une fagon générale, examine tous les actes de
gestion d'Administration et leur donne quitus,
- Elle statue sur l'affectation et la répartition des bénéfices.
- Elle décide de I'amortissement ou le rehat des actions par prélevement sur les bénéfices.
- Elle approuve ou rejette les nominations provisoires d'Administrateurs effectués par le Conseil
d'Administration.
- Elle nomme, remplace et réélit les Administrateurs et les commissaires aux comptes.
- Elle détermine le montant des jetons de présence et les rémunérations alloués au conseil
A6! AT ET EOOOAOQEIT T 8
- Elle approuve ou désapprouve les conventions visées par l'article 200 du Code des Sociétés
Commerciales que le Conseil d'Administration approuvé.
- Elle autorise tous emprunts par voies d'émission de bons ou d'obligations hypothécaires ou autres.
, A0 Ai 1 EAi OAGET T O AITAAOTAT O ) OAPDPOIT AAGEIT AAO i OAOC
et spécial du ou des commissaires aux gptes a peine de nullité.
Enfin, elle délibére sur toutes les autres propositions portées a son ordre et qui ne sont pas de la compétence
AA ) O!I 6O6AT AT A "i1Ti OAT A %@OOAT OAET AEOAS
L'Assemblée Générale Ordinaire convoquée extraordinairement statue sur toutks questions qui lui sont
soumises et qui ne comportent pas une modification des statuts.
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4. Dispositions propres aux Assemblées Générales Extraordinaires
Composition (article 38)

L'Assemblée Générale Extraordinaire se compose de tous les actionnairegbgue soit le nombre de leurs
de vote.

Les délibérations de I'Assemblée Générale Extraordinaire sont prises a la majorité des deux tiers (2/3yde
voix des membres présents ou représenteés.

Quorum (article 39)

L'Assemblée Générale Extraordinaire est seule habilitée a modifier toutes les dispositions des statuts.

Toute clause contraire est nulle.

, A0 Ai 1 EAT OAGET 1 O AA ) Gidééshblablesiqde si'les actioanAilesfpréseAtsadi T O Al
les représentants au droit de vote détiennent au moins sur premiere convocation la moitié du capital social

et sur deuxiéme convocation le tiers du capital.

A défaut de ce dernier quorum le délaide IOAT OA AA ) O! OGAT AT i A "i1Ti OAT A PA
postérieure ne dépassant pas deux mois a partir de la date de la convocation. Elle statue a la majorité des

deux tiers des voix des actionnaires présents ou des représentants ayant droit au vote.

Pouvoirs (article 40)

L'Assemblée Générale Extraordinaire peut, sur la proposition du Conseil d'Administration et dans le cadre
de la réglementation des sociétés anonymes, apporter aux statuts toutes modifications quelles soient.
Elle ne peut toutefois augenter les engagements des actionnaires de la société & moins qu'elle ne réunisse
I OO01T ATEIEOI AAO AAOGEIT1 AEOAOS
Elle peut décider notamment, sans que I'énumération -@pres ait un caractere limitatif :

- Latransformation de la société en société Responsabilité limitée ou en commandite par actions,

- Lafusion de la société avec toutes sociétés constituées ou a constituer,

- La modification de la durée de la société, sa réduction, son extension ou la dissolution anticipée,

- La modification de I'objet saial,

- La modification de la dénomination sociale,

- L'augmentation ou la réduction du capital social,

- La modification de la forme, du rang ou du taux des actions, sans que ce taux soit inférieur a cinq

(5) dinars,
- Laréduction ou l'accroissement du nombre de Administrateurs,
- Toutes modifications a l'affectation et & la liquidation.

3.1.3. Lieu de consultation de documents de la société

Siége de la sociétd, ' T C1 A ot h 20A AA O0AT AOOET AT ¢c¢ -Tudid AO 2171
Belvédere.
314. 2A0PT 1 OAAT A AEAOCT AA 18ET £ Oi AGETT AO AAO OAIlI AOGE

et Tunisie Clearing

Mme Imen BOUHAMED
Directeur Comptable et Financier
Tél: 71100 967

Fax: 71788 334
E-mail : imen.bouhamed@maghrebia.com.tn
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3.2.

[ - et et et B et eI et

Renseignements de caractére général concernant le capital de la société

Capital social : 45000 000 DT

I T AOA A &#ASR0080 aktidns
Nominal : 10 DT
Forme des actions : Nominative
Catégorie : Ordinaire
Libération : Intégrale
Jouissance: 1e janvier 2020
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3.3. Evolution du capital social
. o Evolution Capital en .
Date de la décision Nature de I'opération . . : Valeur nominale en DT
Oraane de décision du capital circulation
9 Montant Nombre Montant Nombre
en DT d'actions en DT d'actions
16/01/197 3 | Capital initial 10 000 1 000 10 000 1000 10
AGC Augmentation du capital | 44 o9 19000 200000| 20000 10
en numeraire
02/09/1976 |Augmentation du capital 200 000 20000 400000{ 40000 10
AGE en numéraire
02/03/1981 |Augmentation du capital 600 000 60000 1000000| 100 000 10
AGE en numéraire
AGE 26/06/1986 |Augmentationdu capital | 4 544 000l 100 000| 2000000 200 000 10
en numeraire
AGE 14/04/1992 |Augmentationducapital |4 505 009|100 000| 3000000| 300 000 10
en numeraire
Augmentation du capital
par incorporation de 4000 000 400 000 7000 000 700 000 10
AGE 03/12/1998 | réserves
Augmentation du capital | 5300 000|300 000| 10 000 000| 1 000 000
en numeraire
Augmentation du capital
30/05/2011 | par incorporation de 15000000 | 1500 000| 25000 000| 2500 000 10
AGE réserves
Augmentation du capital | 5 554 550|500 000| 30 000 000| 3 000 000
en numeraire
Augmentation du capital
AGE 09/12/2016 | par incorporation de 15 000 000| 1500000 45000 000 4 500 000 10

réserves




3.4. Répartition du capital social et des droits de vote au 22/09/ 2020
3.4.1. Structure du capital au 22/09 /2020
Nb d'actions % du capital
Actionnariat ;l\oamzrg BEI T et de droits II\D/Igntant en et des droits
de vote de vote

Actionnaires tunisiens 75 4499 973 | 44999 730 100,00%
Personnes physiques 71 607 376 6 073 760 13,50%
Ayant 3% et plus 0 0 0 0,00%
Ayant entre 0,5% et moins de 3% 9 526 604 5 266 040 11,70%
Ayant au max 0,5% 62 80 772 807 720 1,79%
Personnes morales 4 3892 597 38 925 970 86,50%
Ayant 3% et plus 1 3882 792 38 827 920 86,28%
Ayant entre 0,5% et moins de 3% 0 0 0 0,00%
Ayant au max 0,5% 3 9 805 98 050 0,22%
Actionnaires étrangers - - - -
Personnes physiques - - - -
Ayant 3% et plus - - - -
Ayant entre 0,5% etmoins de 3% - - - -
Ayant au max 0,5% - - - -
Personnes morales - - - -
Ayant 3% et plus - - - -
Ayant entre 0,5% et moins de 3% - - - -
Ayant au max 0,5% - - - -
Sous total - - - -
Rompus 27 270 0,00%
Total 75 4500 000 | 45 000 000 100,00%

3.4.2. Liste des actionnaires détenant individuellement 3% et plus du capital et des droits de vote

au 22/09 /2020

Actionnaires Nationalité Nombre d'actions et | % du capital et Montant en
de droits de vote de droits de vote |DT

Union Financiéere

Holding Tunisienne 3882792 86,28% 38827 920

Total 3882 792 86,28% 38 827 920

343. # ADEOAI

et de direction au 22/09 /2020

AO AOTEOO AA O OA Ai OAT 00 DPAO

1 6AT OAT AT A

Nombre % du
Actionnaires Qualité d'actions et capital et de | Montants en
de droits de droits de DT
vote vote
Union FinanciéreHolding Administrateur 3882 792 86,28% 38827 920
. Président du Conseil
Mme. Sonia TRABELSI Administrateur 43 557 0,97% 435 570
Mme Mariem MAAQUI Administrateur 39 886 0,89% 398 860
Total 3966 236 88,14% 39 662 360
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344. .11 AOA ABAAOQEITT AEOAO

Au 22/09/2020 le capital de la société Assurances Maghrebia est réparti enfré actionnaires:
- Quatre (4) actionnaires tunisiens personnes morales ;
- Soixante et onzg71) actionnaires tunisienspersonnes physiques.

3.5. Description sommaire du Groupe UFH au 31/12/2019

3.5.1. Historique du Groupe

La société UFH est une société anonyme constituée2iJuin1993. Elle a pour objet la détention et la gestion

AA DPAOOEAEDPAOGETIT O AEOAAOAO AO ET AEOAAOAO AAT O 1A AADE
compatibles avec son objet.

Le capital social initial de la société était de @00 000 DT,i  O&i I 7 OA A00GOEDT dviseleh O U ¢

6 000 000 actions de 10 DT chacune.

, A Ol AEi Oi 5&( Al OOOA AAOGOAIT 1T AT AT O AET N OAAOAOOO ABAA
AO 1 6EIITTAEI EAOS

Présent dans 3 pays (Tunisie, Algérie &spagne) avec plus de 2 000 salariés, le Groupe a servi en 2019 prés

Ab OT -IARITIEETT AA Al EAT OO j PAOOEAOI EAOOR ET OOEOOOET 11 Al
consolidé de 477 millions de dinars tunisiens (152 millions d'euros), dont ¢ U 1 6 AgDi OO0 11 OAT i
| 6 %600i PA AO 1 A Oi CEIT -ACEOAAS N o
5&) '2/50 AOO AOEi OOAGEOE 15601 AAOC Pi OO Ei Pi OOAT OO0 C«
AT P11 6O OAT O AO TEOAAO 11T AAT NOBET OAOT AO£dedters AT EI
AGAAQEOEOI 8 L L , o
, A OOOOAOOOA ABAAQGETT1AOEAO AA 1T A O1T AEi O0i 5&( OA pPOiC
Autres
NABIL ESSASS actionnaires
4,8% 0,1%

ABDELAZIZ

ESSASSI

95,2%
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La société UFH contrdle les sociétés suivantes

Sociétés

Secteur Financier

Pays

Date de
création

Activité

Capital

% de

controle

%

d'intérét

Groupe

La détention et la gestion des
participations directes et
UFI HOLDING TUNISIE | 28/06/1993 g‘,d'reCtes dans le capital 60 000 000 DT| 100,00%| 100,00%
autres sociétés ainsi que touteg
opérations connexes
compatibles avec son objet,
Intermédiation en bourse et
UFI TUNISIE 22/09/1977 |, AOOED 1 AB1 AOE A 5000 000 DT 97,65% 97,65%
Assurances TUNISIE 16/01/1973 | Assurance et Réassurance 45000000 DT|  86,28%| 86,28%
| Maghrebia
Assurances TUNISIE | 23/10/2009 |Assurance vie 20000 000 DT|  92,48%| 82,59%
| Maghrebia Vie
Maghrebia TUNISIE | 24/03/1998 |!NVestissements en Capital 5000 000 DT| 100,00%|  85,63%
financiére SICAR Risque
—i———ii
Société d'Investissement en
CAVEO Vale_u_rs Mobiliéres, de
AUTOMOTIVE SL Espagne 22/07/2008 | Participations par les moyens de po QT 88,45% 88,45%
ses fonds propres et de gestion
de participations
CAVEO Fabrication et commercialisation
AUOMATIVE TUNISIE 25/06/1981 |A6i1 NOEDPAI AT 6O A 55000000DT| 73,99%| 66,65%
TUNISIA véhicules automobiles
PROMEX TUNISIE 16/11/2007 | Commerce international 400 000 DT| 100,00%| 100,00%
CAVEO Ifazbr.i_caNtiONn et commergia[isgtion__
AUOMATIVE spaiN Espagne 01/01/1917 |Adi NOED A i AT 60 A 45mm | 100,00%| 75,94%
véhicules automobiles
SICAME TUNISIE | 24/04/1970 |COnStruction, Transformation, 11000000 DT|  98,30%| 85:33%
Réparation de Carrosseries
SICAME ALGERIE | ALGERIE 21/09/2005 | Représentation commerciale 102 000 000 DZA 100,00% 83,46%
ﬁ\'ﬁé"\q"NEATI oNAL |TUNISIE | 2111212007 | Commerce international 150 000 DT|  99,99%|  85,32%
La fabrication, la transformation,
la réparation et la vente de
NOVA TRAILERS |ALGERIE | 06/12/2015 |Outes carrosseries, plates | 45400000 DzA|  49,000|  34.18%
formes, fourgons, cars, appareils
élévateurs, remorques et benneg
tous types.
CAVEO SERVICES| TUNISIE 18/12/2013 | Commerce international 150 000 DT 99,99% 66,64%
SECTEUR
SERVICES
Assister et conseiller toute
SAFI TUNISIE | 26/04/1989 |ENUePrise en matiére financiere 1000 000 DT|  90,00%|  83,76%
informatique planification et
organisation.
Le développement informatique,
CODWAY TUNISIE 22/01/2018 |, 8 ET O7 igfé@rialiviad, les 4000 000 DT| 100,00%| 85,74%
services informatiques.
Distribution du matériel
SMC TUNISIE 24/04/1984 | réfrigérateur, la climatisation et 1 000 000 DT 57,67% 54,57%
équipement thermique.
SECTEUR
IMMOBILIER
BOURAK TUNISIE 07/03/2002 | Promotion immobiliére. 3200 000 DT 88,19% 87,97%
HYDROMECA TUNISIE | 14/07/1977 | Fabrication industrielle et 1100000 DT| 100,00%| 99,28%
transformation d'équipements
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Etude, Conseil, Assistance

SODRIC TUNISIE 20/05/1995 | technique et prestations de 670 000 DT| 100,00% 99,45%
services de tous genres
Fabrication et commercialisation

SIAV TUNISIE 16/07/1984 | de diverses piéces et accessoire 3075000 DT| 100,00% 99,28%
de carrosserie industrielle.
L'achat, la vente, la location, la

MONTPLAISIR TUNISIE 02/09/1997 | gestion et I'exploitation de tout 180 000 DT 99,99% 99,97%
bien immobilier.

SEDI TUNISIE | 25/09/2008 |EWude et developpement de 1100000 DT| 100,00%| 99,28%
projets industriels

:\,CAAMGOHBFTLESF'{AE TUNISIE | 11/06/1990 | Promotion immobiliére. 5000000 DT| 100,00%| 84.66%
Réparation de Véhicules

Renomoteurs TUNISIE | 04/05/1979 |!ndustiels, Représentationet 500000,000 100,00%| 77,58%
Commercialisation de produits
industriels

SECTEUR

TOURISQUE

ABV TUNISIE TUNISIE 08/04/1992 | Construction et Gestion d'hétels 29 000 000 DT| 100,00% 77,57%
Création, Acquisition,

STH ELHAMMAM |TUNISIE | 24/00/1082 | Construction, Vente etLocation | 55 000 000 pT|  50,0000|  38,79%
d'Etablissement balnéaire,
Thermaux etc.
La gestion hételiere, la maitrise

CARAVEL TUNISIE | 28/07/2010 |d€S mécanismes économiques & 44159 850 pT|  78,020|  77.57%
techniques d'entreprise
hoteliere

3.5.2. Description des relations entre les sociétés du Groupe UFH au 31/12/2019

La société UNION FINANCIERE HOLDING SA a comme objet la détention et la gestion des participations

directes etindirectesdand A AADEOAT AB3AOOO0AO O AEi 61 O AET OE NOA Oi

La société UNION FINANCIERE HOLDIS@ exerce un contrble sur les sociétés du grougenformément
aux articles 461 et suivants du Code des Sociétés Commerciales.

Les conventions et opérations avec les parties liées sont établies en respect des procéduézmles

A8 ADODOT OE OA OE lioh coffdimémentiabxentdidled 200 et suivants et 6§ AOOE AT A

Sociétés Commerciales et se détaillent comme suit :

TXU

1. La société UNION FINANCIERE HOLDING SA fournit aux sociétés du groupeotiseils et assistances en
matiere de controle degestion et audit interne, detravaux juridiques et fiscaux, communication, de gestion
de la trésorerie ou degessources humaines, et ce en vertu des conventions de prestations de services.

En2019, ces prestations se sont élevées a 1 477 145 DT HT.

2., 865.)/
OA1 AOE &£O
o8 , A NOI
Ol AEA

.
1 6AQ0AOAEAA

D H#) %2% 3! A EAAOOOT U 1A
¢cnpwh BT OO O1 i1
&) . !

| OA PAOO AA 1685.) /.
I ZAAOOOi A PAO 1865.

, 0 AgAT AAT O AA OOi Ol OAOEA AA 1
SA. En 2019, le détail des placements se présente comme suit:

. #) %2 %onfmune$dusiege 3!
) I . 2)9.edt det8§ 1%LV HB.!

). BOS5I) H) %&Y. (] # B %

I OAT O

AEG OA6 AOQHEOOA
AA puwx

AO OEOOA AR

53




En DT Solde débiteur au Mouvements 2019 Solde débiteur au
31/12/2018 Débit Crédit 31/12/2019
Unin financiére SA 848 089 30618 035 29 408 181 2057 943
, AO POT AGEOO AA bi AT AT OO AT 1 bOi O bshdiEté UNIGN. ) / . &)
&) .V . #)%2% (/, %) . ooi |1 U ¢¢x TXxXWVY $4 (48
4. En 2019, les mouvements enregistrés au niveau des comptes courants associéprésentent
comme suit:
- Solde débiteur au Mouvements 2019 Solde débiteur au
31/12/2018 Débit Crédit 31/12/2019
Somete_ _I?ourak 948 450 0 948 450 0
Immobiliere
CARAVEL 2277 620 13813 182 16 089 802 0
ABV Tuniie 1875 566 176 566 1675 566 376 566

5. Les dvidendes et autres rémunérations distribués par Assurances Maghrebia SAegtcaissés par
la société Union Financiere Holdinge détaillent comme suit

%l @etruvo AO OEOOA AA 18AQAOAEAA ¢tuo

Les dividendes versés en 2019 a la société " Union Financiére Holding " se sont élevé8823669 DT.

&ET AT AET OA
06i11T0A U ot uvnm $48

%l ot et AO OEOOA AA 18AGAOAEAA ¢@tuvo

Les dividendes versés en 2020 a la société " Union Financiére Holding " se sont élevés&14673 DT.

&ET AT AE

08711 1TOA U ot umn $48

54



3.53.Schéma financier du Groupe UFH au 31/12/2019
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ABV TUNISIE

STH HAMMAM F

g
:

:
:

L

cavea
Ii AUTOMOTI
E SPAIN

CAwiEo
BERVICES

CAVECQ SL
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3.5.4. Chiffres clés des sociétés du Groupe UFI au 31/12/2019

Sociétés Monnaie #EEEEOA ABb Total bilan
Secteur Financier
UFI HOLDING TND 9 653 596 111611 291
UFI TND 3066 542 20 161 429
Assurances Maghrebia TND 170 768 853 396 950 828
Assurances Maghrebia Vie TND 59 782 926 376 619 077
Maghrebia financiére SICAR TND 362 141 5773860
Secteur Industriel
CAVEQAUTOMOTIVE SL (0] 1891 845 57 274 832
CAVEO AUOMATIVE TUNISIA TND 155 302 677 193 675 117
PROMEX TND - 451121
CAVEO AUOMATIVE SPAIN (0] 18 979 827 24 251 122
SICAME TND 6 984 254 16 652 299
SICAME ALGERIE DAZ - 79 379 647
SICAME INTERNATIONAL TND - 230983
NOVA TRAILERS DAZ 221 217 593 386 809 057
CAVEO SERVICES TND - 223 225
SECTEUR SERVICES
SAFI TND - 725 222
CODWAY TND 1604 014 4519 100
SMC TND 8 556 009 8 680 408
SECTEUR IMMOBILIER
BOURAK TND 109 386 7 390 030
HYDROMECA TND 317 449 10 106 248
SODRIC TND 101 579 1014 587
SIAV TND 291 650 6 809 704
MONTPLAISIR TND 47 095 298 775
SEDI TND - 1322 312
MAGHREBIA IMMOBILERE TND 234 699 6 278 316
Renomoteurs TND 498 561 1440662
SECTEUR TOURISQUE
ABV TUNISIE TND 15 756 351 34785114
STH ELHAMMAM TND 47 143 897 107 078 985
CARAVEL TND 7765 707 98 621 968
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3.6. Description sommaire du Groupe Assurances Maghrebia
3.6.1. Présentation générale du Groupe au 31/12/2019
Fondé en 1973 par M. Abdelaziz ESSASSI, le groupe MAGHREBIA est composé de cing sociétés organisées

AOGOI 60 AAO PEI AOGO OOOAOQI CENOAOG AA 18A0O000ATAA T11T OEAF
AA 18EITTAEI EAO A0 ABARANCES 0AGHREBO K étighfecte3nEnAT6% Qi capltaB

de la Société MAGHREBIA IMMOBILIERE, 72,08% du capital de la Société ASSURANCES MAGHREBIA VIE,
82,37% du capital de la Société MAGHREBIA FINANCIERE SICAR et 85,25% du capital de la société

CODWAY.
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Capital Pourcentage de contréle du Groupe 0 OOAAT OACA ABET Oi ¢
Dénomination social au Nombre % de P ABET § Méthode de
sociale 31/12/2019 A3 AAOD Direct Indirect contrble Direct Indirect consolidation
(en DT)
A Intégration
Ssuranc.es 45 000 000 4500 000 - - 100,00% - - 100% 9
Maghrebia globale
A Intégration
ssurances 20000000 2000000 |  72,08% - 72,08% 72,08% - 72,08% | oY
Maghrebia Vie globale
Maghrebi Intégration
laghrebia 5000000 500000 | 82,37%  17.63%  100,00% 82.37% 12,71% 95,08% | oY
Financiére SICAR globale
Assurances Intégration
Maghrebia 5000 000 500 000 56,00% 44,00% 100,00% 56,00% 31,72% 87,72% | globale
Immobiliere
Maghrebia Services 0 0 0 0 0 0 Intégration
CODWAY 4 000 000 400 000 85,25% 14,75% 100,00% 85,25% 10,63% 95,88% globale
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Assurances Maghrebia :

Désignation
Dénomination sociale

Assurances Maghrebi&sA

Date de création

1973

Forme juridique

Société Anonyme

Siége social Angle 64, Rue de Palestine/ 22 Ruedul UAOIT A Ad! OAAE
Tunis Belvédére
Activité I1'A Oi Al EOAOEIT 1T AAO Ndn®ie @ Add Pparticuers,/

professionnels et entreprises.

Capital social au 31/12/2019 en KDT

45 000

Structure du capital et de droits de vote au
31/12/2019

- Union Financiére Holding: 86,28%
- Autres actionnaires: 13,72%

Primes émisesau 31/12/2019 en KDT 169 758
Résultat net au 31/12/2019 en KDT 11812
Capitaux propres consolidés 130 750
# EEEAOA condolideAA FAX2019 237 823
en KDT

Résultat net consolidé au 31/12/2019 en 18 528

KDT

Assurances Maghrebia Vie :

Désignation
Dénomination sociale

Assurances Maghrebia Vie

Date de création

2009

Siége social Angle 64, Rued® A1 AOOET AT ¢¢ 20A AO 21 U.
Tunis Belvédére

Forme juridique Société Anonyme

Activité I'A Oi Al EOCAOCEIT AAO 1DPi OAOEITO

professionnels et entreprises.

Capital social au 31/12/2019 en KDT

20 000

Structure du capital et de droits de vote au
31/12/2019

- Assurances Maghrebia SA72,08%
- Union Financiére Holding: 20,39%
- Autres actionnaires: 7,53%

# EEAZOA AGAAEAEAAEOAO A

66 144

Résultat net au 31/12/2019 en KDT

7 666

Assurances Maghrebia Immobiliére :

Désignation
Dénomination sociale

Assurances Maghrebia Immobiliére

Date de création

1990

Siege social

1 CI A oth 20A AA 0AI AOGOET AT

Tunis Belvédére

¢¢q =

Forme juridique

Société Anonyme

Activité

la gestion du patrimoine immobilier du Groupe Maghrebia
la promotion immobiliere .

Capital social au 31/12/2019 en KDT

5000

Structure du capital et de droits de vote au
31/12/2019

- Assurances Maghrebia SA56,00%
- Assurances Maghrebia Vie44,00%

#HEEEEOA ABAEEAEOAO A

334

Résultat net au 31/12/2019 en KDT

128
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Codway :

Dénomination sociale Codway

Date de création 2011

Siége social Rue du lac Tanganyika Les Berges du Lat053 Tunis

Forme juridique Société Anonyme

Activité Elle fournit aux sociétés du Groupe Maghrebia &8 0@ OI1 AE i (

Groupe différents services informatiques , gére leur infrastructure et
projet IT ainsi que la saisie des données BPO

Capital social au 31/12/2019 en KDT 4 000
Structure du capital et de droits de vote au - Assurances Maghrebia SA85,25%
31/12/2019 - Assurances Maghrebia Vie : 14,75%
#EEAAOA ABAEEZAEOAOC A 1604
Résultat net au 31/12/2019 en KDT -22

Maghrebia Financiere SICAR :

Dénomination sociale Maghrebia Financiére SICAR

Date de création 1998

Siégesocial 'TCIA oth 20A AA 0A1I AOOET AT ¢c¢ ¢
Tunis Belvédére

Forme juridique Société Anonyme

Activité La participation au capital des entreprises pour son propre compte ot
pour le compte de tiers en vue de seétrocession.

Capital social au 31/12/2019 en KDT 5000

Structure du capital et de droits de vote au - Assurances Maghrebia SA82,37%

31/12/2019 - Assurances Maghrebia Vie : 17,63%

#EEEAEOA AGAZEZAEOAO A 654

Résultat net au31/12/2019 en KDT 473

3.6.2. Schéma financier du Groupe Assurances Maghrebia au 31/12/2019

XGP gk LoeP Yo b
Maghrebia
Assurances Fi i Maghrebia CODWAY
Maghrebia Vie SA Inanciere bilie
SICAR Immobiliere SA SA
t t t

pyp

puvb
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3.6.3. Etat des participations entre les différentes sociétés du Groupe au 31/12/2019

Sociétés Assurances Assurances Assurances Maghrebia Codway
Maghrebia SA | Maghrebia Vie Maghrebia Financiére
Immo SICAR

Assurances 72,08% 56,00% 82,37% 85,25%
Maghrebia SA
Assurances - 44,00% 17,63% 14,75%
Maghrebia Vie
Assurances - - - -
Maghrebia Immo
Maghrebia - - - -
Financiere
Codway - - - -

Niou A PAO AA PAOOEAEPAOEIT O AOIEOiI A0 AT OOA

1 A0 OI AEi
AT 1T £ Ol EOGOi AOGAA 1 A0 AEODPIT OE AE/du ©dédehbrel 26004 codderAdntlles t ¢ @ A A
groupes de sociétés.

3.6.4. Evenements récents modif iant e schéma financier du Groupe Assurances MAGHREBIAentrele 3
opTpcTcecmpw AO 1T A AAOA AA 18i1 AAT OAGETIT AO bPOI OPAA
Néant.
3.6.5. Chiffres clés des sociétés du Groupe au 31/12/2019
. Assurances Assurances Maghrebia Maghrebia
En dinars Maghre bia Maghrebia - Vie  Financiere SICAR Immobiliére SA CODWAY SA

Capitaux propres 84 996 762 55876 130 5596 162 6 029 007 4 146 455
Produits d'exploitation 172 331 239 66 144 458 654 297 334 054 1604 014
Résultat d'exploitation 13 598 038 8540 721 561 455 -30 105 -248 841
Resultat net aprés modifications 11 811 704 7 666 136 472 673 128 180 -21 544
comptables
Total Passifs 311 954 066 320 742 947 177 698 249 309 372 646
Dividendes distribués en 2019 4 500000* 2 000 000**

*q AT AEOGETT
wd AT AEOEIN 1

A A Asdiiraricds Mdghrebia 84u @1/08/ZD190;i
A A Asdutahcés MAghrebiaAVid CBIL/GER01D i

3.6.6. Les engagements financiers des sociétés du Groupe Assurances MAGHREBIA au 31/12/2019
Néant
3.6.7. Politique actuelle et future de financement inter  -sociétés du Groupe Assurances MAGHREBIA

Afin de répondre a leurs besoins de financement, les sociétés du groupe recourent généralement au systéme

AAAAAA , A" O1T ObA POETA 1 B8ET Ai PAT AAT AA AT OOA 1 AO OI
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37.2A1 AGET 1 O A MAGHEEBOMAIORAO 1 AO O1T AET 01 O AOVAGHREBI®aA Ad! O
31/12/2019 :
3.7.1. Préts octroyés et crédits recus des sociétés du groupe :
Crédits regus :
Néant.
Préts octroyés :

Néant.
3.7.2. Les créances et dettes commerciales avec les sociétés du groupe :
Créances sur les sociétés du groupe

Néant
Dettes envers les sociétés du groupe

Société Montant en DT

SociétéCODWAY 125 077
Assurances MAGHREBIAVIE 416 771
MAGHREBIAmmobiliére 47 628

3.7.3. Lesapports en capitaux avec les sociétés du groupe :
Recus :

Néant.
Donnés :

Néant
3.7.4. Les dividendes et autres rémunérations encaissés par Assurances MAGHREBIAen 2019 et

AEOOOEAOI O PAO 1 AO O1T AEi 01 O AO coOil 6pA AO OEOOA A/

Dividendes encaissés au
Sociétés OEOOA AA 1 8 A Jetons de présence
(en DT)
SociétéeCODWAY - -
Assurances MAGHREBIAVIE 1441 686 2500
MAGHREBIAmmobiliere - 1000
MAGHREBIAinanciére SICAR - -
Total 1441 686 -

3.7.5. Les dividendes et autres rémurlérations di§tribués par Assurances ~MAGHREBIA en 2019
AO@ Ol AEi O0i © AO coOi OpbA AO OEOOA AA 186AQAOAEAA ¢mp

Néant.

3.7.6. Les garanties, slretés réelles et cautions données ou regues des sociétés du groupe :
Les garanties et sdretés réelles

Recues :

Néant.
Donnés

Néant.
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Les cautions :
Recues :

Néant.
Donnés

Néant.

3.8. Relations com~mer£:iales entre Assurances MAGHREBIAet les autres sociétés du Groupe durant
8ABGAOAEAA ¢mpw
381 , A AEEAEEOA AOA AEAAE OAMAGERERIAG& es dtbe®sodié@OdDd Griuped A O

Encalsse
, A AEEZZOA A3AEEAECIOWAVBATI EOA AOAATipA$AT ABi OEOOA AA 1
Décaissé :
Néant
382. , A0 AAEAOO 16 OAT OAO AGEI I T AEI EOAOQEIT O AT OBIT OAT 1.
ili 1 AT OO ABAAOCEALA AOGAA 1 A0 OI AEi 6i O AO cOl OPA ¢
Achats :
Néant.
Vente :
Néant
3.8.3. Les prestations de services regues ou données :
Recues :
%l c¢mpwh 1T A 31TAEi Oi 133521 . #%3 - (2%")I 31 A ATTAI O
et Business Process Outsourcing avec sa filiale la Société COD\A'XAO’A AAOA ABAAEAEAO Oi 60T ¢/
2018 et ayant pour principal objet:
- 3UO0O0T 1T A Ad)1T I Of AGET 1
- Assistance et Développement Logiciel
- Audit Informatique ;
- Business Process Outsourcing (BPO).
En contrepartie de ces prestations, la Socié@ODWAY a facturé en 2019 a la société ASSURANCES MAGHREBIA
un montant de 821494 DT HT.
%l ¢mpwh T A 37TAEi Oi 133521 . #%3 - (2%")I 31 A ATTAI O
et Business Process Outsourcing avec sa filiale la Société COD\A'XAO’A AAOA ABAAEAEADO Oi 60T ¢/

2018 et ayant pour principal objet:

- 3UO0OT T A A8) 1T &I Oi ACET 1
- Assistance et Développement Logiciel

- Audit Informatique ;

- Business Process Outsourcing (BPO).

En contrepartie de ces prestations, la Société CODWaRcturé en 2019 a la société ASSURANCES MAGHREBIA
un montant de 821494 DT HT

La Société ASSURANCES MAGHREBIA a confié par délégation & la Société ASSURANCES MAGHREBIA VIE la
gestion des produits santé. Cette convention a pris effet a partir du ler jaey 2011, elle est conclue pour une
durée de 12 mois renouvelables par tacite reconduction pour la méme durée.

%l ¢mpwh 1A O1 AEi Oi 133521 . #%3 -1 "' (2%")! DOl bi OA A
convention:

- des travaux liés aux missions de conble interne ; et

- des travaux liés au marketing.

Le présent avenant entre en vigueur a partir du ler juin 2019.
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%l AT 1 OOAPAOOEAR T A 3TAEi Oi 133521 . #%3 -1"'"(2%")! OB8AIl
VIE un montant forfaitaire annuel de 50.000DT HT, sur présentation de facture. En 2019, la société
ASSURANCES MAGHREBIA VIE a facturé la somme de 39 583 DT HT.

Un avenant N°3 du ler Juin 2019 relatif au contrat de gérance du 1"juillet 1995 entre la société MAGHREBIA
Immobiliere et « Assurances Maghrébia SA » par lequel la société recoit des honoraires de 5% du montant net
des frais et taxes des loyers, 10% du montant net des travaux réellement exécutés, 1% du montant net des suivi
des projets immobiliers (selon le baréme de calcul ARA) et 3% sur I'achat de tous terrains ou immeubles batis

ou a batir.

Le montant servi en 2019 est de 88 597 DT

Un avenant N°3 du ler Juin 2019 relatif au contrat de gérance du 1"juillet 1995 entre la société MAGHREBIA
Immobiliere et « Assurances Maghrélai SA » par lequel les honoraires de la société sont fixés a 48 000 DT
HTVA.

Le montant servi en 2019 est de 48 000 DT.

Un avenant N°3 du ler Juin 2019 relatif au contrat de gérance du 1"juillet 1995 entre la société MAGHREBIA
Immobiliere et « Assurances Mghrébia SA » par lequel les honoraires de la société sont fixés a 29 600 DT
HTVA.

Le montant servi en 2019 est de 29 600 DT.

Données :

En 2019, la Société CODWAY a confié en stiastance a la Société ASSURANCES MAGHREBIA la gestion des
activités ci-dessous :

- la gestion des ressources humaines ;

- la gestion comptable et financiére ;

- la gestion juridique.
%l AT T OOAPAOOEA AA AARAO POAOOAOGEITOh 1T A 3TAEi Oi #/$7!9
un montant forfaitaire annuel de 50.000 DT HTsur présentation de facture.

Cette convention a pris effet rétroactif a partir du 1 janvier 2018, elle est conclue pour une durée de 12 mois
renouvelables par tacite reconduction pour la méme durée.

En contrepartie de ces prestations, la Société ASSURASGEAGHREBIA a facturé en 2019 a la société CODWAY
un montant de 100 000 DT HT.

La Société ASSURANCES MAGHREBIA VIE a confié ertsotace a la Société ASSURANCES MAGHREBIA la
gestion des activités cidessous :

- la gestion des ressourcelumaines ;

- la comptabilité de la réassurance ;

- la gestion comptable et financiére ;

- la gestion des prestations en matiére juridique

- le contrdle de la conformité;

- la gestion des risques

- 18A0AEO ET OAOT A n AO
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En contrepartie de ces pre@ AOET T Oh 1T A 3T AEi Oi 13352! . #%3 -!1"'(2%")!
ASSURANCES MAGHREBIA un montant forfaitaire annuel de 120.000 DT HT, sur présentation de facture.

Cette convention a pris effet a partir du 3 janvier 2011, elle est conclue pour endurée de 12 mois
renouvelables par tacite reconduction pour la méme durée.

64



3.8.4. Les contrats de gestion :
La Société ASSURANCES MAGHREBIA a confié par délégation a la Société ASSURANCES MAGHREBIA VIE la
gestion des produits santé. Cette conventionpris effet a partir du ler janvier 2011, elle est conclue pour une
durée de 12 mois renouvelables par tacite reconduction pour la méme durée.
%1 ¢cnpwh 1T A O1 AEi Oi 1'3352! . #%3 -1 " (2%")! POl T OA A
convention:

- des travaux liés aux missions de contr6le interneet

- des travaux liés au marketing.
Le présent avenant entre en vigueur a partir du ler juin 2019.
%l AT 1T OOAPAOOEAR T A 3T AEi Oi 13352! . #%3 -1"'(2%")! OB8AI
VIE un montant forfaitaire annuel de 50.000 DT HT, sur présentation de facture. En 2019, la société
ASSURANCES MAGHREBIA VIE a facturé la somme de 39 583 DT HT.

La Sociétée ASSURANCES MAGHREBIA a confié a la Société ASSURANCES MAGHREBIA IMMOBILIERE la gestion
de son m@trimoine immobilier. Ce contrat de gérance a pris effet a partir 1er juillet 1995 pour une durée de 12

mois renouvelable par tacite reconduction.

En contrepartie de ces prestations, la Société ASSURANCES MAGHREBIA IMMOBILIERE a facturé en 2019 a la
sociétt ASSURANCES MAGHREBIA la somme de 166 197 DT HT.

3.8.5. Les contrats de location :

., A OTAET OF 133521 . #%3 -1!'(2%")! 3! AiTTA Al 11TAAQGEIT
OEO AO ¢t OOA 21 UAOGI A Ad! OAAEA périade Coinméndant dulleradvieiadA AA A
31 décembre 2019. Le loyer est fixé & 20 612 DT HT.

En plus, la sogiété ASSURANCES MAGHREBIA SA donne en location a la société CODWAY le 4ém~e étage de
186EI 1 AOBAT A Oi OEAAT AA AO , AA "1 Tubage(de uEedux, Pouriude p&iGld A O
commencant du ler janvier au 31 décembre 2019. Le loyer est fixé a 48 693 DT HT.

La societé ASSURANCES MAGHREBIA SA donne en location a la société ASSURANCES MAGHREBIA VIE

1 6EIi T AOAT A AT OEAO AT 1tOECEA UAG 6261 UAMGAN AAGOEGA MEOA (3 AT OAE
bureaux, pour un an renouvelable commencgant le ler janvier 2019 et finissant le 31 décembre 2019. Le loyer

au titre de 2019 est fixé a 192 368 DT HT.

La société ASSURANCES MAGHREBIA SA donnd eodscation a la société ASSURANCES MAGHREBIA VIE

OT A PAOOEA AO 23%$# AA 1B8EIi T AOGAT A OEO AO ¢th 206A AO 2iLC
Le loyer au titre de 2019 est fixé a 24 600 DT HT.
La société ASSURANCES MAGHREBIA SA donne andsication a la société ASSURANCES MAGHREBIA VIE

AAOo 11T AAOD AT 11 AOCAEAO® 1TJ "tnm QO "1p AO 2%$# AA T1GEITA
de 31Mz2. Le loyer au titre de 2019 est fixé a 6 432 DT HT.

La société ASSURANCES MAGHRHERINMOBILIERE donne en location a la société ASSURANCES MAGHREBIA

601 EO 11AAG®D AA | 6Eii ABAIA OEO U 31 OOOA AO ph OOA 3A

DT 00 1A AOOi A A8OT A ATTi A OATT OOAI ARb 48 mIAHD. OAAEOA OAA

3.8.6. Les fonds gérés :
Néant.
3.9. Relations avec les autres parties liées au 31/12/2019

3.9.1. Préts octroyés et crédits recus autres que les sociétés du groupe

A Préts octroyés
Néant.

A Crédits recus
Néant.
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3.9.2. Créances et dettes commerciales autres que les sociétés du Groupe

Néant.

3.9.3. Les apports en capitaux en 2019 autres que les sociétés du groupe
Néant.

3.9.4. Les dividendes encaissés par Assurances MAGHREBIAAT ¢ mp w

des parties liées autres que les sociétés du Groupe

AO6 OEOOA

AA

Néant
3.9.5. Les dividendes décaissés par Assurances MAGHREBIAAT c¢mpw AO OEOOA AA
pour les parties liées autres que les sociétés du Groupe
Actionnaires Divi dende par action Nombre Dividendes
2018 A3 AAQE 2018
Union Financiére Holding 1 3882669 3882669
M.Mohamed Nabil ESSASSI 1 1 1
Mme. Sonia TRABELSI GOULET 1 43 557 43 557
Total 3926 332 3926 332
3.9.6. Les garanties, s(retés réelles et cautions données ou recues des autres parties liées :
Recues :
Néant
Données :
Néant
3.9.7. Transfert de ressources :
Données :
Néant

3.9.8. Relations commerciales :

3981. #EE&AZEOA ASAEEAEOAO O1 Al EOi31 décehtlre 2000 AOOOAO PAOOEA

Encaissé :

Néant
Décaissé :
Néant

3982.#AO00EI 10O
P11 71 AT 6O

A6 AANOEOEOEIT T O
i

AGAAOEAO AOAA

Achats :

Néant
Ventes :

Néant
3.9.8.3. Prestations de services recues ou données :

Recues :

Néant.
Données :

Néant.
3.9.8.4. Contrats de location :

Néant.
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Les obligations et engagements de la Société ASSURANCES MAGHREBIA envers sesntbrigda que visés

DAO 1 8A00EAT A ¢nmm 11T O00AA0Q
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Rémunération du Président du Conseil :
, A Oi i 61T i OAGET 1

Rémunération du Directeur Général :

La rémunération annuelle brute du Directeur Général de la société est fixée a 125.000 DT. Cette rémunération
1TA #1171 O0AEI]

A 101 Ai AEAT A PAO
prime de performance sur objectifs.

Rémunération du Directeur Général Adjoint :

La rémunération annuelle brute du Directeur Général adjoint de la société est fixée a 100.000 DT. Cette

oi i 61+ OAGET T A 1 Oi

' AETETO Ai1i ZEAEA A8OT A DPOEI A AA PAOAEN Oi ATAA 0060

3.10. Dividendes :

A6 DpoOoi OEAAT O AO ATT OAEI

Désignation 2019 2018 2017
Résultat Net (DT) 11811704| 10125557 8874810
Montant global des dividendes (DT) 5310000, 4500 000 4500 00
Capital social (DT) 45000 000| 45000 000| 45000 000
Nombre d'actions 4500 000f 4500000| 4500000
Dividende par action (DT) 1,180 1 1
Date de mise en paiement 01/07 /2020 | 01/08/2019 | 30/06/2018

3.11. Marché des titres

Les actions &sAssurancesMAGHREBIAe sont négociéeqi sur le marché local, ni étranger. De méme, la société

ne possede pas de titres de créances négociés sur le marché local ou étranger.

uded cw E
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#EAPEOOA 1t d 2A1T OAECT AT AT 6O AT 1sédnA O1
évolution
41.001 OAT OAGEIT cilTi OATA AO ' Oi 6PA AO AA Oi1 OAAOBA

4.1.1. Positionnement du marché tunisien des assurances dans le monde*

En 2019, les primes mondiales se sorélevées a 6 293 Md USTxontre 6 149 Md USD en 2018 soit une
augmentation de 2,9% avec un taux de pénétration mondial de 7,23% a fin 2019.
/I'T OAI AONOGA OT A ATi ETAOCETT AI1TOET OA AA 18!1i OENOA

Les marchés émergents sortaractérisés par:
- Une croissance faible des primes en 2019 expliquée par des conditions économiques difficiles et
un environnement concurrentiel;
- 5T A DOi AT T ET AT AR AA
Vie);
Pour ce gu est du taux de pénétration, et en comparaison avec les autres pays de la région MENA, la Tunisie
se classe S avec un taux de 2,2% et2eAAT O 1T A - ACEOAA APOi O 1 A - AOIA
un taux de pénétration de seulement 0,7%.

| 6A0000

I AA 6EA AOAA O1A

Evolution des primes émises: Tunisie VS autres pays émergents en M$

2018 2019
4579 4640
243 255
2147 2084
1579 1189 1899 1248
764 902 1084 1029 1128
588 677 870 634—830
176 105 I 196 120 I
i | | u s N |
Tunisie Maroc Egypte Algérie Maroc Egypte Tunisie Algérie
EVie ®NonVie M Total mVie mNonVie mTotal

Source: Swiss Re, Rapport Sigma 04/2020

, A DAOO AA 18A0000AT AA OEA AT 401 EOEA AAI AOOA EAEAI
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j

-AOT A jtubpgs ,A TTUATTA TTTAEATA AA T A AOAT AEA OEA

Répartition: Assurance Vie et Non Vie en 2019

i ! i !
i ! i !
; o ! 36 26%
55% 54% ! P 54% %
90% B !
! ; !
. . : i : . i - -
45% 46% ! ; i 46% H
1 24_0/ . I .
1004 | | ! ! 1
Maroc Egypte Algérie ! Tunisie : ' Monde : France Italie
Limie e L= =
B Vie ®NonVie
Source: Swiss Re, Rapport Sigma (2320
- AOAEiTi AR 18A0OO0AT AA AT | ZFOENOA

8 Source: Swiss Re, Rapport Sigma 04/2020
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Selon les données 2019 publiées par Sigma, le trio en téte du classement reste inchangé :

- ,08! #FOENOA AO 30A 1 AAOPA AA TTET 1T A DOAI ET OA bi AAA
- Le Maroc arrive en deuxieme position avec 4,6 milliards USD de primes ,

- ,A +ATUA Oi AT EOA ¢hg (T EITEAOAO 533 AA AEEAAOA ABA

Top des pays africains selon les chiffres de 2019

Rang Pays Primes (En millions USD) Evolution

2018 2019 I 2018 2019 2018/2019
19 19 Afrique du Sud 49 002 47 093 3,9%
50 50 Maroc 4 384 4640 +5,8%
58 58 Kenya 2132 2 239 +5,0%
64 60 Egypte 1565 1899 21,3%
68 63 Nigéria 1385 1636 18,1%
74 75 Algérie 1186 1248 5,2%
77 74 Namibie 1026 1305 27,2%
82 84 Tunisie 764 830 8,7%

Source: Swiss Re, Rapport Sigma 04/2020

Informations sur le Maghreb

) La Tunisie , 0611 Ci OEA
Autorité de controle Comité Général des Autorité de controle Conseil National des
Assurances «CGA» Assurances
Nombre de compagnies 22 Nombre de compagnies 24
Nombre de courtiers 64 Nombre de courtiers 41
Nombre des agents 1028 Capital min requis Sociétés civiles: 1 MDAZ
généraux . N
Sociétés Non Vie: 2 MDAZ
Capital min requis Multibranches: 10 MDT

Réassurance: 5 MDAZ

Spécialisée: 3 MDT
Mutuelle: 5 MDT

Le Maroc Cx La Libye
Autorité de controle Autorité de Controle des Autorité de controle Libyan Insurance
Assurances et de la Supervision &Controlling
Prévoyance Sociale Authority
«ACAPS Nombre de compagnies 12
N -
ombre de compagnies 2 Nombre de courtiers 2
Nombre de courtiers 446 . . .
Capital min requis Assurances: USD 8 M
Code Dahir n° 1-02-238 du 25 4 .
rejeb 1423 Réassurances: USD 25M

Y1 &1 OF AGET T O 6060 ABABO0OAO PAUO
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LEgypte > Le Soudan

Autorité de contréle Financial Regulatory Autorité de contrdle Insurance Supervisiory
Authority «FRA» Authority «ISA»
EgyptianFinancial -
Supervisiory Authority Nombre de compagnies 13R'°,‘55ure”rs \ationa
«EFSMA eassureur National
Nombre de courtiers 8 (ISA Report 2014)
Nombre de compagnies 38 - - -
Capital min requis Assureur: SDG3 M
Nombre d ti .
ombre de courtiers 8700 Réassureur: SDG 3,5 M
Capital min requis 60 M EGP Assurances obligatoires Responsabilité Civile
Assurances obligatoires RC Automobile pour les Automobile

dommages corporels Transport maritime

Responsabilité Civile

& La Mauritanie Aviation
Autorité de controle Conseil National des
Assurances
Nombre de compagnies 15
Nombre de courtiers 3
Assurance obligatoire Responsabilité Civile

AOOOOAT AA AT 401 EOCEA

Ou

4.1.2. Structuredu OAAOADBO A

Le marché Tunisien des assurances est composé de 22 entreprises résidentes (parmi lesquelles 20 sociétés
opérent sous le statut de société anonyme et 2 sont constituées en société a forme mutuelle) ainsi que 7
compagnies offshore.

La majorité des compagies opérent en multibranches (15) parmi lesquelles trois (03) sont spécialisées en
assurance Takaful: «Zitouna Takaful», «El Amana Takaful» et «Assurances Attakafulia».

10AT 0 AOow AOOOAOC AT i PACTEAOh Al 1 AO Ol dsfirandd AidsiEdhl E Oi
trouve:

- Cing (05) compagnies spécialisées en assurance vie: Hayett, Gat Vie, Maghrebia Vie, Carte Vie et Attijari
Assurance ;

-5TA jnpq AT i PACIEA OPi AEAI EOI A AT AOOOOAT AA AAO AO
AGOT A 1T Dbi OAOGETT AA AOOCEIT DPAO AAOTI OPOETT Oi AT EOT A C
spécialisée en assurance des crédits commerciaux locaux);

- Et une (01) compagnie spécialisée en réassurance :TufiRe.

Le marché est égalementémbil i DAO O1 Oi OAAO AAT OA AGET OAOI i AEAEO/
pour la quasttotalité en agents (1032) mandataires des compagnies, et ce a coté de 62 bureaux de courtage

ainsi des services de proximité aux assures.

Un autre maillon, non moins important de cette chaine de prestations assurantielles : les experts. Pres de

wwt APGPAOOO A0 ww Al i i EOOAEO/ASaldbda Gamedagtd A1 NOG D EGE
16i1 AAOOT T ENOA AO 16AOEAOQETITHh OITO ET OAOEOO AO OAc
dommage apres sinistre. Quant aux actuaires, leur nombre sur le marché Tunisien des assurances est encore
limité a 28 seulement.
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0011 66EIT AAO POEIiAO i1 EOGAO PAO 1 AO-2008 hEIDTOT O AGAC

2,20%

5 252 2 437
2088 I ,15%
679 1856 = 2,10% '
1556 ! = > 04% '
n 1,96%
‘ 1,88%
2014 2015 2016 2017 2018 2019
= Primes émises Taux de pénetration

Source: Rapports CGA
, 6 AGAT AT AAOG AT 111 A0 AA G20 afait Aehgoriir e @ligsandel moyed®©duj ¢ mp

AEEE££ZOA ABAEEAEOAO ciT AAl AO 1 AOAET AA whtbs
En 2019, les primes émises ont enregistré une croissance de 8,p%r rapport a 2018 a 2,4 MDT.

, A AOT EOOAT AA ARO DPOEI AO 16A PAO ET &£ O0i 1 A OAOD AA
enregistré une croissance molle depuis 2014, soit juste 27 points de base .

o0l 1 6O6EI 1T AA 1 A AAT OEOT ABAOOO0OAT AA /
208
182 195
142 151 - 143 151 158
117 124 131
50
25 27 33 39 44
- ] o [ [ ] []
2014 2015 2016 2017 2018 2019

mVie ®Non Vie ® Total

Source: Rapports CGA

En 2019, la prime parhabitant est estimée a 208 DT avec une répartition de prés de 79% en assurance non
OEA AO ¢pPbP DI OO 18A0000AT AA OEAS

OQu
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471 OOAEI EOh EI #Z£AOO 11 O0AO NOA T A PAOO AA |
croissance de seulement 7,67% paua non vie.

001 6OETI T AAO POEI AO il EOAO PAO 1 A0 OI AEi Oi O -RHE%AHMOIOA 1
576
443 507
375
270 302
2014 2015 2016 2017 2018 2019
H Non Vie ® Vie

Source: Rapports CGA
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, A 1T AOAET ABAOOOOATAA 1117 OEA AOGO 1A pPI OO Ei Bi OOAT O
taux de sinistralité pour les branches Automobile et Groupe Maladie.

21 bPAOOEOEI T AAO POEI AO il EORM PAO AOAT AEA £
17% 18% 20% 21% 23% 24%
- .

2014 2015 2016 2017 2018 2019

= Non Vie = Vie

Source: Rapports CGA

OE@ A1 Oh 1T AEO OA Ai 1 OOEAOOGEIT AAT O 1T A O1 6A1 AAO DPOE
vie.

Les primes émises des 22 compagnies du secteur des assuranaed enisie en 2019 ont atteint 2 437
Millions de dinars contre 2 252 Millions de dinars en 2018, soit une augmentation de 8,2%.

En termes de part de marché, toutes branche confondue, les primes émises sont concentrées aupres:

1. STAR:15,4%
2. COMAR: 10,8%
3. Maghrebia: 9,7%
4. GAT:9,6%
TOP 6 Primes émises par sociétés en 2019 (MDT) Parts de marché en 2019
375 STAR
263 Autres
compagnies
236 233 40,1%
186
168
Groupe
Maghrebia
9,7%
Groupe GAT
ASTREE Groupe 9,6%
STAR Groupe Groupe - Groupe GAT Groupe ASTREE 6,9% CARTE
COMAR .Maghrebial CARTE 7 6%

Source: Rapports CGA

4.1.3. Positionnement du Groupe Assurances Maghrebia
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Le portefeuille de la branche non vie est caractérisée par une répartition égalitaire: en effet, pas de grandes

dispersion entre les branches Auto (33%), Santé (35%) et IRDS (29%).

Cette distribution, presque égalitaire, entre ces trois branches distingdAGHRABIA des autres compagnies

qui présentent généralement une domination de la branche Auto.

Les produits commercialisés par la branche vie sont regroupés autours de quatre familles: Assurance Déces,

Assurance Mixte (retraite et prévoyance), Contrats eanité de compte et Produit de Capitalisation.

Groupe Maghrebia : Groupe Maghrebia :
Evolution des primes émises (MDT) Evolution des primes émises hors Automobile (MDT)
236
218 177
194 161
139
2017 2018 2019 2017 2018 2019
TOP 37 Primes émises 2018 -2019 TOP 3z Primes émises hors Automobile 2018 -2019
359 375 177
169
252 263
218 236 161
158
156
153
STAR COMAR MAGHREBIA Maghrebia STAR GAT
= 2018 ®2019 = 2018 = 2019

4.1.4. Présentation du Groupe Maghrebia
A 3TAEi Oi 1 0000AT AAO - ACEOAAEA AOGO O1 A Of AEi Oi AT
1973, avec un capital initial de 10ttt $4 U 1 0 8 EAbdel@FzAESEAS A et/aﬁant pour activitt¢
POEI AE?AI A I A Oi ATl EOQAOQET 1 AAO 1 bpi OABEI T O AoAOppOAI
DAOOEAOI EAO AO ABAT OOAPOEOAOG8S 311 1T A£#EO0OA O6AOOEAOI A

- Assurance automobile
- Assurance santé
- Assurance transport et maritime et;

- Assurance incendie, risques divers et spéciaux (IRDS).

' 1T A £ET A 1AARAPEOATp OT AEAT AA 1T A OI GOEQOODT diviseOOOA

en 4500 000 actions détenues majotairement par la société Union Financiere Holding.

Assurances Maghrebia est une compagnie d'assurances et de réassurance de renommeée, a la pointe de toutes

les nouvelles technologies.

31T AT AEOGETT AOO A6000A 1T A DPACGHAIGREORO A 10K B4 AOR 1 AARA
AROATEO 1 AAAAO AAT O Oi1l i1 GEAO OAT 6O PAO 1 86EITTT OABEI
Adba AOGOOOI O PIi OO AANOGI OEO 1 AOO AT 1T £ZEATAA AO AA ¢
communE AAOET 1 Oh 1 86ET OOABOAOGEIT AA T A OOAT OPAOAT AA AOD

Ai1 AEO AGET AAi 1 EOCOAOEIT 8



Le - groupe Assurances Maghrebiest constitué de 5 sociétés anonymes qui interviennent dans les métiers de

8 A O O O Gshrvigkdfinandiefs Gnformatiques et la gestion immobiliere en Tunisie.

Organigramme juridique du Groupe Maghrebia

Assurances Maghrebia SA

Date de création:
1973

Capital: 45 MDT
Activité:
Spécialisée dans les
métiers de

I’ Assurance Non- 72%
Vie: les assurances
Automobile,
Incendie, Maladie,
transportmaritime
et Risques divers.
Assurances
Maghrebia Vie
SA

Date de création:
2009, Capital
sociale: 20 MDT.

Activité: Spécialisée
dans les métiers de

82%

Maghrebia
Financiére
SICAR

?

18%

56%

Maghrebia
Immobiliére SA

44%
I

85%

CODWAY 5A

15%
J

l'assurance Vie et

s'articule autour de
deux branches: les
produits de
capitalisation et des
produits de
prévoyance.

Date de création: 1998

Capital: 5 MDT.

Activité: Cest la société
d’investissement A capital risque
du Groupe. Elle participe au capital
d’entreprises pour son propre
compte ou le compte de tiers en
vue de sa rétrocession.

Date de création: 1990

Capital: 5 MDT

Activité: Chargée de la gestion du
patrimoine immobilier des sociétés
du Groupe Assurances Maghrebia,
ainsi que l'activité de promotion
immobiliére.

Date de création: 2011
Capital: 4 MDT

Activité: Fournit aux sociétés du
Groupe et A |'Union Financiére
Holding  différents  services
informatiques, et gére leur
infrastructure IT ainsi que la
saisie des données « BPO »

Dates clés
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) Créat_iop ¢ Partenariat Création de Création de IPO
Ad! OOOOAT AAO stratégique avec Maghrebia MaghrebiaServices
MaghrebiaSA ASSITALIA Financiére SICAR (CODWAY)

1973 1979 1998 2011 2020
1974 1990 2009 2018
Partenariat avec

GENERALI aprés Retrait du groupe
acquisition Italien
AB! 33)e4! ,) !  Assicurazioni
Generalidu
Constitution capital

AB!I OOOOAT ARG AB! OOOOAT AAO
MaghrebiaVie Maghrebiaau

Obtention Création de apreés scission poOi £ZEO AA 16851 EI 1T

ABACOi i AT O Maghrebia partielle de Financiére
multi-branches Immobiliére i 6AAOBOEDOT 6 EA Holding

Rachat des actions Assurances Maghrebia SA ett OOOOAT AAO - ACEOAAEA 6EA DPAC
Holding

Le 18 juin 2018, la sortie du partenaire stratégique italien &enerali» du capital des 2 sociétés du groupe a
été concrétisée par la réalisation de deux transactions sur Assurances Maghrebia SAAssurances
Maghrebia Vie.

Pour Assurances Maghrebia SA, la transaction a porté sud87 587 actions (44,17% du capital) avec un prix
unitaire de 13,070 dinars, soit un montant global de 25,98 MDT.

Pour Assurances Maghrebia Vie, la transaction a porté sd41 686 actions (22,08% du capital) avec un prix
unitaire de 15,9 dinars, soit un montant global de 7,02 MDT.

Alliances stratégiques et partenariat

, 61 011 OOEIT AA 1G6AAOEOCEOI AA -ACEOAAEA A 1 0i AAATI

stratégiques avec plusieurs acteurs internationaux et locaux tels que

- GENERALL
GENERALI
30EOA AO OAAEAO A8!33)4!,)! AT AEAT AAOQEITT1 AEOA A
¢nmuh AAOOA AAOT EiT OA AOO AAOGAT OA 1 8AAQEITT AEOA AA
La présence de Generali dans le capital de Maghrebia a contribué a son dévelopgetnen étant toujours
AAOOET OA T A TEOGA AT biI AAA AAO ETT1 OAGETITO AA 18E]
A6!3352! . #%3 -!"'(2%")! O1T A APAOOEOA AUAT O Ai EU £
Grace a une implication concréte dans la g@E T 1 A8! 33521 . #%3 -1 "' (2%")!F
Ai1i ZFEAEAO 1 6 A0OO0OO0Aiée et eBodnexpé&idnce dAnd le dEveloppéndel duEm@tier
AO T A ATi i1 AOAEATI EOQOAGEIT AA 11 00AAOGD DOl AOGEOO AOD

dans leguelle il est leader en Europe.
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I OEOOA AGAQGAI Bl Ah -liefe® UnéS HeACDERDES quéd BIAGHIREBM Aal ¢ Ae tout
premier assureur a les introduire sur le marché tunisien. Ces produits ont pu étre réalisés grace au
support de GENERALI en lmatiére.

$A 181 AR "% %2!,) A ApbPI 00i
AONOAT OiI 1O OAT OO OBAET OOAO
ce, dans tous les métiersde 6 AOOOOAT AAS

Egalement, grace a ses deux structures dédiées, Generali Global en lard et Generali Employee Benefit en

Oi1 AgbAOOEOA Al 1 AOE
Oi1 +11x EI x AO 1 A A&

6EARh NOE A 10 O1 OOAOEOA AO OOEOGAT O 1 A0 POI COAITA
multinationales, ASSURANCES MAGHREBIA @ p Ai 11 ZEAEAO A801T O11 AO Ab
multinationales installées en Tunisie.

#A OADPDPOI AEAI AT O A AOOOGE i Oi Oi OOAA AGAI i1 ET OAOQET
permettant de profiter du modele de gestion de GENERALI.

Ceci dit, GENERALI a d( décider de se dessaisir de sa participation dans ASSURANCES MAGHREBIA et a

NOEOOi Oi1 AAPEOAI Al c¢mpys8 #AOOA Ai AEOGETT A i Oi
essentiel est de se recentrer sur ses activités en Europ$.6 AET 1 AOOOh 1 A cOil OPbA AOA
Pl 60 OAOOA DPOICOAIT A AA AARAOOEI1T ABAAOCEEO AO EI A

Liechtenstein, en Colombie, au moyen Orient et au Panama.
Malgré cela Maghrebia continue & entretenir avec éBerali des relations techniques privilégiées,

notamment en matiére de réassurance et elle continue de faire partie de son réseau international.

- La sociétéSNAdevenu ALLIANZ

Alianz ) SNA

31 AEi Oi ABAOOOOAT AA 1 EAAT AEOAR AOAAdes phali@ashduil A - A
sont a ce jour distribués sur le marché et plus particulierement son produit phare en assurance vie
NGM.

-  MAPFRE:

MAFPFRE

Ancien actionnaire de Maghrebia avec lequel elle entretient toujours de trés bonnes relations en
matiére de réassurarce et de gestion des indemnisations automobile.

- Plusieurs Banques et sociétés de microfinance de la place: partenariat en matiére de
Bancassurance et de distribution de produits.

- CICARE:
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2i AOOOOAOGO AA Oi A& OATAA AA T A UITTA #)-1 j! ZOENOA

AAT O o011 AAPEOAI DAOI ADOAAOBOEAT CUAEG ADOBAAOORAAI

- Union Financiére :

il al=ill @I

UNIDON FINANCIERE

Etant un intermédiaire en Bourse de référence, Maghrebia lui a confié la gestion de son portefeuille
placements et a pu bénéficier de son savefaire et de son expérience afinAd AOOOOAO
développement de ses investissements et garantir leur rentabilité.

Les valeurs du Groupe Maghrebia

)y OOOAO AA 1 8EEOOTI EOA Ad65&) '2/50 AO AA OA OOOAOI CEA
Partenariat et Engagement.

#AO OAI ABOO A &)O0% ¢h A& O ATEOGOI AOG AAT O 1 A AT AA Adi O
externe (pf ANOAOOAR #/0h OEOAO )1 OAOT AO 8qh OAAEI T OAT O 1A
et sociétaux sur lesquels le groupe se base pour évoluer et prendre les décisions.

Yyro 1176 AiiiT A TAEAAOCEEO AA £ AilaGAr@sion ét Aal niddvatidnl di AA O
DAOOITT AT h OAOOOOAO T AO AiT11AAT OACAOOOKh EEAiT T EOAO
Maghrebia.

~
( En cultivant la créativité,

1 A1 OEAEDPAOE
R &0 Bcfive dals une

ontinue de

A travers la rigueur dans le
travail, la précision,

1 6 AEAEAAAEOI AAIl O
le développement

permanent. i ] A'[ AAg
: -
Innovation
Partenariat
N PN 000 o s ~ -\
%I AAOI OEOAI O | oEI EOE it d
i 8Ei DIl EAAOEI T AO n espritde
Al

Jasé sur la
ZAEAT AAh 1 §ACE
ions a long terme
equilibrées et source de
L progrés mutuel

1 8AAAT I D1 EOQOCAI
de tous dans une approche de
création de valeur supérieure
pour toutes nos parties
prenantes et de satisfaction
exemplaire de nos clients.

Les valeurs du Groupe Maghrebia :2 AODPI I OAAEI EOi 31 AET OAI A Adw OOADPOE

Ou

UFI GROURgprésenté par toutes ses filiales, est membre participant au Pacte Mondial des Natiddais. Il

AOO AOET OOABEOE PAOIE 1AO yb AGAT OOAPOEOAO AAEiT OAT O
Advanced, soit le plus haut niveau de différencidtii AO 11T AAl #1101 PAAO ' #Q8 !
GROUP et ORANGE TUNISIE sont les seuls établissements qui ont obtenu ce statut.
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, 6AAET OET 1T O1T111O0AEOA AO ' Ofl OPA AAPOEO T A cw $i AAT
démarche de ReBi T OAAEI EOi 31 AEi OAT A Ad%l OOAPOEOA | 23%Qq OE

AOOAAIT AO AAT O PI OOEAOOO Aii AETAO Aili O 1EI O AOg AOI
16AT OEOTTTAIT AT O AO U 1A 1 O0O60A A1 O60A 1A Al OOOPOETT 8
AXE SOCIETAL AXE ENVIRONNEMENTAL

Avoir un impact sociétal positif: ] DPOEI EOAO 1 8A1I POOT OA

U Garantir le respect des autres; Groupe:

U Contribuer au développement des U Gérer durablement les ressources

territoires; naturelles:
U Offrir une expérience client de qualité U 30EI] é] AO i

circulaire;
u'! Al POAO OT A
responsables

AXxes stratégiques RSE

AXE SOCIAL AXE ETHIQUE ET GOUVERNANCE
% . Préserver la réputation du Groupe:
Etre un employeur de choix: U Agir en conformité avec les lois et
U Attirer et fidéliser les talents; réglementations;
U Développer la qualité de vie au travail; i Promouvoir les valeurs et la culture
U Valoriser le capital humain du Groupe ABET Oi COEOT AO ' O O

I Entretenir une relation de confiance

mutuelle avec toutes les parties
intéressées;

4.1.5. Présentation des produits et réseau de distribution du Groupe Maghrebia
A- Activité Non-Vie

a- Les produits

, A0 POT AOEOO Aig de@a@épdyhiddsbsiraricds Maghrebia SA couvre ses assurés contre les

dommages concernant les biens AOOT I T AET Ah EAAEOAQEIT T Oh AAOAAO@® AA
et la santé.
, 61 OOO0OAT AAO - ACEOAAEA 3! 1 £&O0A O1T A PAI AGOA AA AT OC

dans leur vie.
U  Pour les particuliers

- Assurances Habitaton ¢, CAOAT OEAO AT AAO AA OEiIT I R ETAAIT

- Assurance bateau de plaisance : garanties sur pertes, avaries, vol, responsabilité civite

- Assurance voyage: transport et rapatriement en cas de maladie owélision, frais
médicaux, défend E OOEAENOAhLh 8

- Assurance scolaire Ecoliad, AT 1 OOA 1 A0 AAAEAAT O0O;

- 1 OOEOOGAT AA 1 OQAAEQAE® iAROAGAJAD h ;0AD

- Contrat individuel accident ;

- Assurance Auto: dommages collision indemnisation en cas de dommages et
remboursement, garantieA & ! OOE O O A(indludnt le feindkquage, une voiture de
OATl p1 AAAT AT 6h 8Q

Al ODT OAI ¢
AOOEAIT Al &

U Pour les professionnels :

- Assurance multirisques professionnelle : contre les incendies, vols,explosions,
OAi P35 OAOh 8 AiIT;,00A00 00O i AOGOOAO

- Assurances Entreprises ;

- Assurance tous risques Chantier : contre les dommages matériels

- Assurance matériel informatique ;

- Assurance responsabilité civile ;
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- Assurance Transport : contre les vols, pertes et dmmages lors de transport de
marchandises;

- Assurance de navires de péche ;

- Assurance Santé Internationale Chamel : couverture médicale internationale de
tunisiens et étrangers résidant en Tunisie, traitements médicaux internationaux

- Assurance Hospitalisationd AT OOAOOOOA AAO AOAEO ABEI OP
maladie ou maternité.

b- Réseau de distribution :

, AO PDOI AGEOO AGAOOOO0AT AAOG AA 1T A O1 AEi Oi ! OOO0OAT AAO
tunisiens grace a 9tagences, 38 courtiers, 8 bureaux directs et 5 banques.
, A Oi PAOOGEOEIT <Cil COAPEENOA AAO ACAT AAOG O1 O1 ECT A 1

Maghrebia SA dans le nord, le centre et le sud de la Tunisie.

Le réseau ddistribution de la société Assurances Maghrebia SA est caractérisé par
- Unréseau renforcé entre 20172019 ;
- Concentration des distributeurs dans la région du Grand Tunis soit 98 distributeurs en 2019
- Lesrégions du Centre et du Sud dont renforcées rd@g@rement ;
- Larégion Sousse et Centre est passée de 13 distributeurs en 2017 & 14 en 2018 puis 17 en 2019
- Les agences représentent le principal canal de distribution de la société. Leur nombre est passé de
72 en 2017 490 en 2019
- Les courtiers et bueaux directs représentent respectivement 27% et 6% des distributeurs en 2019.

c- Politique de Communication et Marketing

%l OOA ¢mpx AO ¢mpwh 1T AO Pi1EOCENOAO AA Al i1 O1T EAAQEI I
AOOI 6O A8 01T A @ddeEtomdukhicalioh,dne@il@re relation clients et une nouvelle stratégie
digitale.

En 2017 :

- Lancement du Centre de Relations Clients pour la gestion des demandes par téléphonead, ou
sur le site web;
- 27 Al EOAOQET 1 saldabtibritlizat Avee déphrtement Marketing.

En 2018 :
- Stratégie ciblée sur les bureaux etagencgs Ai £ET EOET 1T A8601T 11 OOGAADO " OA

- $71 ZAET EOCEI T AB8OT A 11 OOATT A OOOAODI CEAnotdriet€e EOAT A AOD
- 01 AT A81 OOAOOOOA AdOT 11 OOAAO ABOAAO U . AAADI 8
En 2019 :
- Lancement dans le réseau social
- Mise a jour du site wely
- 51TA AT i PACT A OAAET U 16861 AAAOGEIT AOD
- Présencedanslessalionset® 1 Ai AT 60 Obi AEAI EOT O

B- Activité Vie

a- Les produits

La société Assurances Maghrebia Vie offre une palette de couvertures pour les particuliers, les

professionnels et les groupes.

, AO AAO@ AEAT AO 110 iCAIATATO T A Pi OOEAEI EOi ABET OA
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U Particuliers et professionnels

- Sacre prévoyance: CAOAT OEAO OO0 1 AOGOOAO AO OAOOAT AT (
invalidité ou incapacité de travalil;

- Assurance emprunteur : assistance financiere pour la couverture de responsabilité
financiére liées a un emprunt en cas de décés dud ET OAT EAE Oi

- Nouvelle Génération Maghrebia (NGM) : plan de prévoyance (déces et invalidité),

A1 PAOCT A AO AA OAOOAEOA j OAOOAI AT, 0 AddO1T AA
U Collectifs et professionnels

- Sacre prévoyance : garanties sur mesures et veld i AT OO0 A601T AADPEOAT A
invalidité ou incapacité de travail;

- Retraite dorée : contrat collectif de retraite et de prévoyance dnt les cotisations sont
Ai AOGAOEAT AG AO 111 O0AT O O1 OAI ARG OAOGAT 6O Ol
les sociétés

- Assurance IDR: contrat de capitalisation a prestations définies qui a pour objet le
versement des indemnités de départ a la retraite conventionnelles ou contractuelles dues
par le souscripteur envers ses salariés.

U Prospérité : placements en unités de comptes et investissements dans des fonds communs de
pi AAAT AT O AA T A O1 AEi Oi 8 t A& 1 ABCPMaghrébiaiPAdeice,T A O
FCP Maghrebia Moderne, FCP Maghrebia dynamique et FCP Maghrebia Select Actions.

U  Multisupports : placements en dinars et en unités de compte et investissements dans des fonds
communs de placement de la société.

U Sacre Capitalisationd, AT T OOAOO A &ui B Adpigalisation AddsOviersements a taux
minimum de rendement annuel.

b- Réseau de distribution
, AO POT AOEOO AGAOOOOAT ARG AA 1T A O1T AEi Oi | OOOO0OAT AAO
tunisiens grace a 85 producteurs agréés, 90 agences, 38 courtiers, 8 bureaux directs, 6 banques et 2
institutions de micro-finance..
, A Oi PAOOEOEIT <Ccil COAPEENOA AAOG ACAT AAO OI 01l ECT A O
pi OAT OEAl AB8A@PAT OEI1T EIiI PI OOAT O AAT O 1T A T10AR 1T A AA

Le réseau de distribution de la société Assurances Maghrel8& est caractérisé par
- $71 OAT 1 DPAT AT O AO Oi OAAO O0O0O;1 8A1T OAI AT A AO OAOOE
- Concentration des distributeurs dans la région du Grand Tunis soit 162 distributeurs en 2019

Les régions du Centre et du Sud sont composées dediStributeurs ;

- Larégion du nord est composée de 10 distributeurs.

Le réseau de distribution de la société Assurances Maghrebia Vie est caractérisé ;par
- 5TA AgOAT OET T AAO Oi OAAOD ABACAT AAO AO AA AT 60O
- 51T A & Oi AGETT AT 1 OET OAhADRAAAOOEOAADAAOAAGDB AT A
ABAAOEI T O AEEAAOI O NOE |1 AOOAT O A1 DPOAOGENOA 1 A0 1
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c- _Politique de Communication et de Marketing

%l OOA ¢mpx AO ¢mpwh 1T AO DIl EOENOA ésurahdes Maghrebidd Vic A A OE
O8AO0EAOQI ATO AOOTI 60 ABOT A OAEITOA AAOG OODPDPI OO0 AA
nouvelle stratégie digitale.

En 2017 :

- Lancement du Centre de Relations Clients pour la réalisation de devifastflow » et la gestion des
demandes par téléphone, €nail et celles du site weh
- Enquéte de satisfaction clients avec le département Marketing.

En 2018 :
- | OOAOOOOA AB501T AOOCGAADO OiCEITAIT U . AAAODI
- #1 1T AADPOGEI T A801 AOGdeAcds " OAT AET ¢ DI 6O 1AO
- % NOaOA AA 11 01 OEi 61 AO ABEI ACA PiI 6O 1 A Ai £EIT EOI

En 2019 :

- Lancement dans le réseau social

- Communication des différents produits et services a travers le réseau socjal
- Mise a jour du site wely

- Publication de plusieurs produits dans la presse écrite et web spécialisée.
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42. $AOAOEDOET 1 adsukandesndrAviz EASdtr@rices Maghrebia SA) au 31/12/2019

4.2.1. Activité technique
4.2.1.1. Primes émises

Le total des primesacquisesde la société Assurances Maghrebia $2évolué avec un TCAM 2012019 de

161 OAOA AAA PATOOUAHR O AA ptimhp -%$4 AO opT¥Tpc¥gmpyx U]
Primes par branches
Variation
KDT 2017 2018 2019
18-19

Automobiles 55 528 57 082 59 092 3,5%
Santé 41 057 50 242 60 087 19,6%
IRDSz Incendie, Risques Divers et Spécial 43 301 47 659 44 962 -5,7%
Transport 4118 4503 5617 24, 7%
Total primes nettes 144 003 159 486 169 758 6,4%
Variation PPNA -3929 -5 346 2574 -
Total primes acquises 140 074 154 140 172 331 11,80%
% Auto 39% 36% 35%

% Santé 29% 32% 35%

% IRDS 30% 30% 27%

% Transport 3% 3% 3%

, A i OOAEAOGEI T A AAO DOEIAO i

i EOAO PAO AOAT AEA AOGO

branches. En effet, en 2019, les branches automobiles, santé et IRDS représentent respectivement
34,8%-35,4%et 26,5%des primestotales de la société.
Cette distribution, presque égalitaire, entreces trois branches distingue MAGHREBIA des autres compagnies
gui présentent généralement une domination de la branche Automobile.

4.2.1.2. Charges de sinistres

Les charges de sinistres constituées de sinistres réglées (y compris les frais de gestion de sirsséitenets de

recours) et de la variation de la provision pour sinistres a payer ont atteint 147,54 MDT en 2019 contre 112,5
MDT en 2018 et 91,5 en 2017 soit une augmentation annuelle moyenne de 27,0%.
Les charges des sinistres se présentent comme suit

Charges de sinistres

KDT 2017 2018 2019 Variation 18 -19
Reglements de sinistres (nets des recours 77 617 93 971 113 709 21,0%
Variation de la provision pour sinistres 13 927 18 525 33 830 82,6%
Charges de sinistres 91 544 112 496 147 539 31,2%

Sur la période2018-2019, les réglements de sinistres ont enregistrant une hausse de 22,7% tiré par la hausse

AA

EOi AA |

A

Les prestations payée®2017-2019 par branche £ détaillent comme suit:

U

Prestations payées (*) en KDT 2017 | Part% 2018 | Part% 2019 | Part% Variation 18 -19

Maladie 31284 41,76% 37332 40,12% 46 483 40,9% 24,51%
Automobile 33238 44,37% 39074 41,99% 39 892 35,1% 2,09%
Incendie 5 032 6,72% 9 051 9,73% 23124 20,3% 155,49%
Autres 5 365 7,16% 7592 8,16% 4179 4% -44,96%
Total 74918 100% 93 049 100% 113 677 100% 22,17%
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(*) Réglements sinistres avant recours et hors frais de gestion de sinistres

En 2019, les branches santé, automobile et incendie représentent 96,3% du total réglement ce qui est
cohérent puisque ce sont les 3 premiéres branches qui génerent le plus de souscriptions avec un poids de
82,6% des primes acquises en 2019, 83,7% en 2018&2,6% en 2017.

Les sinistres réglés de la branche incendie sont passés de 5 MDT en 2017 a 9 MDT en 2018 et 23 MDT a fin
¢cnpwh OTEO OT A EAOOOA AA puvuvhubp AT OOA cmpy AO c¢rnpu
acompte sur sinistre important in 2019 pour 19.4 MDT.

4.2.1.3. Provisions techniques brutes

Les provisions techniques totalisent 247,9 MDT a fin 2019 contre 215,5 MDT en 2018 et 190,4 MDT en 2017
enregistrant une croissance annuelle moyenne de 14,1% sur la période (20-2D19)

Les provisions pour sinistres a payer représentent 78,5% du total des provisions techniques en 2019 et elles
ont augmenté de 17,0% sur la période 201-2019. Cette augmentation est en ligne avec la tendance
haussiére des souscriptions sur la méme période.

KDT 2017 2018 2019 Variation 18-19

Prov pour sinistres a payer 142 166 160 692 194 522 21,05%
Prov pour primes non acquises 38 988 44 334 41 760 -5,81%
Prov pour égalisation 4 300 4 853 4 887 0,69%
Prov pour part aux bénéfices et ristournes 2 348 2638 2812 6,61%
Prov mth des rentes 2582 2 436 2 339 -3,98%
Prov pour risques en cours 0 565 1531 170,73%
Total 190 384 215518 247 851 15,00%

4.2.1.4. Réassurance

La société Assurances Maghrebia SA traite avec les meilleurs réassureurs de la plete que MSH
ET OAOT ACETT Al h 401 EO 2An -OTEAE 2Anh '11EATUhR 3xEOO

Evolution du résultat technique de la réassurance

KDT 2017 2018 2019 Variation 18-19
Primes cédées aux réassureurs 45 721 52 696 56 415 7,1%
Parts des réassureurs dans les PPNA 13017 16 839 14 114 -16,2%
Part des réassureurs dans les réglements 10 939 18 342 31527 71,9%
Part des réassureurs dans les PSAP 28 608 36 415 60 491 66,1%
Pla’\rt des réassureurs dans les provisions ) 553 587 6.1%
d'égalisation

Part des réassureurs dans la PB 310 106 161 51,8%
Commissions regues des réassureurs 9 892 11121 13 064 17,5%
Solde de réassurance -18 890 -10 945 9722 -188,8%
% de cession 31,07% 33,36% 33,04%

% decommission 22,29% 21,78% 23,89%

Au 31/12/2019, les primes cédées ont totalisées les 56.4MDT ce qui correspond a un taux de cession de
33,04% des primes émises contre 336% et 31,07% respectivement en 2018 et 2017.

A fin 2019, le solde de réassurance est devenu positif. Ceci est di a la survenance de sinistres importants en
181 AAOOOAT AA As01T ETAATAEA AO A301 OET EOOOA Al OEC
Oi AGOOOI 6h AAO NOEnN ihmiahte 8edd part dars Oe redlén@msCoilest passé de

10,9 MDT en 2017 & 31,5 MDT en 2019.
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4.2.1.5. Résultat technique

Le résultat technique de la société Assurances Maghrebia SA a évolué avec un taux annuel moyen de 5,44%

sur la période 20172019.

wl A£EEAOh APOT O 1 A AAEOOA AA thwgbp AT OAGCEOOOI A AT ¢
a 11,7 MDT catre 12,4 MDT, une hausse de 15,8% a été constatée pour atteindre 13,6 MDT en 2019.

Evolution du Résultat technique

KDT 2017 2018 2019 Variation 18 -19
Résultat technique 12 351 11744 13598 15,8%
Cette évolution est expliquéed OET AEDAT AT AT O PAO 18AI i1 ET OAOET1T AAO

taux annuel moyen de 10,9% sur la période 2012019.

4.2.2. Activité financiére

, A0 b1l AAATI AT OO Ad! OOOOAT AAO - ACEOAAEA 3! OA Ai OAEI I

En KDT 2017 2018 2019 | Variation 18 -19
Obligations et autres titres a revenu fixe 143 768 147 910 167 370 13,2%
Placements immobiliers 18 273 17 657 20 235 14,6%
Placements dans les entreprises liées 10516 17 557 19 590 11,6%
Actions et autres titres a revenu variable 33755 39981 39 426 -1,3%
Autres dépots et préts 1444 1631 1883 154%
Créances pour espéces déposées aupr 896 936 1000 6.8%
des entreprises cédantes '

Total 208 652 225672 249 504 10,6%

La structure du portefeuille placement de la société Assurances Maghrebia SA se caractérise par une
structure stable au fil des années, avec une constante évolution dominée par une concentration significative

des obligations et autres titres a revenu fixe. EA £#ZAOh AO opZ¥pc¥¢mnpwh AAO Dl AA}
total des placements contre 68.9% et 65,5% respectivement en 2017 et 2018.

4.2.3. Reésultat net

Evolution du Résultat net

KDT 2017 2018 2019 Variation 18-19

Résultat technique 12 351 11 744 13 598 15,79%
Produit financier net 11 695 14 595 16 210 11,07%
Résultat des activités ordinaires 15 240 15 296 17 481 14,29%
Impét sur les sociétés 5569 4 653 5222 12,23%
Résultat net 8 875 10 126 11 812 16,65%

Le résultat net de la sociétéMaghrebia SA est en hausse durant la période 202019, il est passé de 8,9 MDT
en 2017 4 10,1 MDT en 2018 pour atteindre 11,8 MDT a fin 2019 soit une croissance annuelle moyenne de
15,4% Cette hausse provient essentiellement de la croissance des prodditenciers nets qui ont évolué en
moyenne de 17,9% en 2017 et 2019.

43. $AOAOEPOEIT AA 1G6AAOEOEOI AOOOOAT AAO OEA |1 000C
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4.3.1. Activité technique
4.3.1.1. Primes émises

Le total des primes émises nettes de la sociéféssurances Maghrebia Vieont passées de 50.3 MDT en 2017
a 66.1 MDT a fin 2019 en enregistrant un taux de croissance annuel moyen de 15%.

LA EABOOA AAO POEI AO Al

A8 AAEiT OE tpasséds G47 €95 dn 2018 & 49 344 en 2019.

Evolution des primes émises

¢cnpw AOO DPOET AEDAI Artrdtld O A @

KDT

2017

2018

2019

Variation 18 -19

Primes émises

50 275

58 489

66 144

13,09%

4.3.1.2. Charges de sinistres

Les charges de sinistregonstatées par la société Assurancédaghrebia Vie sont passées de 24.9 MDT en
2017 a 37.1 MDT en 201%oit un taux annuel moyen de21.9%.
Les charges des sinistres se présentent comme suit

Charges de sinistres

KDT 2017 2018 2019 Variation 18 -19
Réglements de sinistres (nets demecours) 14 677 15 865 18 133 14,30%
Variation de la provision pour sinistres 396 3019 4 262 41,17%
Charges de sinistres 15073 18 884 22 395 18,59%

4.3.1.3. Provisions techniques liées aux acceptations

Les provisions techniques sont passées d281,8 MDT en 2017 & 262,8 MDT en 2018 pour atteindre 304,1
MDT a fin 2019 soit une croissance annuelle moyenne de 14,5% sur la période.
Les provisions techniquesse détaillent comme suit

KDT 2017 2018 2019 Variation 18 -19
Prov mathématiques 202 358 229 269 261 741 14,2%
Prov pour sinistres 14 015 17 034 21 296 25,0%
Prov pour contrats en unités de compte 10 358 10 635 10 244 -3,7%
Prov pour part aux bénéfices et ristournes 2725 3265 6 227 90,7%
Prov pour frais de gestion 1150 1337 1570 17,4%
Prov pour égalisation 1200 1250 3032 142,6%
Total 231 806 262 790 304 110 15,7%

Les provisions mathématiques se sont renforcées entre 2017 et 2019 et enregistrent une hausse annuelle
moyenne de 13,7%. Elles représentent 86,1% du total provisions en 2019 contre 87,3% et 87,2%

respectivement en 2017 et 2018.

4.3.1.4. Réassurance

La société Assurances Maghrebidie traite avec les meilleurs réassureurs de la place tels qugen Re, Scor

Global Life Re8
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Evolution du résultat technique de la réassurance

KDT 2017 2018 2019 Variation 18 -19
Primes cédées aux réassureurs -2 051 -6 644 -7 306 10%
Parts desréassureurs dans les prov tech 434 3 505 3389 -3,3%
Part des réassureurs dans les réglements 759 872 1878 115,4%
Part des réassureurs dans la PB 307 199 182 -8,5%
Commissions regues des réassureurs 129 188 146 -22,3%
Solde de réassurance -421 -1 880 -1711 -9%

Le résultat technique de la réassurance a augmenté avec un taux moyen annuel sur la période 28019 de
101,6%. Cette hausse est portée essentiellement par
1 La hausse de la part des réassureurs dans les provisions technigues qui oohnu une évolution
moyenne de 179,4% sur la période, et

1 La croissance des primes cédées qui ont connu une évolution moyenne de 88,7%.

4.3.1.5. Résultat technique

Le résultat technique de la société Assurances Maghrebia Vie est quasiment stable et patitiaint la période

2017-2019. En effet, il est passé de 9,0 MDT en 2017 a 9,2 MDT en 2018 pour atteindre 8,5 MDT en 2019
enregistrant ainsi une croissance annuelle moyenne d,4% sur la période.

La diminution du résultat technique provient essentiellementA A
ainsi que des variations des autres provisions techniques qui excédent Iégerement les produits de placement

et les primes émises.

Evolution du résultat technique

i 6AOCI Al OAOET |

KDT 2017

2018

2019 V

ariation 18 -19

Résultat technique 8 967

9251

8 541

-7, 7%

4.3.2. Activité financiere

, A0 pI AAAT AT OO Ad! OOOOAT AAO

AAO

- ACEOAAEA 6EA OA Ai OAEI

KDT 2017 2018 2 019 | Variation 18 -19
Terrains et constructions d'exploitation 653 636 619 -2,7%
Terrains etconstructions hors exploitation 11 894 13 898 13702 -1,4%

Parts dans des entreprises liées 5036 2 860 0 -100,0%
Actions, autres titres a revenu variable et -5 4%
part dans les FCP 30 042 34618 32 756 '
Obligations et autres titres a revenu fixe 197 299 227 972 272 753 19,6%
Autres préts 1015 1423 1740 22,3%
Créances pour espéeces déposées aupres dj 19 1%
entreprises cédantes 679 528 427 '

0 0 0

Placements représentant les provisions 370
techniques des contrats en unités de comptg¢ 10 358 10 635 10 244 '
Total 256 975 292 569 332 241 13,6%

La structure du portefeuille placement de la société Assurances Maghrebia Vie se caractérise par une

structure stable au fil des années, avec une constante évolution dominée par wescentration significative

ARO

total des placements contre 76,8% et 77,9% respectivement en 2017 et 2018.

I AlECAOETTO AO AOOOAO OEOOAO U OAOAT O ~AE®ASB
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4.3.3. Résultat net

Evolution du résultat net

KDT 2017 2018 2019 Variation 18 -19

Résultat technique 8 967 9251 8 541 -7, 7%
Produit financier netV 13 100 14 867 20 187 35,8%
Resultat des activits 10 781 11 326 11 345 0,2%
ordinaires

Impots sur les sociétés 3023 2795 3388 21,2%
Résultat net 7 326 8221 7 666 -6,8%

Lerésultat net a augmenté en 2018 puis a baissé en 2019, il est passé de 7,3 MDT en 2017 & 8,2 MDT en 2018
puis 7,6 MDT en 2019 soit une évolution annuelle moyenne d,3%.

A AEIE] OOET T
i 6AOCI Al OAOGEI i

44. $AOAOEDOEIT 1
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Activité technique

4.4.1.1. Primes émises

PEO 000

Y produit financier net = produits de placements charges de placements

1 8 AAi©dn 3a06/2020A O O

¢cnpw DOI OEAT O Ad Ol
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Les prlmes émises nettes ont enregistré une évolution de 9,3% courant Ie premier semestre 2020 par

OADDI 00 U 1A (3iA DiOEIi AA AA 16AT1T 1 A ¢cnpw DPAOOAT O

30/06/2020.

Primes par branches

Variation
KDT 30/06/2020 | Part% |[30/06/2019 |Part% 2019 Part%
06-20/06 -19

Automobiles 32 068( 31,0% 30 332( 32,0% 59 092| 34,8% 5,72%
Santé 33974 32,8% 30694 | 32,4% 60 087 35,4% 10,68%
IRDSZ Incendie, Risques 34 664 33,5% 30444|32,1%| 44962| 26,5% 13,86%
Divers et Spéciaux
Transport 2859| 2,8% 3279 3,5% 5617 3,3% -12,81%
Total primes nettes 103 565 | 100% 94 749 | 100% 169 758 | 100% 9,30%
Variation PPNA -5 063 -225 2574 -
Total primes acquises 98 501 94 524 172 331 4,21%

En
16ATT T A
i
i

—

¢nmpwh: 171

4.4.1.2. Charges de sinistres

comparant la structure du portefeuille par branche au 30/06/2020 par rapport a la méme période de
] AT 1T OOAOA NOA

es branchesAutomobile et Transport ont perdu respectivement 1% et 0,7%;

es branche Santé et IRDS ont gagné respectivement 0,4% et 1,3%.

Les charges de sinistres constituées de sinistres réglées (nets de recours encaissés) et de la variation de la
provision pour sinistres a payer ont diminué de 49,2% au premier semestre 2020 par rapport & la méme
période 2019 et elles sont passées de 113J8IDT au 30/06/2019 a 57,7 MDT au 30/06/2020. Cette
diminution est due principalement a la variation des provisions pour sinistres a payer relatif a la branche
Incendie qui a augmenté de 44,5 MDT au 30/06/2019.
Les charges des sinistres se présentent comrsait :

Charges de sinistres

KDT 30/06/2020 | 30/06/2019 2019 Variation
06-20/06 -19
Réglements de sinistres (nets des recours encaisses) 54 452 53 163| 113709 2,42%
Variation de la provision pour sinistres a payer 3292 60 605 33830 -94,57%
Charges de sinistres 57744 113769 | 147539 -49,24%

En comparant la structure des prestations payées par branche au 30/06/2020 par rapport a la méme

Pbi OETi AA AA

1T 6AT T 1T A:

¢mpwh 11

Al

T OOAOA NOA

U Les branches Automobile et Santé ont perdiespectivement 2,8% et 2%;
0 Les branches Transport & Maritime et IRDS ont gagné 4,8%.
Les prestations payées par branche se détaillent comme suit

E;i’/ztjst'(ig‘zn o7 | 30/06/2020 |Part% |30/06/2019 |Part% | 2019 |Part% | Variation 06 -20/06 -19
Maladie 22 267 | 42,1% 24172|44,1% | 46483| 41% 7,9%
Automobile 16 212 | 30,6% 18310(33,4%| 39892 35% 11,5%
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Incendie 7 804( 14,8% 10584 19,3% 23124 20% -26,3%
Autres 6 624 12,5% 1749 3,2% 41791 4% 278,7%
Total 52 908 | 100% 54 815 | 100% | 113 677 | 100% -3,5%

(*) Réglements sinistres avant recours et hors frais de gestion de sinistres

4.4.1.3. Provisions techniques Brutes
Les provisions techniques Brutes totalisent 260,5 MDT au premier semestre 2020 contre 275,7 MDT a la fin

de laméme périodedd § AT T i A ¢cmpw AT OACEOOOAT O O1T A AAEOOA AA
KDT 30/06/2020 | 30/06/2019 | 2019 |  oraton
06-20/06 -19

Prov pour sinistres a payer 197 814 221 297| 194 522 -10,61%

Prov pour primes non acquises 46 824 44 559 41 760 5,08%

Prov pour égalisation 4 887 4 853 4 887 0,69%

Prov pour part aux bénéfices et ristournes 2 856 2714 2812 5,23%

Prov mth des rentes 2182 2 302 2339 -5,18%

Prov pour risques en cours 5940 0 1531

Total 260 503 275725 | 247 851 -5,52%

4.4.1.4. Réassurance

La société Assurances Maghrebia SA traite avec les meilleurs réassureurs de la place tels que, Munich Re,

3#/ 2h 3xEOO 2As
Evolution du résultat technique de la réassurance

Variation
KDT 30/06/2020 30/06/2019 2019 06-20/06 -19
Primes cédées auxéassureurs 41 003 35460 56 415 15,6%
Parts des réassureurs dans les PPNA 17 346 14 789( 14 114 17,3%
Part des réassureurs dans les reglements 16 560 14 478| 31527 14,4%
Part des réassureurs dans les PSAP 61 059 88 649| 60491 -31,1%
Part desréassureurs dans les provisions d'égalisation 587 553 587 6,1%
Part des réassureurs dans la PB 18 12 161 44,3%
Commissions recues des réassureurs 7973 8198 13064 -2,7%
Solde de réassurance -12 652 37 411 9722 -133,8%
% de cession 38,65% 37,18%)| 33,04%
% de commission 19,94% 23,78%| 23,89%

Au 30/06/2020, les primes cédées se sont élevées a 41,0 MDT @@ correspond a un taux de cession de
38,7% des primes émises contre 37,2% au 30/06/2019.
Le résultat technique de la réassurance est passé de 37,4 MDT courant le premier semestre 2018247
MDT a la fin de la méme période 2020. Cette diminution est diquée par la bonne performance de la
réassurance courant le premier semestre 2019 suite a la survenance de sinistres importants fortement

réassures.
4.4.1.5. Résultat technique

Le résultat technique de la société Assurances Maghrebia SA a augmenté de 30,9% au 30/06/2020 par

OAPPT OO U T A i8i A DPi OET AA AA 168ATTi A ¢nmpws
En effet, il est passé de 9,7 MDT au 30/06/2019 a 12,7 MDT au 30/06/2020.
Evolution du Résultat technigue

KDT 30/06/2020 30/06/2019 2019 Variation
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06-20/06 -19

12 727

Résultat technique

9724

13 598

30,89%

4.4.2. Activité financiére

, A0 pI AAAT AT OO Ad! OOOOAT AAO

- ACEOAAEA 3!

OA Ai OAEI

Variation
V.C.N En KDT 30/06/2020 |30/06/2019 2019
06-20/06 -19

Obligations et autres titres a revenu fixe 172 520 148 849| 167 370 15,90%
Placements immobiliers 19 921 20 549 20 235 -3,06%
Placements dans les entreprises liées 19 702 19 590 19 590 0,57%
Actions et autres titres a revenu variable 40 006 40 484 39 426 -1,18%
Autres dépots et préts 1899 1587 1883 19,68%
Creanc_es pour espéces déposées aupres 922 964 1000 -4,33%
entreprises cédantes

Total 254 970 232 023 | 249504 9,89%

La structure du portefeuille placement de la société Assurances Maghrebia SA se caractérise par une
concentration significative des obligations et autres titres a revenu fixe qui représentent 67,7% au
30/06/2020 contre 64,2% du total des placements au 30/06/2019.

4.4.3. Reésultat net
Evolution du Résultat net
Variation
KDT 30/06/2020 |30/06/2019 2019
06-20/06 -19

Résultat technique 12 727 9724 13 598 30,89%
Produit financier net 9223 9152| 16 210 0,79%
Résultat des activités ordinaires 14 841 11 718 17481 26,65%
Imp6t sur les sociétés 5260 4060 5222 29,58%
Résultat net 8 530 7 659 |11 812 11,38%

Le résultat net de la société Maghrebia SA a augmenté de 11,4% entre 30 juin 2019 et 30 juin 2020. Cette
hausse provient principalement de lacroissance du résultat technique qui a atteint 12,7 MDT au 30/06/2020

contre 9,7 MDT au 30/06/2019.

$ AGAOEDPOEIT 1
45.1.

4.5.

AA

Activité technique

4.5.1.1. Primes émises

Le total des primesémises nettes de la société Assurances Maghrebia Vie sont passées de 31,8 MDT au 30
juin 2019 a 33,3 courant la méme ériode 2020 en enregistrant une croissance de 4,9%.
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Evolution des primes émises

KDT

30/06/2020

30/06/2019

2019

Variation
06-20/06 -19

Primes émises

33 318

31753

66 144

4,9%

4.5.1.2. Charges de sinistres

Les charges de sinistres constatées par la société Assurances Maghrebia Vie sont passées de 10,3 MDT au
30/06/2019 &4 12,5 MDT au 30/06/2020 soit une croissance de 21,8%.
Les charges des sinistres se présentent comme suit

Charges de sinistres

Variation
KDT 30/06/2020 30/06/2019 2019 06-20/06 -19
Réglements de sinistres 8 349 7 558 18 133 10,5%
Variation de la provision pour sinistres 4177 2730 4262 53,0%
Charges de sinistres 12 526 10 287 22 395 21,8%
4.5.1.3. Provisions techniques liées aux acceptations
'O on¥fne¥fgmgm 1 AO POl OEOET T O OAAET ENOAO 061 OAAI EOOA
Les provisions techniques se détaillent comme suit
Variation
KDT 30/06/2020 30/06/2019 2019 06-20/06 -19
Prov mathématiques 280 122 245 463 261 741 14,1%
Prov pour sinistres 25473 19764 21 296 28,9%
Prov pour contrats en unités de compte 10 220 10 864 10 244 -5,9%
Prov pour part aux bénéfices et ristournes 6 754 4 409 6 227 53,2%
Prov pour frais degestion 1698 1438 1570 18,1%
Prov pour égalisation 1720 1250 3032 37,6%
Total 325 987 283 188 304 109 15,1%
Les provisions mathématiques représentent 85,9% du total provisions au 30/06/2020 contre 86,7% au
30/06/2019.
4.5.1.4. Réassurance
Au 30/06/2020, les primes cédées se sont élevées a 2,7 MDT ce qui correspond a un taux de cession de 8.0%
des primes émises contre 10.9 % au 30/06/2019.
Le résultat technique de la réassurance a diminué de 25,2% sur la période allant du 30/06/2019 au
30/06/20 20. Cette variation est expliquée par la diminution des primes cédées de 22,7% sur la méme
période.
Evolution du résultat technique de la réassurance
Variation
KDT 30/06/2020 30/06/2019 2019 06-20/06 -19
Primes cédées aux réassureurs -2 671 -3 456 -7 306 -22,7%
Parts des réassureurs dans les prov tech 860 1363 3389 -36,9%
Part des réassureurs dans les réglements 947 825 1878 14,8%
Part des réassureurs dans la PB 85 255 182 -66,7%
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Commissions recues des réassureurs 78 77 146 1,3%
Solde de réassurance -701 -937 -1712 -25,2%

4.5.1.5. Résultat technique
Le résultat technique de la société Assurances Maghrebia Vie est quasiment stable et positif durant la période

2017-2019. Eneffet, il est passé de 9,0 MDT en 2017 a 9,2 MDT en 2018 pour atteindre 8,5 MDT en 2019
enregistrant ainsi une variation respectivement de 2% et 7,6%.

Evolution du résultat technique

Variation
KDT 30/06/2020 30/06/2019 2019 06-20/06 -19
Résultat technique 5812 4 804 8 541 21,0%

4.5.2. Activité financiére

, A0 pI AAAT AT OO Ad! OOOOAT AAO - ACEOAAEA 6EA OA Ai OAEI

Variation
KDT 30/06/2020 30/06/2019 2019 06-20/06 -19
Terrains et constructions d'exploitation 610 627 619 -2,7%
Terrains et constructions hors exploitation 13 604 13 800 13 702 -1,4%
Actions, autres titres a revenu variable et -0.2%
part dans les FCP 33 467 33 389 32 756 '
Obligations et autres titres a revenu fixe 287 267 249 346 272 753 15,2%
Autres préts 1822 1616 1740 12,7%
Créances pour espéces déposées aupres di -43.4%
entreprises cédantes 483 853 427 '
Placements représentant les provisions -5.99%
techniques des contrats en unités de compt 10 220 10 864 10 244 '
Total 347 473 310 495 332 241 11,9%

La structure du portefeuille placement de la société Assurances Maghrebia Vie se caractérise par une
concentration significative des obligations et autres titres a revenu fixe. En effet, au 30/06/2020, ces
Pl AAAT AT 0O 08171 1 1 @dsiplécenkentsoprirg 89.39% & 3@0i6/00Ad.

45.3. Reésultat net

Evolution du résultat net

Variation
KDT 30/06/2020 30/06/2019 2019 06-20/06 -19

Résultat technique 5812 4 804 8541 21,0%
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Produit financier net 11 946 9 849 20187 21,3%
Résultat des activités 7523 6 238 11345 20,6%
ordinaires

Impots sur les sociétés 2 685 2029 3388 32,3%
Résultat net 4 261 4 209 7 666 1,2%

Le résultat net de la société Assurances Maghrebia Vie est positif et stable entre 30 juin 2019 et 30 juin 2020..

46. ) I DPAAO AO #1 OEA pw OO0 1 6 AAOEOEOOi
La crise sanitaire liéeala pandémie du Covidl9, qui s'est étendue au niveau mondial, a affecté les
activités économiques et commercialeal'échelle nationale et internationale. Les mesures prises par le
gouvernement tunisien depuis Mars 2020 afin d'endiguer Ipropagation de lapandémie, n'ont pas été

sans conséquence sur l'activité économique du pays.
L'activité assurantielle, au méme titre que les autres activités financiéres, a été affectée par cette situation.

A linstar des autres sociétés du secteurAssurances Maghrebia a été impactée par la crise
durant le premier semestre 2020 mais grace aux efforts fournis par ses équipes, la société a poursuivi ses
activitts méme pendant la période de confinement et a su gérer au mieux le ralentissement enregistug
certains process.

Pour le volet Production :

Le développement de certaines branches a été impacté négativement durant la période de confinement mais
globalement la société a réalisé une croissance de son activité conforérees objectifs.

Les primes émises nettes ont enregistré une augmentation de 9,3 % par rappata méme période de 2019.

Pour le volet Sinistres :
Les mesures de confinement ont impacté positivement la sinistralité des branches Automobile et Santé.

Pour le volet fiscal :
La contribution conjoncturelle supplémentaire de 2% sur les exercices 2019 et 2020 a été comptabilisée au
niveau des états financiers au 30/06/2020.

Les états financiers de la société arrétés au 30 juin 2020 prennent en considération I'effet des élémanitss.
Néanmoins, limpact global et final ne pourra étre déterminé de fagon fiable sur la base des données
disponiblesace jour.

Cependant, il estsouligner que ni la solidité financiéere ni la continuité de la société ne seraient altérés quel
gue sot l'issu de la crise.
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Unité : 1000 dinars)

1- Primes emises et acceptées nettes  13¢me Trimestre [3éme Trimestre |Réalisations au | Budgetau |  Ecart  [Réalisations au |Réalisations au
dannulations et de ristoumes 2020 2019 30/09/2020  §30/09/2020 {Réallbudget | 30/09/2019 | 31/12/2019

Incendie et Risques divers 5853 6170 40517 249 - 1902 36614 44962
Santé 17030 14583 51003 49 864 1139 421 60 087
Automobile 16243 13828 48312 48 265 46 44160 59092
Transport 1205 3793 4900 - 1107 4484 5617
rrrrrrr
2- Primes cédées 3eme Trimestre [3&me Trimestre |Réalisations au | Budget au Ecart  Réalisations au [Réalisations au
_ 30/09/2020  §30/09/2020 {Réallbudget | 30/09/2019 | 31/12/2019
Incendie et Risques divers 4456 4493 2124 33644 - 152 27589 33587
Santé 4912 4449 15059 13090 1969 13157 16627
Automobile 7 280 1046 984 62 929 1193
Transport 784 1068 3263 4165 902 4075 5007
rrrrrrr

4- Sinistres réglés 3eme Trimestre [3eme Trimestre [Réalisations au | Budget au Ecat  |Réalisations au [Réalisations au
2020 2019 30/09/2020  {30/09/2020 [Réallbuclget | 30/09/2019 | 31/12/2019

Incendie et Risques divers 2922 841 15851 16393 - 541 1274 26108
Santé 12329 10 865 34470 37800 - 3330 35025 46 066
Automobile 9744 8718 25782 2915 - 3368 27004 39639
Transport 196 1702 1220
rrrrrrr

- Poduis franciesnes | 3o | o708 | 13 | 13366 |44 | 12650 | 16200 |

Source: Assurances Maghrebia SA

l. "1 3%3 2%4%. 5%3 0/52 ,0%,!"/214)/] . $%3 ).$)#! 4%523

Les indicateurs sont arrétés conformément aux principes et méthodes comptables prévus par les normes
comptables tunisiennes telles que définies par la loi 9812 du 30-12-1996 portant approbation du cadre

conceptuel de la comptabilité, et des principes comptables prévus par les normes sectorielles des

AT OOADPOEOAO ABAOOOOAT AAO AOTT O AA Oi AOGOOOAT AA [
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Les principes comptables les plus significatifs

1.
2.

Lessinistres réglés sont issus a partir des états de gestion et des états comptables de la société.

Les charges de commissiong OS8 ACEOOAT O AAO Ai T 1T EOCOEITO ABAANC
générateur de leur constatation est la comptabilisation des primesndises au titre des contrats

conclus.

Les chiffres évoluent au fur et a mesure du traitement des données tardives et ce pour toutes les

branches (sinistres réglés, primes cédées, commissions).

Les produits financiers nets, comprennent les loyers, les reveadinanciers des valeurs mobiliéres,

et des autres placements (dépdts, obligations et autres). Les produits de placements tiennent

compte des intéréts courus et non échus.

, AO ET AEAAOADOOO OAI ACEAZAO U 1 38ABAOAEAA ¢mpw OTTO A

LES FAITS SAILLANTSAYANT! 215% , 0! #4)6) 4% $% ,! #/-0!'"'".)% $5
SEPTEMBRE 2020

Au terme du troisieme trimestre 2020, Assurances Maghrebia enregistre

1.

$A0 POEI AO i1 EOAO 1 AOOAOG AB8ATT OI AGET 1O AO AA OEOOI
MD en 2019, enregstrant une augmentation de 10,03%.

$A0 POEI A0 Ai Ai AO NOE 08111 0AT O U vphtwg -$ AiTO0C
de 12,55%.

Une hausse des sinistres réglés de 3,29%, par rapport a la méme période de 2019.
Des produits financiers nets de 3,222 MD contre 12,859 en 2019, soit 98,92% du budget au
30/09/2020.

ANALYSE DES ECARTS ENTRE BUDGET ET REALISATIONS

, AO POEI A0 i1 EOCAOG AO AAAADPOI AO T AOGOAOG ABATT OI A

Le taux de réalisation global par rapport au budget est dé8,75 %.

L AO 1 AAOOO PAO OADDI 00 AO AOACAO OAOEATI O A501 A AO
DAO 106EIi PAAO AA 1 A AOEOA OAPpmBABDOA OAABOIALOA F Al AC
positif est expliqué par la réalisation de nouvellesffaires non budgétisées.

Les primes cédées :

, A OAO@ AA Oi A1l EOAOQEIT T @R OADDI OC
En effet, la cession suit la méme tendance que les affaires directes.

Les sinistres réglés :

, A OAO@ AA Oi Al EOGAQGET 1 @A OADDI OO AO AOACAO 06l
, 81 AAOO PAO OADDI 00 AO AOAGCAOG OAOEA ASO1I A AOAT AEA
AV TEOAAD AAOG AOAT AEAO OAT O1 AO 10606111 AEIT An
sinistrajité suite §u~confinem,ent. AAAAA ) o o o

v 10 TEOGAAO AAOG AOAT AEAO )23$3h 181 AAO AGO 111
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472. )1 AEAAOAOOO ABGAAOQOEOEOiI A0 onFTnwfgmgmn ! OOO0AT
" T mhdinars)
Primes Emises
Branche 3ieme 3iéme Réalisations au  Budget au Ecart Réalisations au  Réalisations au
trimestre 2020  trimestre 2019 30/09/2020 30/09/2020 30/09/2019 31/12/2019
Real\ Bud.
Prévoyance 5 669 006 6417 226 15 747 387 19357000 -3609 612 17 611 343 24 376 745
Epargne 9325 155 7 558 802 33681 361 31940 200 1741161 28 934 561 43422715
TOTAL 14 994 161 13 976 028 49 428 748 51 297 200 -1 868 452 46 545 904 67 799 460
Commissions
3ieme 3ieme Réalisations au  Budget au Ecart Réalisations au  Réalisations au
trimestre 2020 trimestre 2019 30/09/2020 30/09/2020 Real Bud 30/09/2019 31/12/2019
TOTAL 1441 289 1 545 055 3985611 6872 162 -2 886 551 4600 781 6 642 903
Rhmhrsgdr Q-fk-r
Branche 3iéme 3iéme Réalisations au  Budget au Ecart Réalisations au  Réalisations au
trimestre 2020 trimestre 2019 30/09/2020 30/09/2020 Real\ Bud. 30/09/2019 31/12/2019
TOTAL 5981 494 4070 545 14 330 884 15 064 893 -734 009 11 628 425 18 132 609
Produits Financiers
3ieme 3ieme Réalisations au  Budget au Ecart Réalisations au  Réalisations au
trimestre 2020  trimestre 2019 30/09/2020 30/09/2020 Real) Bud. 30/09/2019 31/12/2019
TOTAL 6826 823 5028 582 18 772 782 15 620 072 3152710 14 876 941 20 186 870
Source: Assurances Maghrebi¥ie
[-"1 3%3 2%4%. 5%3 0/52 ,06%,!"/2!4)]/ $%3 ). $)#! 4%523 472
Les indicateurs sont arrétésconformément aux principes et méthodes comptables prévus par les normes
comptables tunisiennes telles que définies par la loi 9612 du 30-12-1996 portant approbation du cadre
conceptuel de la comptabilité, et des principes comptables prévus par les normegctorielles des
AT OOAPOEOAO ABGAOOOOAT AAG AOTI 6 AA Oi AOGOOGOAT AA . #4 113

Les principes comptables les plus significatifs

- Lessinistres réglés sont issus a partir des états de gestion et des états comptables de la societe.
- Les charges de commissnsq, O8 ACEOOAT O AAO Aii i EOOETT O ABAAN
générateur de leur constatation est la comptabilisation des primes émises au titre des contrats

conclus.

- Les chiffres évoluent au fur et a mesure du traitement des données tardives etpaur toutes
les branches (sinistres réglés, primes cédées, commissions).
- Les produits financiers nets, comprennent les loyers, les revenus financiers des valeurs
mobilieres, et des autres placements (dépdts, obligations et autres). Les produits de
placements tiennent compte des intéréts courus et non échus.

- ,AO0 ET AEAAOAOOO OAlI AGEAO U

1 6AAOAEAA

¢npw OI 1O
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SEPTEMBRE 2020

Au terme du troisieme trimestre 2020, Assurances Maghrebia Vie enregistre

51 AEEZAEAOA Ad A AEMRFEIOADT caitfe B6545 04 IDT éhAR019) enregistrant une
augmentation de 6,19%.

Une hausse des sinistres réglés de 23,24%, par rapport a la méme période de 2019.

Des produits financiers nets de 18 770 782 DT contre 1876 941 DT en 2019, soit 120,17% du
budget au 30/09/2020.

ANALYSE DES ECARTS ENTRE BUDGET ET REALISATIONS

Les primes émises

Le taux de réalisation global par rapport au budget est d&6,36%.

, A0 i1 AAOOO PAO OADPDI OO AO AOACAO OAOEAT O A8OT A AO
wl % DAOCT Ah 18AAOEOEOI A Oi Al EOGi OT A AOI EOOAT AA
septembre 2020 et un taux deéalisation du budget de 105,45%.

10AT 0 U 18AAOEOEOI 00i O1T UAT AAh AT T A A AT OAGCEOOOI
$4 AO omn OAPOAI AOA ¢m¢mh A@bPi ENOIi A AOOAT OEAIT T AT A
produit Temporaire au Décesikes aux crédits emprunteurs distribué par les différents réseaux de

la société.

Les Comn:nissions: A o 3 o
, A0 AT T 1T EOCOEITO OADPOi OAT OAT O yhmoeb AO AEEAEOA Ad/
réalisation de 58% due essentiellement au repli enregistré aniveau des produits de prévoyance.

Les sinistres réglés :

, A OAO@ AA Oi Al EOAOET T @AW OADPDI O il

OQu

AO AOACAO O
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48. Facteursderisque AO T AOOOA Obi AOI AGEOA AA 1 8AAOEOEOI
, 0 AEEEAAAEOT AO OUOOI T A AA Cci OOAOT AT AA OAGsO OT A EI
AAAA O 1T A AOi AGEITT A
des salariés et du public.
Les bonnes patiques en matiére de gouvernance reposent sur des mécanismes de contrble interne et
de gestion des risques, de structures internes favorisant la fiabilité et le caractére prudent du processus

Ai AEOET T T AT h AET OE NOA | 6AiEEAEAT AA AO 1T A OOAT OPAOAT A
Il OOOOAT AAO - ACEOAAEA ApbI ENOGA TT OAIT AT O 1AO POET AED
les échelons :

- Attribution et documentation claires des taches, compétences, responsabilités ainsi que des voies
de reporting ;

- Séparation claire ente activités opérationnelles et activités de contréle grace a des mesures
appropriées ;

- Mise en place de processus de reporting internes afin de transmettre des informations a tous les
I OCAT A0 PAOOET AT 6O AA 16AT OOAPOEOA n

- Documentation des décisions impdantes (y compris des mesures) ;

- -EOA AT bl AAA A501T OUOOT i A AA CAOOEIT AAO OEONOAO
de contrdle interne (SCI) performant, y compris les fonctions de contréle (gestion des risques,
conformité, contréle interne, audit et actuariat ), et vérification périodique de leur adéquation par
une partie indépendante (interne ou externe) ;

- Etablissement de principes, de processus et de structures visant a assurer le respect des
prescriptions |égales, réglementaires einternes ;

- Définition de principes, de processus et de structures destinés a identifier et traiter les conflits
ABET Oi 0600 AO 1 A0 AAGO n

- Définition de principes concernant le comportement attendu des collaborateurs ;

- ExigencesAS ET 11T OAAETI EOi h AA Al i bpi OATAA AO A6A@DPi OEAT A
AEEAAOGEOGATI AT O 16A1 OOAPOEOA 16 NOE 1 AAOPAT O ABAOOO

- Mise en place de processus garantissant que les personnes responsables de la haute direction, de

laslWOWOAETI T ATAA AO AO Ai 1 OOEI A AET OE NOA AA 1T A AEOAI]
Dl 00T AAT O AOOAAT AT AT O 16A@Di OEAT AA DPOT AAGOET 11 AT |
1 3APOEOOAA PAOOITTAIITAS
Les risques auxquels Assurances Maghrebiatesxposée sont liés a ses activités, aux contraintes
EOOEAENOAOR AT i1 AOAEATI AO AO 4&£ET AT AEi OAO AO@GNOAI 1T AO |

externe.

Assurances Maghrebia procéde régulierement a des revues des risques qui pourraient avoir Ufete
défavorable significatif sur son activité, sa situation financiere ou ses résultats (ou sur sa capacité a réaliser
OAOG 1T AEAAOGEEOQ AO AT 1 OEAT OA NOGEI 16U A PAO ABAOOOAO

Les principaux risques auxquels Assurances Maghrebia est exposée et les principales mesures de
gestion en place actuellement sont détaillés -@lessous.

Assurances Maghrebia a identifié les catégories de risquesapreés:

A les risques de souscription

Les risques opérationnels

Les risques financiers

Les risques de contrepartie

Les risques stratégiques et environnementaux

Les autres risques majeurs

> > > > > >

1- Les risques de souscription :
, A OEONOA pDPOET AEPAI AT AT OO0 PAO ! OOOOAT ARO nsiteCEOAAEA
en ce que le montant réel des sinistres et des indemnités ou la cadence de paiement de -cedifferent des o
AOOGEI ACET 108 , A £O0i NOAT AA AAO OET EOOOAOh 1 AOO COAOGEO
sinistres a développementlong (g6 E1 © OT EAT O 161 AEAO A601T AT 1 OAT OEAOD 1|

Qu
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111 ¢ OAOI Ah AET OE NOA ABAOOO0OAOG £AAOA-GesOusdogt@As@iud Oh AT |
I1'A AT 1 OOEI A A8! OOOO0OAT ARAO - ACE OAdit deda seudcripds & fagullittA OO 1 AE
AA 1T A CAOOEIT AAO OET EOOOAOG Al DI OO ! OOOOAT AAO - ACEO/
suffisantes pour couvrir ses engagements.

En regle générale, les facteurs externes (tels que les pratiquesofessionnelles, le contexte législatif,

juridique, réglementaire, social, politique économique, financier et environnemental) créent des

ET AROOEOOAAO AO PAOOAT O AOGI EO O1 EiI PAAO Ai £ZAOT OAAT A
changementda O 1 6 ET OAOPOT OAOCEI T A801T AT 1T OOAOh AT OOAy1T AT O «
ABAOOO0OAT AA | PAO AgAi DI A OEA 18ET APDPI EAAAEI EOi h 18ETC
augmentation de la fréquence et/ou de la sévérité des siires au-dela de ce qui était attendu au moment

de la souscription du contrat.

Conformément a sa stratégie de sélection des risques, Assurances Maghrebia cherche a maintenir un
portefeuille de risques équilibré entre les trois grandes branches automobife ) ' 2$ AO OAT O6i 8 , 8
au risque de souscription est limitée grace a un suivi rigoureux du portefeuille de contrats, le respect des

regles de souscription, le recours a des accords de cession en réassurance et des bonnes pratiques de gestion

des siristres.

2- Lesrisques opérationnels :
, AO OEONOAO 1 pi OACETTTAI O OI 10O ETEi OAT OO U O1 OOA AAO
causes se répartissent en quatre grandes catégoriesisques liés aux personnels, aux systemes et aux
locaux, aux processus ou aux événements externes.
Assurances Maghrebia a identifié les catégories de risque opérationnel suivantes
A Clients, produits et pratiques commerciales inappropriés  : Pertes résultant d'un acte non
intentionnel ou d'une négligencedans I'exercice d'une obligation professionnelle face au client ou
pertes résultant de la nature ou de la conception d'un produit.
A Exécution, livraison et gestion des processus : Pertes résultant d'un probléme dans le
traitement d'une transaction ou dans & gestion des processus ou pertes subies avec les
contreparties commerciales et les fournisseurs.
A SUOAEITAOCETTTAI AT 00 AA 1 .Pétasb&Eantiintedudtions AedactviteO 07 | A O
ou de dysfonctionnement des systemes.
incompatibles au regard de la loi en matiere d'emploi, de Iégislation relative a la santé ou a la
sécurité, du paiement d'indemnités ou de discrimination sociale.

A Dommages aux actifs corporels : Pertes résultant de la perte ou du dommage sur un actif corporel
a la suite d'une catastrophe naturelle ou d'un autre sinistre.

A Fraude interne : Pertes dues a un acte intentionnel de fraude, de détournement de biens,
d'infractions a la Iégislaion ou aux régles de I'entreprise qui implique au moins une personne en
interne.

A Fraude externe : Pertes dues a un acte intentionnel de fraude, de détournement de biens,
ABAEEOAAOGETITO U 1T A 171 CEOI ACGETT 106 AbOg Oici A0 PAO

Assurances Maghrela a adopté un cadre organisationnel comprenant une organisation de plusieurs
niveaux de contrdle afin de garantir une gestion optimale et un pilotage efficient des risques opérationnels.
Dans ce dispositif, le rle et les responsabilités en matiére de gies des risques opérationnels sont répartis
entre trois lignes de maitrise :
A Les managers opérationnels qui assurent la gestion quotidienne des risques dans leur travail. (1ére
ligne de maitrise)
A La direction gestion des risques qui est chargée du pilotagglobale des risques ainsi que les
Al TAOCEITO A1 O AA Ai1 £ Ol EOGOi h AA AT 1 OOEI A ET OAOT A
A ,8A0AEO ET OAOT A ATl OAT O NOA OOTEOETI A TEGITA AA A
pertinence du dispositif de mafrise des risques.
, 0APDPOT AEA AA 1T A CAOOEIT 1T AAO OEONOGAO 1 PiI:OAOCEITTAI O AC
A |, 8 AGE A O.(Dans O£ Désure du possible, une identification compléte et exhaustive de
1 6A1T OAT AT A ARAO OEONOAO andes Madhtekid ebtiexbds® AO@NOAT O ! 6O
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A Proportionnalité : une fois les risques opérationnels identifiés, Assurances Maghrebia affecte les
ressources nécessaires pour réduire ou éliminer le risque.

3- Les risques financiers :

Les risques financiers sont e OEONOAO T Ei O U 1871 011 OO6EI T AAOG 1 AOGAET O
financiére et regroupent les sous catégories suivantes
a. Risques de solvabilité :

, A CAOOGEIT AO AADPEOAI AOO AO AGOO AA 1T A OOOCAWLiI CEA AS
objectif de gérer son capital pour maximiser sa rentabilité tout en maintenant sa solvabilité dans une

fourchette confortable conformément a sa stratégie telle que définie dans le plan stratégique. Chaque

trimestre Assurances Maghrebia, suit sa solvaliié réglementaire afin de détecter toute évolution

trimestrielle importante et d'anticiper les mesures nécessaires pour maintenir une solvabilité adéquate.

Assurances Maghrebia estime que ses fonds propres couvrent largement la marge de solvabilité
reglementaire.

En % 31/12/2017 31/12/2018 31/12/2019
Assurances Maghrebia SA

Taux de couverture de la marge de solvabilité 327% 341% 340%
Taux de couverture des provisions techniqueg

par les placements 116% 110% 114%
Assurances Maghrebia Vie

Taux de couverture de la marge de solvabilité 223% 203% 273%
Taux de couverture des provisions techniqueg

par les placements 112% 112% 110%

b. Risques de marché :
, A OEONOA AA [ AOAEi AOO 1T A OEONOA AA mI OGAOOAOQETT AA
ET 00001 AT O Z#ET AT AEAO AO ZAEO AARAO OAOEAOETT O ARG OAI AO
Celainclut le risque deOAO@ AGET Oi 060 AO 1T A OEONOA AA AEAT CAh 1T A ¢
risques immobiliers, auxquels Assurances Maghrebia peut étre exposé a travers ses investissements.
I OOO0OAT AAO - AGCEOAAEA 11T A Ol A G&aiégeiesderhie AnddadichAOOE OOAI
AT OP1 A OEONOAT OAT AAT AT O AO OEAT O AT i pOA AA 16AT OEOITI
AAO AAOCEZEO AO AAO PAOOEAZEO8 , A0 AOEOT OAO AGET OAOOEOOAI
y compris les limites de concentration en lien avec les objectifs du plan stratégique et sont approuvées par

1A #1171 OAEIT ABAAI ET EOOOAOQET T 8

I OOOOAT AAO - ACEOAAEA AgOAOT AT EOCA T A 1T EOA Al Pl AAA AA
«UFI». Le gestionnaire mandaté pour la gestion des actifs, exerce sa mission en étroite collaboration avec

la société. Un rapport mensuel est communiqué par le gestionnaire et des comités de placement mensuel

sont programmés pendant lesquels il y a présentation deréalisations et révision éventuelle des lignes

directrices devant guider les investissements a venir.

4- Les risques de contrepartie :

pral
(@}

, A OEONOA AA #1171 OOAPAOOEA AOGO 1 A OEONOA AA DPAOOA
Ab1 Bi OA OrleffeGue HV@® vlirdassureur, intermédiaire, client, autre contrepartie, lorsque ce
dernier est en défaut.

Pour améliorer la gestion du risque de contrepartie, Assurances Maghrebia a adopté une stratégie prudente
dans la sélection de ses partenaires (réagreurs, intermédiaire et clients) basée sur leur solvabilité et un

suivi périodique des créances.

Les risques de contrepartie sont suivis via une approche robuste de planification stratégique et un ensemble

de mécanismes de reporting réguliers.

LagestiiT AO OEONOA AA Ai 1T OOAPAOOEA AOGO AO AGOO AA 1T A 00«
Assurances Maghrebia, suit les créances sur les réassureurs, les intermédiaires et les clients afin de détecter

toute évolution trimestrielle importante et appliques les mesures correctives nécessaires pour minimiser

le risque de contrepartie.
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5- Les risques stratégiques et environnementaux

Les risques stratégiques et environnementaugeuvent soit étre induits par la stratégie elleméme, tels que

1 6AAAOI O1 AGEiIT AA OEONOAOG 1O 1A Ai OAI T DDAI AT O AA DBOI /
DAO AAO EAAOAGOO A@OAOi AOh OAI O NOG3OI AT OEOITTAIAT O

internes, tels que certaines causes de risquepérationnels. A ce titre, beaucoup des risques présentés ci
dessus, y compris les risques émergents, pourraient également entraver la réussite de la stratégie
A6! OOO0OAT AAO - ACEOAAEAS
Les principaux risques stratégiques auxquels Assurances Maghrebia espegée sont présentés eapres :
A 2EONOAOG TEiO0 U 16ATOEOITTAIATO 1T AAOT T ATT1T1ENGA

économique et financiére du pgs. Assurances Maghrebidépend également des décisions de ses

Al EAT OO0 AO AA 1 AOO O11 O A AA DPOEIi Ads $AT O 1T A AAO A

1 A0 DOEI AO Ad! OO0 Aldsdeptifles deAlpiEserAeh Be& marges bénéficiaires
pourAEAT & 081 O1 AAO8 $AT O O1 Ai1T OA@OA AA Oi AAOGOEIT 1T

/

OAOOEAAO AG! OOOOAT AAO - ACEOAAEA DI OOOAEO 8 00A AAEAE}

1 8ET OAOGOEOOAT AT O DPOEOGIi h 1 A Olaldéit®& deds AdtionsA dinsiigue OT 1 EA
| 6ET KAOGEIT Oi 10 AOOAT 6 AA EAAOADOOO NOE DPAOOAT O AOI
AO 000 1 A0 AT OOAPOEOAOR AO AT A 0060 1T A Ol O01i A AO
Les risques liées auxAEAT CAT AT 00 AA 1 8AT GEOTTTATATO 1 AAOT T A

approche robuste de planification stratégique et un ensemble de mécanismes de reporting réguliers.
A 2EONOAG TEi 0O U 16ATOEOTTTAIAT O Al AsuicéE £ A
Maghrebial DT OA AAT 6 O1 OAAOAOO ABAAOEOEOI O 0601 O AlIl
affecté par la perte de son avantage compétitif ou si des événements majeurs pénalisaient le secteur

AR 1 6A0000AT AA8 , 6A0000AT AA BROOOOGAT ORAIOA 0,0 AGRAIAO

AOGOOOADBOOKh 1T A PIT OEOGET 11 Adrik mfchédd@petd @ptudidurd Aabeurs, ACE OA

tels que la perception de sa solidité financiere, son expertise en matiére de souscription, sa
réputation, son expérience dan les secteurs ou il opére, le montant des primes facturées, la qualité

ARG O11 OOETT O AGAOOOOAT AA DPOIT PT Oi AOG A0 1 A0 OAOOGEA

de paiement des sinistres

#1711 A DT OO 1 A0 OEONOAO 1 Ei OOBhII 8 ABOBDEONOAIOAT @i BARO

concurrentiel sont suivis via une approche robuste de planification stratégique et des mécanismes
de reporting réguliers a ses principaux organes de gouvernance.

A Risques liés aux développements légaux et réglementair es: Assurances Maghrebia est soumis
O O1T A OiciAi AT OAGETT Aiipii1OA AO Ai OAEITi A AO U
ABAOOOOAT AA8 , 3A001 OEOT AA Ai 1 OOEI A AT OEOACA 10
créer de nouveles exigences réglementaires en vue de prévenir les crises futures ou, du moins,

AGAOODOOAD 1T A OBAAEI EOFI AAO EI OOEOOBOEI T O &£EIT AT AET

mesures de contrble renforcées et des exigences en capital plus élevéess Changements

Di OOOAEAT &6 AOGIi EO O1 EIi PAAO OB6O0 1 A AAI AOBI AO OAOEI

pouvoir administratif sur de nombreux aspects du secteur et Assurances Maghrebia ne peut
prédire ni le calendrier ni la portée des éventuellesnitiatives réglementaires. De méme, des
évolutions |égislatives et réglementaires enmatiére comptable, fiscale, ou leur interprétation,
pourraient avoir un impact défavorable sur la performance Assurances Maghrebia, y compris ses
résultats financiers.

Assurances Maghrebia gere les développements lIégaux et réglementaires en prenant une position
active vis-a-vis des exigences auxquelles elle est soumise ou pourrait étre soumise et elle se prépare

AAT O 1 A6 OAipO Ei PAOOEO U 1 AOO i EOGA Al GOOOAS
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6- Les autres risques majeurs : Les deux risques suivants affectent généralement la rentabilité et la
Ol 1 OAAETI EOi AAO O1 AEi O0i O AGAOOOOAT AAOS

A 2EONOAO OA OADPDPI OOAT O U 1T A OAAETNIA TOUBDHOTAR A EOUB @
est un facteur fondamental pour labT T A T AOAEA AA 186AAQOEOEOT AA 1A
technologie et les logiciels que détient Assurances Maghreh@uent un réle important dans le
processus de souscription et contribuent a sa compétitivité.
Cependant le systéme informatique est suegh 0@ OEONOAO AA PATT AOR AA Al
ABAOOANOGA PAO AAO OEOOO 1T O AAO PEOAOGAOGHh 1T O AA Ol
les contrdles internes au niveau du systéme informatique ou des logiciels pourraient engendrer
une perte ® A EAEAAAEOT AAO i NOEPAO Ad! OOOOAT AAO - ACEOAA
I OOOOAT AAO - ACEOAAEA AEODPI OA AGOT A i NOEPA ABETCil
dans tous les nouveautés dans ce domaine, une entité est dédié daurité informatique et les
i i OAOET 1O AGAOAEO OI 10 AEEAAOOTI AO bi OET AENOAT AT C
spécialisés externes.

A Lesrisques se rapportant au capital humain :1 A AAPEOAIT EOI AET A80O1T A O1 AEi
des élémens clés de la création de la valeur et une des composantes primordiales du patrimoine

AA T A Oi Aei 0is ,B8AIPITE AO PAOOITTAI NOfaileetEZET AOO
1A PAOOA AA AT 11 AEOCOAT AA AO AGAOPAOOEOA Oi 10 AAO
I OOO0AT AAO - ACEOAAEA ATT1TA AAAOAT Ob AGEI BT OOAT AA
DAOOT T T AT AO OAEITA U 1AO i1 OEOGAO DPI OO bIOOIEO
concurrence.

(@

49. $i DAT AATAA AA 16711 AOOAOD

Dépendance de la société vis-a-vis des branches et du réseau de distribution

, A AEEZEZAOA ABAEEZAEOAO Ad! OOOOAT ARG - ACEOAAEA AO opi’yg
différentes branches avec une contribution de 35.49% pour la branche Automobile, 34.59% pour la branche

santé et29.92% pour les assurances incendie risques divers et transport.

, A AT 1 OOEAQOOEIT AAO AOOAAOD AEOAAOO AAT O 1 A Oi Al EOAQE
40.70 pour les Agents généraux et 23.49% pour les courtiers. S o
$6APOT O AA! QOEBOADAADAAACEOAAEA 1-BOE A OMASGATAA AN CDANT AREAR AARG
: s

A5 01 AAT Al AA AEOOOEAOOEITT 8

QO Ou

4.10. Litiges ou arbitrages en cours

- En 2013, la société Assurances Maghrebia SA a intenté une action en justice devant le tribunal de
1ereET OOAT AA Uunlagedk géAéral pAudrdcladation de créance pour un montant de 18,7
+$48 51 A [ EOCOEIT ABA@PAOOEOA A i O0i Ai AEAT A PAO
30/06/2020.

- En 2013, la société Assurances Maghrebia SA a intenté unei@tien justice devant le tribunal de
p1 OA ET OOAT Adn agént hémékal phir iédatdtionile créance pour un montant de 53,2
+$48 , A EOCAI AT O AA DPOAI ET OA ET OOAT AA A i Oi OATAOD
Une plainte devant le procureur de laépublique a été déposée.

- En 2014, la société Assurances Maghrebia SA a intenté une action auprés du tribunal de

pi OA ET OOATAA U 16AT AT 1T OOA As0OT ET OAOIi i AEAEOA O
créance pour un morant de 959,7 KDT. Cette affaire a été rejetée par jugement prononcé le
23/10/2019.

- 1 0O000AT AAO - ACEOAAEA 3! AOO Al 1EOECA AOGAA O Ai

réclamation de rente pour invalidité pour un montant de 14,2 KDT. Le jugemendd | A AT OO A8 AD-
A i0i OATAO U 16ATAITTOOA AA 1T A O1 AEi Oi 8

- 1 O0OO0OAT ARG - ACEOAAEA 3! AOO AT 1T EOECA AOGAA O Ai
réclamation de rente pour invalidité pour un montant de 11,4 KDT. Le jugement de premiére
instance a ét€OAT AO U 1 6AT AT 1 O0OA AA 1 A O1 AEi Oi 8
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- 1 OOO0OAT ARG - ACEOAAEA 3! AOGO Al 1 EOECA AOGAA Ol
Ooi Al AT AGETT AA OAT OA bpi 6O EIT OAIl EAEOT HBI OO 01
prononce.

- Assurances Maghrebia SA est ditige avec un intermédiaire pour réclamation de commissions
pi 60 61 111 0AT O AA ¢@ooephuv +%$48 , A EOCAI AT O AA 1T A A

- Assurances Maghrebia SA est en litige avec un intermédiaire pour réclamation de réclamation de
co il EOOET T O PI 6O O 1i110ATO AA @oche +$48 51 A [ EOOE
La convocation a été fixée au 26/06/2020.

- Assurances Maghrebia SA est en litige avec un assuré pour réclamation de remboursement de frais
ABET OPEOAIT mMAntagtidd 18, DKDD.OLe (igement de premiére instance a été rendu a
1 6AT AT T OOA AA T A O1 AEi Oi 8

- Assurances Maghrebia SA est en litige avec un prestataire de service pour réglement de dette pour
O 1T1TT1TO0ATO AA py +%$48 51 A | &w@d@ibundl. Laicdndasetioch@ & OA A i
fixée au 02/07/2020.

- Assurances Maghrebia SA est en litige avec un prestataire de service pour demande de réglement
AA EAAOOOAOG PiIi OO O1 11T1TO0ATO AA po +$48 ! OAOI

Ou [Tp

T OO
O 70
T>

b1

A PI 60 1T AEAO 1 A Oi Al Ai AGET 1T AA AAPEOAI Ai At O8

T A

O

0AO AEI 1 AOOOh ! OOOOAT ARG - ACEOAAEA 3! T8A AOA

4.11. Mission de Due Diligence

Dans le adre de son introduction en Bourse, la société Assurances Maghrebia SA a confié les missions de

due diligence comptable, financiére, fiscale, sociale, organisationnelle et juridique au cabinet Price
7AO0AOET OOA #1711 PAOO AO AAh ieAlA kitGatioh Gnankiérd, Adnptable, Aiskale] EAOQ@ A
sociale et juridique de la société et du groupe Assurances Maghrebia.

Conclusions de Due Diligence Risque identifié

Cadre juridique Le litige le plus conséquent a pour objet une action eralidation de saisie et
réclamation de créance. Cette affaire a été rejetée par jugement prononcé
23/10/2019.

Cadre fiscal et social Le risque fiscal et social dégagé suite aux travaux de Due Diligences est est

4849 KDT. Cerisque provientprincipp AT AT O AA 18)3 AO
insuffisamment comptabilisés au titre de la mise a disposition du personng
ATi 1061 AOw AAOG O1 AEi O0i O ABAOOOOA
salaires et cotisations sociales au titre des avantages en naturemdéclarés
ainsi que des risques fiscaux et sociaux au titre des avantages en nat
accordés aux employés des sociétés du groupe.
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4.12. Organisation de la société Assurances Maghrebia SA

4.12.1. Gouvernance et controle interne de la société Assurances Maghrebia SA
4.12.1.1. Gouvernance

La société Assurances Maghrebia SAOO AAI ET EOOOi A DPAO O #1171 OBEI Ad! A
membres dontun Président du Conseil. La direction générale de fociété est assurée par M. Habib BEN
HASSINE en tant que Directeur Général.

, A Ol AEi Oi ! OOOOAT AAO - ACEOAAEA 3! AOdOnéemmexgdurcedei A AOOI
trois départements & savoirAi DPAOOAT AT O ABAOAEO ET OA®intdrhe eAinDAOOAT A
département de contrble de gestion. Ces trois départements travaillent enollaboration avecle Directeur

iTi OAT AO AOOOOAT O 1 A OAPI OOET ¢ AO #1711 OAE1T Ad! Al ET EC

, 61 OCAT EOQOAOGETT AAOOGATT A AA 1 A vaitAETi 01 OA OOAAOEO PAO
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— Dir. de Distribution

Dir. Conformité, Gestion des — Dir. Comptahilité & Finances
Risques & Actuariat

—— Dirs AAO 300011 A0 Ad) i Of AémRepssurance
Département

Contréle de Gestion Dir. Inspection &’ Qo_mptabilité
des Intermédiaires

—  Dép. Maritime et Transport

Dir. GénéralAdjoint — Dir. IRDS

Département Controle Interne — Dir. Santé

Dir.Général
M. Habib Ben
Hassine

Présidentdu C.A

M. Mohamed NabilEssassi

—— Dir. Gestion des Projets
Département — Dir. automobile
Audit Interne

— Dir. Ressources Humaines

— Dir. Juridique
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LA #1171 OAEL A8 AT ET EOOOADBET 1

Missions.

LA #1711 OAElT A8! AT ETEOOOAQGETT Ai OAOGI ETA 1T AO 1T OEAT OAOQET 1T
i EOA AT GOOOA 0O1 00 ejpredFmddiattriBuk) pablh @D bux @€semblées des

l ACET 11 AEOAO AO AAT O T A TEIEOA AA 181 AEAO O1 AEAI 8 )1

la bonne marche de la société et les affaires qui la concernent.
Composition et nominabn :

Le Conseil d'Administration est composé de 3 membres au moins et de 12 membres au plus, nommés par
I'Assemblée Générale Ordinaire pour une durée de 3 ans renouvelables. Un membre du C.A-paetune
personne physique ou morale.

Fonctionnement

Le Conseil d'Administration se réunit sur convocation de son Président ou de la moitié de ses membres. Le
Conseil d'Administration ne délibére valablement que si la moitié au moins de ses membres sont présents
ou représentés (un membre du C.A ne peut représtr qu'un seul Administrateur) et le nombre des
membres effectivement présents ne pouvant étre inférieurs a 2.

Président:

Le Conseil d'Administration élit parmi ses membres un Président. Ce dernier est nommé pour une durée
gui ne saurait excédercelle de son mandat de membre du Conseil d'Administration. Le président du C.A est
doté du pouvoir pour :

- LA OADPOi OAT OAOGET T Aii i1 AOAEAI A AeflarecBhercBelddmoivéaux AT DAC
marchés;
- ,A TEOA AT bl AAA /joppébriedt. OOOAOTI CEA AA Ai OA
Direction générale :

La Direction Générale est assurépar Monsieur Habib BEN HASSINHepuis aolt 2015 La Direction

Générale représente la société via-vis des tiers. Elle met en place les stratégies et les politiques approuvées

parle#1 1 OAET A8! Al ET EOOOAOQEITTh il AAT OA AAO POT AAOGOOO DA
les risques encourus.
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Comités spécialisés :

,AO #1 1 EOiI O OPi AEAT EOiI O Oi1 O OAT OO AB8AT AT UGAO 1 A0 NO
régulierementau G 1 O AMBrhinis&kaiion AO 1 6 ET &£ Of AO AA O1 00 i Oi T AT AT O OO«
a l'activité.
Le Comité des Nominations et des Rémunérations

A Se réunit au moins2 fois par an

A Doit comprendre trois membres au moins

A Le comité nepeut se réunir que si la moitié de ses membres au moins sont présents.
Ce comité est formé de 3 administrateurs:

1 M. Nabil ESSASSI

1 Représentantde®d 51 ET 1T &ET AT AET OA (11 AETch AO

1 M. Sami BEZZARGA
Le Comité de Gestion des Risques

A Se réunit au moins Zois par an

A Doit comprendre trois membres au moins

A Un membre de ce Comité ne peut pas étre membre du comité d'Audit.

A Le comité ne peut se réunir que si la moitié de ses membres au moins sont présents.
Ce comité est formé de 3 administrateurs :

7 Mme Ynen OMAA;

1 Mme Mariem MAAOUI DARGHOUT,Het

1 Mme Samia TRABELSI GOULET.
Le Comité Permanent d'Audit

A Se réunit au moins 1 fois par an

A Doit comprendre trois membres au moins

A Un membre de ce Comité ne peut pas étre membre de celui de Gestion des Risques.

A Lecomité ne peut se réunir que si la moitié de ses membres au moins sont présents.
Ce comité est formé de 3 administrateurs™ :

1 M. Nabil ESSASSI

s 2ADPOT OAT OAT O AA 1651 EI1T &ET AT AET OA (11 AETch AO

1 M. Sami BEZZARGA.
Comités de Direction :
La 2me [igne de maitrise des risques est directement rattachée a la direction générale. La fonction de
conformité est assurée par le département conformité, gestion des risques et actuariat.
Direction Conformité, Gestion des Risques et Actuariat
La Direction Coriormité, gestion des risques et actuariat est une entité créée le 4 janvier 2016 rattachée
directement a la Direction Générale et assure la fonction de conformité de la société mere Assurances
Maghrebia et de sa filiale Assurances Maghrebia Vie .
* TTETAOETT PAO T A #11O0AET A8!' AT ET EOOOAOQETT AO cuTnmwlgmpy
* TTETAGEIT PAO T A #1711 OAET A8! Al ET EOOOAOGETT ADO pwfnuFfcgmpyx
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Cette entté est composée d'un responsable et de trois collaborateurs:

Conformément aux dispositions des articles 4 et 13 de la Décision du CGA r2016 du 13 juillet 2016
portant fixation des regles de la bonne gouvernance dans les entreprises d'assurances, priesnt la mise
en place d'un systeme de contrdle de la conformité, la société a établi sa Charte du contréle de la conformité.

L'activité de contrble de la conformité consiste a s'occuper de la veille réglementaire en collaboration avec
la direction juridi que en assurant l'interface avec le Ministére des Finances, le CGA ainsi qu'avec d'autres
organismes dont I'objet reléve de son champs d'action

La charte du contrble définit la fonction de conformité comme suit:

A Le respect des normes de gestioprudentielle;

A La gouvernance d'entreprise dont le cumul de mandats, le conflit d'intérét et la sécurité des
relations financiéres;

A Laprévention de la fraude, de la délinquance financiére, du blanchiment d'argent et du délit d'initié;

A Laprotection des données personnelles et I'obligation de confidentialité;

A Lancement de nouveaux produits et qualité des prestations en tenant compte des dispositions des

la loi sur la concurrence, la loi sur la protection des marques et la normalisation desoduits et

services ainsi que les réglements régissant les relations avec les tiers et le controle interne dans les

sociétés d'assurances;

La déontologie professionnelle et le respect des regles d'éthique;

Assurer le dispositif de lutte contre le blanchinent d'argent et le financement du terrorisme (LBA

LT)8

To o

Lade 1 EGCTA AA 1 AEOOEOA AAO OEONOAO Ai OOOA 18AEEEAAAEOD
Ai DAOOAI AT OO ABAOAEO ET OAOT A AO AA AT 1 OOEI A AA CAOOEI
Département de Contrble de Gestion

A Le départementdu controle de gestion analyse et exploite les données économiques et financiéres
AO coOi 6pAnh BT OO POT Ai AARO U 1901 DOEI EOAOEIT AAO 01 O
entre le budget prévu et celui réalisé.

A Le départementb AOOEAEDPA U 1 A POEOA AA Ai AEOEITO PAO 1A
T

AT OAnh AO U 161 AEEEAAOGETT AA 1ToET £ OI AGETT £EET AT A
générale ou des actionnaires.
$1i DAOOAI AT O Ad! OAEO )1 OAOT A
A | 8 A O A E&fouknit andaBgbnes de gouvernance une assurance globale fondée sur un plus haut
degré d'indépendance organisationnelle et d'objectivité.
A )yl OAPOiI OAT OA 1 6A0000AT AA OO0 1 8A0O0AET OA AAO 1 AE/

premiére et deuxieme lignes de maitrise
I PAOO 1 A0 ATiEOI O AO OUOOI I A AR 1 AEOOEOA AAO OEONOAO
de réflexion stratégique et de développement.
Comité de placement

Se réunit une fois par mois. Ce comité est chargé superviser la fonction de gestion des placements et
AGET OAOOEOOAI AT 0068 , A0 1 Ai AOAO AAOOGAT O AO AT i EOI OilC
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Directeur Général

Directeur Général Adjoint Assurances Maghrebia SA
Directeur Général Adjoint Assurances Maghrebia Vie
Directeur Comptable et Financier

Responsable du Département Financier
Responsable du service Placements

Gestionnaire de portefeuille UFI

o o o o o o To

Comité de Communication et transformation digitale

Ce comité est chargé de la stratégie de communication et assure la veille concurrentielle. Les membres
actuels du comité sont:

Directeur Général

Directeur Général Adjoint Assurances Maghrebia SA et Assurances Maghrebia Vie
ResponsableMarketing et transformation digitale

Directeur de Distribution

To I Do o

Comité de recouvrement

#A AT T EOi OA AEAOCA AA 18AT AT UOGA AAO Ei PAUI O AO Ai AEA
comité sont:

Directeur Général

Directeur Général Adjoint Assurances Maghreé SA
Directeur Général Adjoint Assurances Maghrebia Vie
Responsable Inspection

Directeur comptable et financier.

To o To o =2

Comité Directeur

Ce comité étudie lesN O A O O Bridre sratdgigueh 1 6 AOAT AAT AT O AAO AEA&AA OAT 60 b
ABAAODOAIT E Oi Ledndembres acthiélsAdE cofité sont:

Directeur Général

Directeur Général Adjoint MaghrebiaNon Vie

Directeur Général Adjoint Maghrebia Vie

Premiersresponsables de toutes les entités Maghrebia Vie et Non Vie.

To Do o Do

Comité Stratégique
Le comité étudie le plan de développement et définit la stratégie a adopter. Il est composé de:

Directeur Général

Directeur Général Adjoint MaghrebiaNon Vie
Directeur Général Adjoint Maghrebia Vie

Directeur Comptable et Financier

Responsable de&Contrble de Gestion

Responsable déMarketing et transformation digitale

To o To To Ix I
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Comité technique

Se réunit pour décider la politique deOT OOAOEDOET T AO AA OAGE/AOdncemeanti OOAA A
des nouveaux produits. Les membreactuels du comité sont:

Directeur Général

Directeur GénéralAdjoint Maghrebia Non Vie

Directeur Général Adjoint Maghrebia Vie

Premiers Responsables des entités techniques MAG/MAV

To I Io To

Contrdle interne :

-, A O1T AEi Oi AEODPI OA A801T 1 AT OGAI AAOG DPOI Ai AOOAG Al i D
actuelle de la société, e® OT AT AOOAO AA OAEOEA AO AA OOAEOAI AT O AA
Al i POAOG AO 1 AO Oi1Cci A0 AA AEITAGEITTAI AT O AOGO 1 A0 POI A

-, A O1 AEi Oi AEODPI OA A8d01 1 AT OAl AA papieddehStAddx C1 T AAI
Ai AEOET T 0 AO 1TPOETTO POEOGAO PAO 1T A 1 AT ACAT AT Oh AOOO«
PDAOI AOGOAT O AbO@ OOOOAODOOAO 1 Pi OAGETTTAITAO AA AEODI C

contrble des affaires.

Il est a signaler par ailleurs que le commissaire aux compte Sami MANJOURreprésentant le cabinet
HLB GS Audit & Advisory, arelevé dans sonOADDHT OO0 OO0 1T A AT 1 OOEI A ET OROT A «
certaines faiblesses notamment :

s La non-répartiion AAO AOAT AEAO AGAAOQEOEOI dbAhkisére deO A
finances du 02/02/1993 ;

1 Une faiblesse au niveau du suivi des provisions pour participation aux  bénéfices ;

1 Une faiblesse au niveau du logiciel comptable qui devrait étre paramétré afin de permettre
1671 AEOETT AAO 71 OAOO AA OUl OET OA 01 60 Al GCAQAT OEO
grand livre et de la balance avec les soldes des comptes regroupés aux états de synthése
AOAT O Ad AA AddeAieciotre définkive |

1 Unefaiblesse au niveau de la gestion du contentieux primes qui devrait étre  gérée a travers
une application informatique.

1 LaOT AEi Oi T A AEODPI OA PAO A801T DI AT AA AT 1 OET QEOT A
(

4122. 3U007T I A ABET A& Of ACET 1

, A SEOAAQGETT AAO 3U00OI T AO ABEIT Al atiadhéedirecteménd AlOOOO0AT A

Directeur Général.

Obijectif :

, A 3U007T 1T A Ad)1T &£ Oi AGETT AEAI AR 000 1A AI 60O AO i1
exigences et aux ambitions de la Stratégie Globale de la compagnie, notamment sur les plans
ABETTTOADEET AOOOOEAI EOAOGEI T h ABAEEFEAAAEOT Ali i AOAEA
Mission :

" AOAT OEO OT A 1011 O606EIT AO OUOOI I A ABET &£ Oi AGET T OA

assurant a la fois la protection et lelécloisonnement des données

Role :
- %@l I EOAOCETT AO O0O6PPTI OO AO OUOOT T A ABET A&l Of AGET 1
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- Développement et maintenance des systémes front office et back office;

- Administration des applications supports et métiers;

- Mettre en place et suivre la politiqe sécurité;

- "AOOGEIT AO PDPAOA )1 &£ Oi AGENOGAR AO Oi OAAOR AA 1A
acquisitions du matériel;

- Assistance aux utilisateurs et résolution des incidents informatiques.

Procédures et reporting

- Les deux assurancedMaghrebia SA et Maghrebia Vie disposent des procédures de gestion des
projets, gestion des acces, affectation des équipements et gestion des mots de passes.

- Les fiches de fonctions sont documentées ;

- 51 OADPI OOET ¢ OOEIi AOGOOEAI lesOrididents dindi @udelled ftendentons AAO DO
effectuées est communiqué a la Direction Générale.

Dans le cadre du projet stratégique de 202Q024, la DSI définit les axes de développements du systéme

AGET &I Of AGETT ATiIT A O0EOQ(

Services et prestations

Automobile : refonte du backoffice «Gestion des dossiers de Sinistre Matériel» et revue du portail «Garage
Conventionné».

Sante: OAOOA AO o1 OOGAET 3AT O AO AA AT 11T AAROTEOCAT O 1614
conversationnel Chatbot;

Digitalisation: mise en production des solutions digitales et produits en ligne.

Gestion des réclamations: Al i 1 ET OAOET T AA 16ADPI EAACELA AGEOOAT O A
i i OEAOO AET OE NOA 1 A 001 EAO 2#% j 2i A OARCRM(Bustontet EAT O %
Relationship Management system).

La Gestion Electronique des Documents (GED) : la continuité de sa mise en place pour le reste des

directions.

Offres et Produits

Lancement des produits multirisques professionnels, multirisques entreprisetelransport et Maritime en
version accessible Web & Mobile.

, ATAAT AT O AA 11 O0AAOD DPOTI AGEOO HiI 60 OAT OA AT TECTA (
Habitation etc.

Lancement des produits &/ente aux guichetz A O AT 1 OAT OET 1 DI POIOOACA ADOED

AOGog i OOAEAT OO U 18i OOAT CAOS8

Mise en ligne des API (Application Program Interface) pour répondre aux besoins de commercialisation des

produits en Micro-assurance.

-EOA Al Pl AAA A301 AOPAAA Al pdstrigon aidigtidnce. DAOI AOOAT O AA

OADC

Communication

, A0 AgAO AA Ai OAl 1 pPAT AT O PI OO 1A Ailiil Ol EAAOGETT ETAIO
client (un formulaire de satisfaction aprés chaque achat en ligne), SMSing, Emailing et push au niveau des
processus métier et un espace client pour avoir des informations ou souscrire des contrats en ligne.

Autres axes

Bl et Reporting Controle de gestion Oi PAOOEO AT ¢ AT Ti A0 PI OO 1 A Ai OAT T PB

de Gestion: 2019 ( Production , Chifk A8 AEZLZAEOAR ) I PAUT .11 6EAQ AO ¢nc¢mq
- Direction Métier Sinistre et production;

- Refonte du parc applicatifs afférent a la Réassurances
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4.13. Politique sociale et effectif de la société Assurances Maghrebia SA
Politique sociale de la société Assurances Maghrebia SA

La stratégie RH adaptée par le groupe se base sur 3 procédures bien établies: le recrutement, la formation
AO 1867 OAl OAOCEIT 1 8
Procédure de recrutement

La gestion des ressources humaines du Groupe Asances Maghrebia est assurée au sein de la société mére
Assurances Maghrebia SA en coordination avec les autres entités.

La politique principale du groupe en terme de recrutement est de donner la priorité au recrutement interne.
Le managementbAO&é T EO NOA AAOOA OOOAOiIi CEA OAI T OEOGA 1T A pi OA
employés. Offrir une promotion a un collaborateur compétent présente une opportunité pour développer

son talent et adopter un plan de carriére pertinent. De plus, cettdratégie permet de neutralise la tension
entre les collegues.

Par manque de disponibilité des compétences en interne et afin de profiter de celles disponibles sur le
marché, le Groupe se dirige en deuxiéme lieu vers le recrutement externe.

Procédure de formation

ii1ETOAO AT DAOI AT AT AA T A

(@}
(@}
>
Qu
>

, A £l O ACETT A pi OO A
plus efficacement leurs taches.

Groupe Assurances Maghrebia offre 4 types de formation :

A Inter-entreprises : réalisé par des organismes externes;

A Intra-entreprises : réalisé par des organismes externes au sein de la société;

A Eninterne : réalisé par des formateurs internes;

A Diplédmante : stages et cycle de formation.
Pour certains employés, Groupe Assurances Maghrelgiaut donner la possibilité de prendre en charge une
formation MBA.

Une évaluation de la formation est effectuée a la fin du processus.

0071 AT AOOA Adi OAI OAOQEIT I

, 81T AEAAGEALA AA 167 OA1 OAOCETT AOGO AA Ai OAl 1 beadessiunel T OEOAO
évaluation et un feedback, en prenant en considération les perspectives et les aspirations de carriére.
, 81 OA1 OAOGETT AO PAOOGITT Al AO ¢cOi OPA OA Oi PAOOEO OO0 A

- Evaluation individuelle :  évaluer chaque individu a la date de fin dean contrat.
- Evaluation annuelle : englobe tous les salariés du Groupe.
Groupe Assurances Maghrebia offre des primes selon les réalisations des objectifs.

Effectif

a- Groupe Maghrebia

En 2019, le Groupe emploie 319 employés par rapport a 286 en 20&nregistrant une croissance de 6%
sur la période.
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Effectif par entité

2017 2018 2019
Assurances Maghrebia SA 188 188 195
Assurances Maghrebia Vie 64 64 68
Codway 28 41 51
Société Maghrebia Immobiliere 5 5 4
Maghrebia Financiére SICAR 1 1 1
Total 286 299 319

Assurances Maghrebia SAAOO 1 A bBI OO0 COAT AA AT OEOI AO col 6pA Al

I TUATTA AA pwuv OAI AOEi O Al c¢mpwh OTEO ¢opb AA 1 8AAEEAA
11 MDT en 2019, présente 67% du total des charges de personnel du groupe (sans élimination des
opérations intergroupe).

Assurances Maghrebia Vie emploie une moyenne de 68 personnes en 2019 . sa charge salariale a atteint

4 MDT en 2019 et représente 26%du total des charges de personnel du groupe (sans élimination des
opérations intergroupe).

Pour Codway, les charges de personnel ont connu une augmentation significative avec un taux annuel

moyen de 72% atteignant 1.1 MDT e&019. Cette hausse est expligte par lerenforcement des équipes et

la diversification des activités réalisées par la société durant la méme année. Cela est expliqué par le
recrutement desAAAOAO OODPi OEAOOO AAT O 1A AOO Ad6i1 AOCEO 1 38AA
informati que.

Assurances Maghrebia Immobiliere accordait le plus grand salaire moyen a ses salariés 2017 pourtant

1 6 AEEAAOELE AOO OAOGOT 1A 181 A8 )1 AOGO U 11 O6A0 NOA 1AO

gestionnaires et des agents de bureau

Maghrebia Financiére Sicarh 1T A Bl 00 DPAOEOA AT OEOi AO cOi O0PAh 1

6A D
ATTi A0 ABAT Al UOAsS8
b- Activité Non Vie
Les charges de personnel ont augmenté de 9,4% sur la période 202019 en passant de 9,1MDT en 2017
a 10,9 MO en 2019.
Les charges de personnels de la société Assurances Maghrebia SA se détaillent comme suit
Variation
KDT 2017 2018 2019 2018-2019
Salaires bruts 6 336 7124 8 180 14,8%
Charges sociales 1148 1328 1 400 5,4%
Assurances, tickets restaurants et autres 16.4%
charges salariales 1601 1107 1288 70
Total 9 085 9559 10 868 13,7%
En 2019, la société emploieen moyenne, 195 employés par rapport a 188 en 2017 enregistrant une
croissance de 6% sur la période. 91% desmployésAA 1 6 AOOOOAT AA 110 AAO AT 1T OC
OAOI Ai AT O AOGAA AAO AT 1 0O0OAOO 3)608 ,86AT AEATTAOGI 11T UATI
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du total effectif soit 70 employés sur un total de 19 employés, tandis que les employés entre®et 50 ans

veb AA
représentent 26%.

c- Activité Vie

1 6 AEEAAOEA Ad! OOOOAT AAO

- ACEOAAEA

3!

Les charges de personnel ont augmenté de 1% sur la période2017- 2019 en passant de 3,2 MDT en

2017 44,3 MDT en 2019.

Les charges de personnels de la société Assurances Maghrélimse détaillent comme suit

Variation
KDT 2017 2018 2019 2018-2019
Salaires bruts 2521 2 755 3060 11,1%
Charges sociales 484 537 625 16,4%
Assurances, tjckets restaurants et autres 82 1%
charges salariales 209 341 621 '
Total 3214 3633 4 306 18,5%
En 2019, la société emploieen moyenne, 6&mployéscontre 64 employésen 2018 94% des employés de
1 8A0OO000OATAA T10 AAO AT 1 OOAOO #3$) AT 1 OOA ob OAOI AT AT O
1 8A0000AT AR AOO AA po Al 08
, A OAT AEA ABYCA AT OOA on AO tn AT O OAPOI OAT OA oxb AC
employés, tandis que les employéayantplusdev m1 AT O OADBOiT OAT OAT O cub AA 1 8AA&
1A AAOGET I A OOAT AEA A3YCA 1T A PI OO Ei biT OOAT OAs8
txp AA 1 6AEEAACEALE ANBAOOOAAT APROOI ACEDAABAT AAAOAIT AT Oh
représentent 40%.
414. 011 EOENOGA AGEI OAOOEOOAI AT O
Les investissements de la société Assurances Maghrebia SA sur la période 220P4 se présentent comme
suit :
En DT 2020 e 2021 p 2022p 2023p 2024p
Immobilisations incorporelles 550 000 100 000 251 136 267 790 285 883
Immobilisations corporelles 343716 352 380 507 318 445 480 507 216
Total Investissement 893 716 452 380 758 454 713 271 793 099
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4.15. Matrice SWOT

a- Branche Non Vie

Forces (Strengths)

Faiblesses (Weakness)

- 3emegroupe d'assurance sur le marché avec une assise
financiére solide

- Une expertise et un savoifaire reconnus depuis1973
- leren assurance incendie

- 2emeen assurance maladie

- Portefeuille équilibré

- Une force de vente engagée

- Une bonne qualité de service

- Communication (interne et externe) relativement faible
par rapport a la concurrence

- Réseau d'agences peu visible

Opportunités (Oppotunities)

Menaces (Threats)

- Potentiel de développement important dans le secteur

- Un positionnement et un territoire de marque non
encore défini
- Le développement de services innovants grace a
'avénement du digital dans lequotidien du
consommateur
- Une politiqgue et des engagements RSE bien définis et g
""""" isi A AO O1 0O

- Inflation et baisse du pouvoir d'achat
du tunisien

- Environnement politique et économique instable

- Un marché de plus en plus concurrentiel (innovation
Continue dans les produits et services)

- Des concurrents trés actifs en tenes de communication
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b- Branche Vie

Forces (Strengths)

Faiblesses (Weakness)

3eéme groupe d'assurance sur le marché@vec une assise
financiére solide

Une expertise et ursavoir-faire reconnus depuis 1973

Pionnier et acteur de référence en matiére d'assurancae
sur le marché Tunisien.
Réseau de producteurs en assuranege performants et en
développement continu

Réseau d'agences en développement continue
Une force devente engagée

Une bonne qualité de service

Communication (interne et externe) relativement
faible en comparaisoravecla concurrence

Un probléme de proximitéavecnos clients

Réseau d'agences peuisible

Opportunités (Oppotunities)

Menaces (Threats)

Potentiel de développement important dans le secteu
(pénétration et densité faible en assuranceie)

Réseau bancaire dense et réparti sur tout le pays

Un positionnement et un
non encore défini

territoire de marque

Naissance d'une nouvelle
nouveaux besoins et exigences.

génération avec de

Le régime de I'Etat en termes de maladie et (

épargne et retraite n'est plus suffisant d'od
une  assurance  complémentaire est devenu
nécessaire.

Le développement de services innovants grag
a lavenement du digital dans le quotidien du

consommateur

Environnement économique, financier et politique
instable.

Inflation et baisse du pouvoir d'achat duunisien

Un marché de plus en plus concurrentiel (innovatior
continue dans les produits et services)
Renforcement des alliances  stratégiques ¢
exclusives de nos concurrentsavec des banques e
des groupes importants.

Des concurrents trés actifs en termes de communicatio
(I'ere du digital)

Objections une

population.

religieuses pour partie de |
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Chapitre 5 : Patrimoine - Situation financiere - Résultats

placements et salétaille comme suit:

5.1.1.

a_

Actifs incorporels et corporels au 31/12/2019

Actifs incorporels au 31/12/2019

-ACEOAAEA 3!

-ACEOAAEA 3!

AO opTpgTgmpw
AOO AT 1 Bl Oi

En DT Valeugubrute Acq/ Valeur brute Amortissements Dot de Amortissements VCN
Cessions 31/12/2019 31/12/2018 1 8AGAQ 3112/2019 31/12/2019
31/12/2018
LOGICIEL 968 307 280 106 1248 413 733189 147 234 880 423 367 990
AUTRES IMMOBILISATION
INCORPORELLES 188 710 ) 188 710 188 710 0 188 710 0
SITE WEB 53 418 } 53418 50 776 2642 53418 0
Total actifs incorporels 1210435 280 106 1490 541 972 675 149 876 1122551 367 990
b- l AOGEAO Al OPT OA1l O A8A@PI T EOAQEIT AO opT¥TpcTcmnpw
En DT Valeu;ubrute Acquisitions Valeur brute Amortissements Dotations de [ Amortissements VCN
/ Cessions | 31/12/2019 31/12/2018 I 8AgQAQ 31/12/2019 31/12/2019
31/12/2018
Terrains Palestine 570 531 570531 ) - 570 531
Terrains Arabie Saoudite 357 600 357 600 ) 357 600
Terrains Rue de Turquie ) 2694 720 2694 720 ) - 2694 720
Imm, Arabie Saoudite SIEGE | 1 725 140 1725 140 593 017 86 257 679 274 1 045 866
Imm. Palestine (siege social) 1103 458 1103 458 801 756 53793 855 549 247 909
Imm. Rue Lenine 118 227 118 227 91 287 2955 94 242 23985
Local la Goulette 42 646 ) 42 646 30918 1066 31984 10661
Local Bab Souika 69 792 ) 69 792 48 563 1745 50 308 19 483
Local Sfax 454 422 ) 454 422 238 572 11 360 249 932 204 490
Villa Tataouine 30 300 ) 30 300 15 150 758 15908 14 393
Imm. Rue de Turquie ) 505 280 505 280 ) 6316 6 316 498 964
Imm. Palestine (nouveau) 2325501 2325501 833 059 26 835 859 894 1465 608
Total 6 797 617 3200 000 9997 617 2652321 191 086 2 843 406 7 154 210
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5.1.2. Placements au 31/12/2019

, A0 pI AAAT AT OO Ad! OOOOAT AAO suACEOAAEA 3! OA Ai OAEI 1 AT O

En KDT 2017 2018 2019
Obligations et autres titres a revenu fixe 143 768 147 910 167 370
Placements immobiliers 18 273 17 657 20 235
Placements dans les entreprises liées 10516 17 557 19 590
Actions et autres titres a revenu variable 33755 39981 39 426
Autres dépbts et préts 1444 1631 1883
Total 207 981 224 733 248 504
A- Obligations et autres titres a revenus fixes
Lesobligations et autres titres a revenus fixese présentent comme suit:
En KDT 2017 2018 2019
Bons de Trésor Assimilables 49 643 50 340 64 730
Emprunts obligataires 29 625 39 870 49 740
Placements sur le marché monétaire 64 500 57 700 52 900
Total 143 768 147 910 167 370
a- 4EOOAO i T EO PAO 1 8%0OAO
Valeur brute Provisions Provisions
En DT au Acquisitions / Valeur brute our Dotations de pour VCN
31/12/2018 Cessions 31/12/2019 dé r%ciation 1 8 AGA O| dépréciation 31/12/2019
p 31/12/2019
- BTA 5,75% 01/2021 1 453 500 - 1 453 500 - - 1 453 500
- BTA 5,5% 03/2019 17315736] - 17315736 - - 0
- BTA 5,6% 08/2022 7 146 500 - 7 146 500 - - 7 146 500
- BTA 5,5% 02/2020 385 200 385 200 - - 385 200
- BTA 6% 01/2024 2 682 400 2 682 400 - - 2 682 400
- BTA 6,3% 10/2026 2 897 700 2 897 700 - - 2 897 700
- BTA 6,7% 04/2028 3 698 000 3 698 000 - - 3698 000
- BTA 6,3% 03/2026 4 940 850 4 940 850 - - 4 940 850
- BTA 6% 06/2023 1 408 500 - 1 408 500 - - 1 408 500
- BTA 7,5% 07/2032 2 381 500 10 193 313 12 574 813 - - 12 574 813
- BTA 6% 06/2021 483 500 - 483 500 - - 483 500
- BTA 6,6% 03/2027 2 799 550 - 2 799 550 - - 2 799 550
- BTA 6,5% 06/2025 1 790 000 12 174 875 13 964 875 - - 13 964 875
- BTA 7% 07/2028 957 000 9 337 700 10 294 700 - - 10 294 700
Total 50 339 936 14 390 152 64 730 088 - - 64 730 088
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b- Emprunts obligataires

Valeur brute Acquisitions / Valeur brute Prov pour Dot de I?roy pour VCN
En DT au Cessions 31/12/2019 | dépréciation | 1 8 A @A { depréciation 151, 50019
31/12/2018 31/12/2019

~E.O ATB 2007/1 168 000 -12 000 156 000 - - - 156 000
-EMPRUNT BNA 2011 F.G.A 1,000 000 0 1,000 000 - - - 1,000 000
-EMPRUNT A.BANK SUB 2014 600 000 -300 000 300 000 - - - 300 000
~EMPRUNT A.BANK SUB 2016 420 000 -140 000 280 000 - - - 280 000
“EMPRUNT ATTIJARI.BANK SUB

9017 500 000 o 500 000 ) - - 500 000
-EMPRUNT A.BANK 2011 500 000 0 500 000 - - - 500 000
-EMPRUNT AMEN.BANK 2012 1,000 000 0 1,000 000 - - - 1,000 000
~EMPRUNT AIL 2014L 150 000 -150 000 0 - 0
~EMPRUNT AIL 2018 240 000 -60 000 180 000 - - - 180 000
“EMPRUNT AIL 20171 392 000 -98 000 294 000 - - - 294 000
“EMPRUNT AIL 2012 600 000 -150 000 450 000 - - - 450 000
-EMPRUNT ATL 2011 100 000 -100 000 0 - 0
-EMPRUNT ATL 2014 300 000 -150 000 150 000 - - - 150 000
-EMPRUNT ATL 2014 80 000 -80 000 0 - 0
-EMPRUNT ATL 2018 100 000 -50 000 50 000 - - - 50 000
~EMPRUNT ATL 2018 240 000 -60 000 180 000 - - - 180 000
-EMPRUNT ATL 2018 350 000 -70 000 280 000 - - - 280 000
~EMPRUNT ATL 2018 750 000 0 750 000 - - - 750 000
-EMPRUNT ATT BANK SUB 2016 600 000 -200 000 400 000 - - B 400 000
-EMPRUNT ATT LEAS 2016 180 000 -60 000 120 000 - - B 120 000
-EMPRUNT ATT LEASING 2022 128 610 -128 610 0 - 0
~EMPRUNT ATTIJARI BANK 2015 400 000 -200 000 200 000 - - - 200 000
“EMPRUNT ATTIJARI LEASING TJ

2015-1 200 000 -100 000 100 000 - - - 100 000
-EMPRUNT ATTIJARI LEASING

2014-1 240 000 -80 000 160 000 - - - 160 000
-EMPRUNT ATTIJARI LEASING

20162 200 000 0 700 000 ) - - 700 000
~EMPRUNT BH 2016 720 000 ~240 000 480 000 - - - 480 000
~EMPRUNT BH 2018 1,000 000 0 1,000 000 - - B 1.000 000
~EMPRUNT BIAT SUB 2014 300 000 -300 000 0 - 0
-EMPRUNT MICROCRED 2018 2 000 000 0 2 000 000 - - - 2 000 000
-EMPRUNT BIAT SUB 2016 CA 900 000 -300 000 600 000 - - B 600 000
-EMPRUNT BIAT 2017 500 000 0 500 000 - - B 500 000
~EMPRUNT BNA SUB 2016 900 000 -300 000 600 000 - - - 600 000
~EMPRUNT BNA 2017 700 000 0 700 000 - - B 700 000
~EMPRUNT BNA 2012 600 000 -150 000 450 000 - - B 450 000
~EMPRUNT BNA 2018 500 000 0 500 000 - - - 500 000
-EMPRUNT BTE 2016 1,000 000 0 1,000 000 - - B 1.000 000
-EMPRUNT BTK 2012 142 900 -142 900 0 - 0
~EMPRUNT BTK 2014 480 000 -160 000 320 000 - - B 320 000
~EMPRUNT CIL 201a 320 000 -160 000 160 000 - - B 160 000
~EMPRUNT CIL 2014 100 000 -100 000 0 - 0
~EMPRUNT CIL 2018 120 000 -60 000 60 000 - - - 60 000
-EMPRUNT CIL 2014 300 000 -100 000 200 000 - - B 200 000
-EMPRUNT CIL 2012 1,000 000 -200 000 800 000 - - - 800 000
~EMPRUNT ENDA TAMWEEL 2011

CA 1 200 000 -300 000 900 000 - ) i 900 000
~EMPRUNT HL 201% 400 000 -80 000 320 000 - - - 320 000
~EMPRUNT HL 2012 80 000 -80 000 0 - 0
~EMPRUNT HL 2014 150 000 -50 000 100 000 - - - 100 000
~EMPRUNT HL 2018 200 000 -50 000 150 000 - - R 150 000
~EMPRUNT HL SUB 2015 400 000 -100 000 300 000 - - R 300 000
~EMPRUNT HL 2017 300 000 0 300 000 - - - 300 000
~EMPRUNT HL 2018 500 000 0 500 000 - - - 500 000
~EMPRUNT HL 2018 750 000 0 750 000 - - - 750 000
-EMPRUNT MODERN LEAS 2618 500 000 0 500 000 - - - 500 000
-EMPRUNT TLS 2014 240 000 -80 000 160 000 - - R 160 000
-EMPRUNT TL SUB 2013 210 000 -70 000 140 000 - - - 140 000
-EMPRUNT TLS 2013 400 000 -100 000 300 000 - - - 300 000
~EMPRUNT TLS 20%1 500 000 0 500 000 - - - 500 000
~EMPRUNT TLS 20%2 750 000 0 750 000 - - - 750 000
~EMPRUNT TLS 2018 1,000 000 0 1,000 000 - - - 1,000 000
~EMPRUNT UBCI 2013 200 000 -100 000 100 000 - - R 100 000
~EMPRUNT UIB 2012 68 448 -68 448 0 - 0
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- EMPRUNT UIB 2018 1 200 000 -300 000 900 000 - - - 900 000
- EMPRUNT ENDA TAMWEL 2018 2 500 000 -500 000 2 000 000 - - - 2 000 000
- EMPRUNT CIL2018 1 500 000 0 1 500 000 - - - 1 500 000
- EMPRUNT TLF SUB 2018 1 000 000 0 1 000 000 - - - 1 000 000
- EMPRUNT HL 201& 1 500 000 0 1 500 000 - - - 1 500 000
- EMPRUNT UIB 2016 400 000 -100 000 300 000 - - - 300 000
- EMPRUNT BH SUB 2019 0 2 000 000 2 000 000 - - - 2 000 000
- ADVANS TUNISIE 2019 0 2 500 000 2 500 000 - - - 2 500 000
- ENDA TAMWEEL 2014 0 3 000 000 3000 000 - - - 3000 000
- WIFAK BANK 20191 0 50 000 50 000 - - - 50 000
- E.O MICROCRED 2040 0 2 000 000 2 000 000 - - - 2 000 000
-E.O ADVANS 2019 0 2 500 000 2 500 000 - - - 2 500 000
-E.O ATL 20191 0 2 000 000 2 000 000 - - - 2 000 000
- E.O BIAT 2019 0 1 000 000 1 000 000 - - - 1 000 000
-E.O BNA 20191 0 2 000 000 2 000 000 - - - 2 000 000
- EMPRUNT NATIONAL 2 400 000 -800 000 1 600 000 - - - 1 600 000
Total 39 869 958 9 870 042 49 740 000 - - - 49 740 000
c- Placements sur le marché monétaire
Valeur brute o Provisions . Provisions
En DT au Ach|S|t!ons/ Valeur brute pour Dptaztlons de _ pour VCN
31/12/2018 Cessions 31/12/2019 dépréciation 1 8 A@A Q| dépréciation 31/12/2019
31/12/2019
CAT BTK 0 5 000 000 5 000 000 - - 5000 000
CAT ATB 0 11 000000 11 000 000 - - 11 000 000
CAT ATB 0 4 000 000 4 000 000 - - 4 000 000
CAT ABC 0 5 000 000 5 000 000 - - 5000 000
CAT BNA 0 4 000 000 4 000 000 - - 4000 000
CAT BNA 0 2 000 000 2 000 000 - - 2000 000
CAT STB 0 2000 000 2 000 000 - - 2000 000
CAT BNA 3 000 000 0 3000 000 - - 3000000
CAT BTK 0 6 000 000 6 000 000 - - 6 000 000
CAT STB 0 3 000 000 3 000 000 - - 3000 000
CAT BNA KH PACHA 13 000 000 -13 000 000 0
CAT BTK 5 000 000 -5 000 000 0
CAT BNA KH PACHA 3000 000 -3 000 000 0
CAT BNA KH PACHA 5 000 000 -5 000 000 0
CAT STB PALESTINE 3000 000 -3 000 000 0
CAT BNA KH PACHA 3000 000 -3 000 000 0
CAT BNA KHPACHA 7 000 000 -7 000 000 0
Contrats & termes 42 000 000 3000 000 45 000 000 - - 45 000 000
CD ATB 0 2 500 000 2 500 000 - - 2500 000
CD AB 0 400 000 400 000 - - 400 000
BT 0 5 000 000 5 000 000 - - 5000 000
CDUFI/BNA 5 500 000 -5 500 000 0
CDD ATTIJARI 1 000 000 -1 000 000 0
CDD UBCI 2 000 000 -2 000 000 0
CDD ATB 3500 000 -3 500 000 0
CDD ATB 1 000 000 -1 000 000 0
CDD UFI 200 000 -200 000 0
CDD UFIBNA 2 500 000 -2 500 000 0
Certificats de dépot 15 700 000 -7 800 000 7 900 000 - - 7 900 000
Total 57 700 000 -4 800 000 52 900 000 - - 52 900 000
B- Placements immobiliers
En DT VaIeu;ubrute Acquisit!ons / Valeur brute | Amortissements Dptaitions de | Amortissements VCN
31/12/2018 Cessions 31/12/2019 31/12/2018 I 8 AgA O/ 31/12/2019 31/12/2019
;eér‘f‘i”;gicq{‘sg “gt"&"rg'é - 6797 617 3200 000 9997 617 2 ggf 191 086 2 843 406 7 154 210
Terrains et constructions 18 076 664 0| 18076664 7388029 ; 7 818 884 10 257 780
hors exploitation
- Terrain berges du Lac 454 951 0 454 951 0 - - 454 951
- Terrain Charguia 97 326 0 97 326 0 - - 97 326
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- Terrain Arabie Saoudite

SIEGE I 178 800 0 178 800 0 - - 178 800
- Terrain ANG Arabie

Saoudite SIEGE I 751 897 0 751 897 0 . - 751 897

. ~Appart. Galaxie 2000 (3 286 316 0 286 316 171 669 7158 178 827 107 490

émé étage )

. ~Appart. Galaxie 2000 (6 335113 0 335 113 186 270 8378 194 647 140 466

émé étage )

SIEG'E“PIT"G” cours Extension 4515 550 0 4515 550 338 666 112 889 451 555 4063 995
~Imm. Sfax Amen | 246 540 0 246 540 147 924 6 164 154 088 02 453
“Imm. Lac H 1552 077 0 1552 077 921 269 38 802 960 071 592 007
- Batis (Rue de Gréce) 902 200 0 902 200 647 155 17 003 664 158 238 042
“Imm. Amen Sfax I| 275 466 0 275 466 165 279 6 887 172 166 103 300
- Imm. Bouhaira DAR

MARGHREBIA 3293 342 0 3293 342 1 650 691 82 334 1733025 1560 317

SIEéI'E":F"Arab'e Saoudite 862 570 0 862 570 549 889 43129 593 017 269 553
- Imm. Charguia 4 146 423 0 4146 423 2 482 012 103 660 2585 672 1560 750
-Rue Lenine 118 227 0 118 227 91 287 2 955 94242 23985
- Local Lac 59 866 0 59 866 35 920 1 496 37 416 22 450

Parts et actions des sociétés 2823092 0 2823092 0 0 - 2823092

immobiliéres non cotées
Assurances Maghrebia 2823092 0 2823092 0 0 - 2823092

Immobiliere

Total actifs hors 20 899 757 0 20 899 756 7 388 029 430 855 7818 884 13 080 872

A éxploitation

Total placements immo 27 697 373 3 200 000 30 897 373 10 040 351 621 940 10 662 290 20 235 082

C Parts dans les entreprises liées
Valeur brute o Provisions . Provisions
En DT au Acquisitions / Valeur brute our Dotations de pour VCN
31/12/2018 Cessions 31/12/2019 46 r?éciation I 8 AgA O| dépréciation 31/12/2019
P 31/12/2019
*
Sioay CHREBIAFINANCIER 5 331 605 1999 999 4331 604 144 598 33149 111 449 4220155
* CODWAY 3347 168 0 3347168 0 0 - 3347168
* MAGHREBIA VIE 12 022 807 0 12 022 807 0 0 - 12 022 807
Total 17 701 580 1 999 999 19701579 144 598 -33 149 111 449 19 590 131
D- Actions et autres titres a revenus variables
a- Actions cotées
Valeur brute . Provisions . Provisions
En DT au Acquisitions / Valeur brute our Dotations de pour VCN
31/12/2018 Cessions 31/12/2019 4é rpéciation 1 8 AGAO| dépréciation 31/12/2019
P 31/12/2019
* ADWYA 226 186 3152 223 034 0 36 839 36 839 186 195
*AMEN BANK 521 204 0 521 204 0 0 - 521 204
* ARTES 495 352 -495 352 0 43 097 -43 097 0 0
* ATB 731 810 564 947 166 863 32 505 0 - 166 863
*ATTIJARI BANK 531 670 12735 544 405 0 0 - 544 405
* BIAT 350 444 160 964 511 408 0 0 B 511 408
*BT 178 847 9 166 188 013 0 0 - 188 013
* CITY CARS 281 268 1 281 269 18 726 37 461 56 187 225 082
* DELICE HOLDING 576 093 65 129 641 222 33340 134 647 167 987 473 235
* ENNAKL 342 967 -9 987 332 980 0 0 - 332 980
* ESSOUKNA 235 382 235 382 136 358 ~136 358
* EUROCYCLE 182576 ~136 475 46 101 0 0 - 46 101
*LILAS 275 000 101 722 376 722 0 0 - 376 722
* MONOPRIX 2678 616 707 213 1971 403 1332 929 -390 167 942 762 1 028 641
* ONE TECH HOLDING 400 423 230 144 630 567 0 0 - 630 567
* PGH 517 638 36 275 481 363 0 0 - 481 363
* SFBT 557 108 198 951 756 059 0 0 - 756 059
* SPDIT 34 724 0 34 724 0 0 - 34 724
* TELNET HOLDING 784 685 -82 589 702 096 0 0 - 702 096
*TLS 78 896 78 896 0 16 247 0 - -

121




* TUNIS RE 1839 512 0 1839512 0 0 - 1839512
*UIB 5779 284 -125 554 5653 730 0 0 - 5653 730
* UNIMED 2251 135 090 137 341 259 8 245 8 504 128 838
* Tuninvest sicar 110 620 0 110 620 0 10 020 10 020 100 600
Total 17 712 556 -1 561 920 16 150 636 1613461 -342 410 1222 299 14 928 338
b- Participations dans les OPCVM
Valeur brute I Provisions . Provisions
En DT au Acqmsn!ons/ Valeur brute pour Dpteitlons de _ pour. VCN
Cessions 31/12/2019 e I 6 AGA O| dépréciation 31/12/2019
31/12/2018 dépréciation 31/12/2019
* FCP MAGHREBIA
DYNAMIQUE 1673598 50 000 1723598 0 - 1723598
* FCP MAGHREBIA
MODERE 1235472 100 000 1335472 0 - 1335472
* FCP MAGHREBIA SELEQ 566 500 0 566 500 0 - 566 500
* FCP MAC HORIZON 2022 499 899 0 499 899 0 - 499 899
* FCP VALEURS INST® 1 000 000 0 1000 000 0 - 1 000 000
* FCP SMART EQUITY I 1000123 0 1000123 19710 9294 29 004 971 119
* FCPR TDF 1 000 000 0 1 000 000 180 900 1059 181 959 818 041
*FCPR TDF I 2 387 400 0 2 387 400 0 0 - 2 387 400
* FCPR TDF llI 2 009 800 0 2 009 800 0 0 - 2 009 800
* FCPR TAF 1 500 000 0 1 500 000 0 0 - 1 500 000
* FCPR PHENICIA FUND 1 000 000 0 1000 000 31693 20 607 52 300 947 700
* FCPR PHENICIA FUND I 1500 000 0 1 500 000 0 0 - 1500 000
* CAPITALease Seed Fund 2 000 034 0 2 000 034 61 379 -3894 57 485 1942 549
* CAPITALease Seed Fund 300 000 0 300 000 0 0 - 300 000
* FCPR MAXULA JASMIN 500 000 0 500 000 0 0 - 500 000
* CAPITAL'ACT Seed Fund 0 250 000 250 000 0 0 - 250 000
Total 18 172 825 400 000 18 572 825 293 682 27 066 320 748 18 252 077
d- Participations dans les SICAR
Valeur brute - Provisions ) Provisions
En DT au Ach|S|t!ons/ Valeur brute pour Dpta:tlons de _ pour VCN
Cessions 31/12/2019 A I 6 AGAO| dépréciation 31/12/2019
31/12/2018 dépréciation 31/12/2019
* TITF-Sicar 250 000 0 250 000 111 275 25225 136 500 113 500
* Sodino-Sicar 150 000 0 150 000 66 150 6 615 72 765 77 235
Total 400 000 0 400 000 177 425 31840 219 285 291 335
e- Actions non cotées et autres placements
Valeur brute I Provisions . Provisions
En DT au Acqwsn!ons/ Valeur brute pour Dptaitlons de _ pour. VCN
31/12/2018 Cessions 31/12/2019 dépréciation 1 6 AgGAO gi/plrgle?)ti%n 31/12/2019
* Tunisie Participations 1 000 0 1 000 0 - 1 000
* ABV CI 880 000 -880 000 0 93 280 -93 280 0
* Hotel farhat Ressort 500 000 0 500 000 500 000 0 500 000 -
* SEPT 100 000 0 100 000 100 000 0 100 000 -
* Diwan 300 000 0 300 000 300 000 0 300 000 -
* SAFI 130 180 0 130 180 0 0 - 130 180
* Afrique Assistance 88 000 0 88 000 0 0 - 88 000
* STMS 3750 0 3750 0 0 - 3750
* SDA 2 000 0 2 000 404 0 404 1596
* SMU 225 000 0 225 000 0 0 - 225 000
* ARIJ EL MADINA 210 000 0 210 000 5135 20 367 25502 184 498
* WEST FOOD 450 000 0 450 000 450 000 0 450 000 -
* MUTUELLE DU SAVOIR 200 000 0 200 000 72 698 0 72 698 127 302
* MEDI CARS 308 263 0 308 263 61 978 0 61 978 246 285
* CICARE 3 965 360 1081 522 5 046 882 0 0 - 5 046 882
Total 7 363 553 201 522 7 565 075 1583 495 -72 913 1510581 6 054 494
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5.2.1. Actifs incorporels et corporels au 30/06/2020
a- Actifs incorporels au 30/06/2020
En DT Valeu;ubrute Acq/ Cessions Vb?llﬁgr Amortissements Dpta_tions de . Amortissements VCN
31/12/2019 30/06/2020 31/12/2019 i 6 AdAd 30/06/2020 30/06/2020
Logiciel 1248 413 48 844 1297 257 880 423 102 191 982 614 314 643
Autres immo 188 710 0 188 710 188 710 0 188 710 0
incorporelles
Site web 53418 0 53418 53418 0 53418 0
Total 1490 541 48 844 1539 385 1122551 102 191 1224 742 314 643
b- 1 AOGEEAO Al OPT OA1 O A8A@PI T EOAQEIT AO on¥fmneXcmem
En DT Valeuezubrute Acq/ Vb"ﬁ:r Amortissements | Dotations de | Amortissements VCN
31/12/2019 Cessions 30/06/2020 31/12/2019 i 8 AGAd 30/06/2020 30/06/2020
Terrains Palestine 570 531 0 570531 ) 0 0 570531
Terrains Arabie 357 600 0 357 600 0 0 357 600
Saoudite
Terrains Rue de 2 694 720 o| 2694720 ; 0 o| 2694720
Turquie
Imm, Arabie
Saoudite SIEGE I 1725 140 0 1725140 679 274 0 722 403 1 002 737
Imm. Palestine 1103 458 o| 1103458 855 549 0 866 794 236 664
(siege social)
Imm. Rue Lenine 118 227 0 118 227 94 242 0 95720 22 507
Local la Goulette 42 646 0 42 646 31984 0 32517 10129
Local Bab Souika 69 792 0 69 792 50 308 0 51180 18 612
Local Sfax 454 422 0 454 422 249 932 0 255 612 198 810
Villa Tataouine 30 300 0 30 300 15908 0 16 286 14 014
Imm. Rue de 505 280 0 505 280 6316 0 12632 492 648
Turquie
Imm. Palestine 2 325 501 o| 2325501 859 894 0 888 962 1436 539
(nouveau)
Total 9997 617 0 9997 617 2 843 407 2942 107 7 055510
5.2.2. Placements au 30/06/2020
Les placementsAd ! OOOOAT AAO - ACEOAAEA 31 OA Ai OAEITATO AT i1 A O
En KDT 30/06/2020 30/06/2019 2019
Obligations et autres titres a revenu fixe 172 520 148 849 167 370
Placements immobiliers 19 921 20549 20 235
Placements dans les entreprises liées 19 702 19 590 19 590
Actions et autres titres a revenu variable 40 006 40 484 39 426
Autres dépbts et préts 1899 1587 1883
Total 254 048 231 059 248 504
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A- Obligations et autres titres a revenus fixes

Lesobligations et autres titres a revenus fixes se présentent comme suit

En KDT 30/06/2020 30/06/2019 2019
Bons de Trésor Assimilables 71172 55 599 64 730
Emprunts obligataires 49 848 44 050 49 740
Placements sur le marché monétaire 51 500 49 200 52900
Total 172 520 148 849 167 370
a- 4EOOAO i1 EO PAO 1 8%OAO0
Valeur brute Provisions Provisions
En DT au Acq/ Valeur brute pour Dotations de pour VCN
31/12/2019 Cessions | 30/06/2020 | dépréciation I & A @A J dépréciation | 30/06/2020
31/12/2019 30/06/2020
-BTA 5,75% 01/2021 1 453 500 0 1 453 500 - - 0 1 453 500
-BTA 5,6% 08/2022 7 146 500 0 7 146 500 - - 0 7 146 500
- BTA 5,5% 02/2020 385 200 -385 200 0 - - 0 0
-BTA 6% 01/2024 2 682 400 0 2 682 400 - - 0 2 682 400
- BTA 6,3% 10/2026 2 897 700 0 2 897 700 - - 0 2 897 700
-BTA 6,7% 04/2028 3698 000 0 3698 000 - - 0 3698 000
- BTA 6,3% 03/2026 4 940 850 0 4 940 850 - - 0 4 940 850
- BTA 6% 06/2023 1 408 500 0 1 408 500 - - 0 1 408 500
-BTA 7,5% 07/2032 12 574 813 400 818 12 975 631 - - 201 716 12 773 915
-BTA 6% 06/2021 483 500 0 483 500 - - 0 483 500
- BTA 6,6% 03/2027 2 799 550 0 2 799 550 - - 0 2 799 550
-BTA 6,5% 06/2025 13 964 875 0 13 964 875 - - 0 13 964 875
-BTA 7% 07/2028 10 294 700 0 10 294 700 - - 0 10 294 700
-BTA 7,2% 02/2027 0 2 947 464 2 947 464 0 2 947 464
- BTA 7,4% 02/2030 0 3680 378 3680 378 0 3680 378
Total 64 730 088 6 643 460 71 373 548 0 0 201 716 71171 832
b- Emprunts obligataires
coor Ve | ncg [vaewone | Zorter | oot [P [ von
311212019 | Cessions| 30/06/2020 | 005000 |10 AgA 30/06/2020 | 30/06/2020
-E.O ATB 2007/1 156 000 144 000 - 144 000
- EMPRUNT BNA 2011 F.G.A 1 000 000 1 000 000 - 1 000 000
- EMPRUNT A.BANK SUB 20] 300 000 0 - 0
- EMPRUNT A.BANK SUB 20] 280 000 280 000 - 280 000
- EMPRUNT ATTIJARI.BANK
SUB 2017 500 000 400 000 - 400 000
- EMPRUNT A.BANK 2011 500 000 400 000 - 400 000
201-7I_52MPRUNT AMEN.BANK 1 000 000 1 000 000 - 1 000 000
- EMPRUNT AIL 20151 180 000 180 000 - 180 000
-EMPRUNT AIL 20171 294 000 294 000 - 294 000
- EMPRUNT AIL 20172 450 000 450 000 - 450 000
-EMPRUNT ATL 2013 150 000 0 - 0

124




- EMPRUNT ATL 20148 50 000 0 0
“EMPRUNT ATL 2018 180 000 180 000 180 000
“EMPRUNT ATL 2012 280 000 210 000 210 000
“EMPRUNT ATL 2014 750 000 750 000 750 000

201'6EMPRUNT ATT BANK SUB 400 000 200 000 200 000
~EMPRUNT ATT LEAS 2016 120 000 120 000 120 000

o EMPRUNT ATTIJARI BANK 200 000 200 000 200 000
“EMPRUNT ATTIJARI

LEASING TJL 2014 100000 0 0
_EMPRUNT ATTIJARI

EAame o 160 000 80 000 80 000
_EMPRUNT ATTIJARI

EAame o 700 000 560 000 560 000
~EMPRUNT BH 2016 480 000 240 000 240 000
“EMPRUNT BH 2014 1000 000 1000 000 1000 000

201;3'_51'\"PRUNT MICROCRED 2 000 000 2 000 000 2 000 000

oA EMPRUNT BIAT SUB 2016 600 000 600 000 600 000
“EMPRUNT BIAT 2017 500 000 400 000 400 000
“EMPRUNT BNA SUB 2016 600 000 500 000 6500 000
“EMPRUNT BNA 2017 700 000 560 000 560 000
“EMPRUNT BNA 2012 450 000 450 000 450 000
“EMPRUNT BNA 2018 500 000 500 000 500 000
“EMPRUNT BTE 2016 1,000 000 800 000 800 000
“EMPRUNT BTK 2014 320 000 320 000 320 000
“EMPRUNT CIL 2014 160 000 160 000 160 000
“EMPRUNT CIL 2014 60 000 0 0
“EMPRUNT CIL 2014 200 000 100 000 100 000
“EMPRUNT CIL 2012 800 000 6500 000 600 000
“EMPRUNT ENDA TAMWEEI

017 on 900 000 900 000 900 000
~EMPRUNT HL 201 320 000 240 000 240 000
“EMPRUNT HL 2014 100 000 100 000 100 000
“EMPRUNT HL 2018 150 000 100 000 100 000
“EMPRUNT HL SUB 2015 300 000 300 000 300 000
“EMPRUNT HL 2017 300 000 240 000 240 000
“EMPRUNT HL 2018 500 000 500 000 500 000
“EMPRUNT HL 2018 750 000 750 000 750 000

201'8_E1'V'PRUNT MODERN LEAS 500 000 500 000 500 000
“EMPRUNT TLS 2034 160 000 80 000 80 000
“EMPRUNT TL SUB 2013 140 000 70 000 70 000
“EMPRUNT TLS 2014 300 000 200 000 200 000
“EMPRUNT TLS 2011 500 000 400 000 400 000
“EMPRUNT TLS 2012 750 000 750 000 750 000
“EMPRUNT TLS 2018 1,000 000 1000 000 1000 000
“EMPRUNT UBCI 2013 100 000 0 0
“EMPRUNT UIB 2018 900 000 600 000 600 000

201'8EMPRUNT ENDATAMWEL |5 500 000 2 000 000 2 000 000
_EMPRUNT CIL2014 1500 000 1200 000 1200 000
“EMPRUNT TLF SUB 2018 1,000 000 800 000 800 000
“EMPRUNT HL 201@ 1500 000 1200 000 1200 000
“EMPRUNT UIB 2016 300 000 200 000 200 000

1

- EMPRUNT BH SUB 2019 2 000 000 1 600 000 600 005
~ ADVANS TUNISIE 2010 2500 000 2 500 000 2 500 000
~ ENDA TAMWEEL 2014 31000 000 3,000 000 3000 000
~ WIFAK BANK 20191 50 000 40 000 40 000
“E.O MICROCRED 2049 2000 000 2 000 000 2 000 000
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- E.O ADVANS 2019 2 500 000 2 500 000 - 2 500 000
-E.O ATL 20191 2 000 000 2 000 000 - 2 000 000
- E.O BIAT 20192 1 000 000 1 000 000 - 1000 000
- E.O BNA 20191 2 000 000 2 000 000 - 2 000 000
- EMPRUNT NATIONAL 1 600 000 800 000 - 800 000
-E.O BTE 2014 0 500 000 - 500 000
- E.O MICROCRED 2020 0 2 000 000 - 2 000 000
-E.O TLF 20201 0 2 000 000 - 2 000 000
- E.O HL 20261 0 1 000 000 - 1 000 000
Total 49 740 000 49 848 000 - 49 848 000
c- Placements sur le marché monétaire
o . valeur brute Provisions Provisions
De§|gnat|on des au Acq / Valeur brute ~ pour. . D:ot de ~ pour VCN
actifs 31/12/2019 Cessions | 30/06/2020 dépréciation | 1 6 A @A | dépréciation 30/06/2020
31/12/2019 30/06/2020
CAT BTK 5000 000 - 5 000 000
CAT ATB 11 000 000 11 000 000 11 000 000
CAT ATB 4000 000 4 000 000 4 000 000
CAT ABC 5000 000 - -
CAT BNA 4000 000 - -
CAT BNA 2000 000 2 000 000 2 000 000
CAT STB 2000 000 2 000 000 2 000 000
CAT BNA 3000000 3 000 000 3000 000
CAT BTK 6 000 000 6 000 000 6 000 000
CAT STB 3000 000 3000 000 3000 000
CAT BNA 0 2 000 000 2 000 000
CAT TSB 0 1 000 000 1 000 000
CAT BTK 0 1 000 000 4 000 000
CAT ATB 0 5 000 000 5000 000
Contrats a termes 45 000 000 40 000 000 40 000 000
CD ATB 2500 000 - -
CD AB 400 000 - -
BT 5000 000 5000 000 5000 000
BT 0 5000 000 5000 000
CD AB 0 1500 000 1500 000
Certificats de dépot 7 900 000 11 500 000 11 500 000
Total 52 900 000 51 500 000 51 500 000
B- Placements immobiliers
En DT Valeuarlubrute Acq/ Valeur brute | Amortissements . D:ot de | Amortissements VCN
31/12/2019 Cessions | 30/06/2020 31/12/2019 I 8 A@Al 30/06/2020 30/06/2020
Terrains et
constructions 9997 617 0 9997 617 2 843 407 0 2942 107 7 055 510
AsAogpl T EOAD
Terrains et
constructions hors 18 076 664 18 076 664 7818884 | 215427 8034 311 10 042 353
exploitation
Terrain berges du Lac 454 951 454 951 - 454 951
Terrain Charguia 97 326 97 326 - 97 326
Terrain Arabie Saoudite
SIEGE Il 178 800 178 800 - 0 0 178 800
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Terrain ANG Arabie
Saoudite SIEGE Il 751 897 751 897 - 0 0 751 897
Appart. Galaxie 2000 (3 286 316 286 316 178 827 3579 182 406 103 910
émé étage )
Appart. Galaxie 2000 (6 335113 335113 194 647 4189 198 836 136 277
émé étage )
'S“?E”éeEnlﬁours Extension 4515 550 4515 550 451555| 56 444 507 999 4007 551
Imm. Sfax Amen | 246 540 246 540 154 088 3081 157 169 89 371
Imm. Lac H 1552 077 1552 077 960 071 19 400 979 471 572 606
Batis (Rue de Gréce) 902 200 902 200 664 158 8 502 672 660 229 541
Imm. Amen Sfax Il 275 466 275 466 172 166 3443 175 609 99 857
Imm. Bouhaira DAR
MARGHREBIA 3293342 3293 342 1733 025 41 167 1774192 1519 150
'S“I“E“G"Er?lb'e Saoudite 862 570 862 570 593017| 21564 614 581 247 989
Imm. Charguia 4 146 423 4 146 423 2585672 51831 2 637 503 1508 920
Rue Lenine 118 227 118 227 94 242 1478 95 720 22 507
Local Lac 59 866 59 866 37 416 749 38 165 21701
Parts et actions des
sociétés immobilieres 2 823 092 2 823 092 0 0 0 2 823 092
non cotées
Assurances Maghrebia 2 823 092 2 823 092 - 0 0 2 823 092
Immobiliere
Total actifs hors 20 899 756 20 899 756 7818884 | 215427 8034 311 12 865 445
exploitation
Total actifs
immobiliers 30897373 |0 30897 373 10662 291 | 215427 10 976 418 19 920 955
C- Parts dans les entreprises liées
Provisions
En DT Valeu;ubrute Aca/ Valeur brute dépgfgclioacﬁgn Dot de pour VCN
Cessions | 30/06/2020 1 6 A @A| dépréciation 30/06/2020
31/12/2019 31/12/2019 30/06/2020
'\S/'I'éi:REB'A FINANCIERE 4331 604 0 4 331 604 111 449| -111 449 0 4 331 604
CODWAY 3347168 0 3347168 0 0 0 3347168
MAGHREBIA VIE 12 022 807 0| 12022807 0 0 0 12 022 807
Total 19 701 530 0| 19701530 111 449 | -111 449 0 19 701 530
D- Actions et autres titres a revenus variables
Cette rubrique se détaille comme suit
En DT 30/06/2020 30/06/2019 2019
Actions cotées 15 580 16 845 16 151
Parts des OPCVM 18 674 18 323 18 573
Provisions pour dépréciations 1491 1421 1543
Actions et titres non cotées 7 965 9 095 7 965
Provisions pour dépréaition 1722 2 358 1720
Total valeur nette 40 006 40 484 39 426
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a- Actions cotées

Valeur brute Acq / Valeur brute Prov pour Dot de Prov pour
En DT au Cesgions 30/06/2020 dépréciation i 3AGA dépréciation VCN 30/06/2020
31/12/2019 31/12/2019 30/06/2020
* ADWYA 223 034 | -135 722 87 312 36 839 -36 839 0 87 312
*AMEN BANK 521 204 855 522 059 0 51724 51724 470 334
* ATB 166 863 14 019 180 882 0 28 610 28 610 152 272
*ATTIJARI BANK 544 405 6 195 550 600 0 0 0 550 600
* BIAT 511 408 39 490 550 898 0 0 0 550 898
*BT 188 013 0 188 013 0 0 0 188 013
* CITY CARS 281 269| -16 680 264 589 56 187 -6 509 49 678 214912
* DELICE
HOLDING 641 222 11 694 652 916 167987 | -167 987 0 652 916
* ENNAKL 332 980 0 332 980 0 0 0 332 980
* EUROCYCLE 46101 39119 85 220 0 0 0 85 220
* LILAS 376 722 | 328 785 705 507 0 0 0 705 507
* MONOPRIX 1971 403 -1286 1970117 942 762 125 905 1 068 667 901 450
" ONE TECH 630567| 19338 649 905 0 0 0 649 905
HOLDING
*PGH 481 363| 32008 513 371 0 0 0 513 371
* SFBT 756 059| 64 327 820 386 0 0 0 820 386
* SPDIT 34724 0 34724 0 1775 1775 32 949
* TELNET
HOLDING 702 096 0 702 096 0 0 0 702 096
*TLS - 0 0 0 0 0 0
* TUNIS RE 1839512 0 1839512 0 0 0 1839512
*UIB 5653 730 4 330 5 658 060 0 0 0 5 658 060
* UNIMED 137 341 23 245 160 586 8 504 -6 562 1942 158 644
* Tuninvest sicar 110 620 0 110 620 10 020 5620 105 000
Total 16 150 637 | 429 716 16 580 353 1222 299 -9 883 1208 016 15 372 338
b- Participations dans les OPCVM
coor
311212019 | Cessions [ 30/06/2020 | N 0500 1 8 AGAQ 30/06/2020 30/06/2020
FCP MAGHREBIA
DYNAMIQUE 1723598 0 1723598 0 0 0 1723598
FCP MAGHREBIA MODER 1335472 101 000 1436472 0 0 0 1436472
FCP MAGHREBIA SELECT 566 500 0 566 500 0 4924 4924 561 576
FCP MAC HORIZON 2022 499 899 0 499 899 0 0 0 499 899
FCP VALEURS INST® 1 000 000 0 1 000 000 0 0 0 1 000 000
FCP SMART EQUITY I 1000 123 0 1000 123 29 004 75 087 104 091 896 032
FCPR TDF 1 000 000 0 1 000 000 181 959 -115 906 66 053 933 947
FCPR TDF Il 2 387 400 0 2 387 400 0 0 0 2 387 400
FCPR TDF llI 2 009 800 0 2 009 800 0 0 0 2 009 800
FCPR TAF 1 500 000 0 1 500 000 0 43 161 43 161 1 456 839
FCPR PHENICIA FUND 1 000 000 0 1 000 000 52 300 11 262 63 562 936 438
FCPR PHENICIA FUND I 1 500 000 0 1 500 000 0 0 0 1 500 000
CAPITALease Seed Fund | 2 000 034 0 2 000 034 57 485 -57 485 0 2 000 034
CAPITALease Seed Fund 300 000 0 300 000 0 0 0 300 000
FCPR MAXULA JASMIN 500 000 0 500 000 0 0 0 500 000
CAPITAL'ACT Seed Fund 250 000 0 250 000 0 1213 1213 248 788
Total 18 572 826 101 000 18 673 825 320 748 -37 743 283 005 18 390 821
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c- Participations dans les SICAR
coor
31/12/2019 Cessions | 30/06/2020 | 57755019 I 6 AGAQ 30/06/2020 | 30/06/2020
* TITF-Sicar 250 000 250 000 136 500 2 600 139 100 110 900
* Sodino-Sicar 150 000 0 150 000 72 765 0 72 765 77 235
Total 400 000 0 400 000 209 265 2 600 211 865 188 035
d- Actions non cotées et autres placements
coor
31/12/2019 Cessions 30/06/2020 31/12/2019 | 8 AGAQ 30/06/2020 30/06/2020
Tunisie Participations 1000 0 1 000 0 0 0 1 000
Hoétel farhat Ressort 500 000 0 500 000 500 000 0 500 000 0
SEPT 100 000 0 100 000 100 000 0 100 000 0
Diwan 300 000 0 300 000 300 000 0 300 000 0
SAFI 130 180 0 130 180 0 0 0 130 180
Afrique Assistance 88 000 0 88 000 0 0 0 88 000
STMS 3750 0 3750 0 0 0 3750
SDA 2 000 0 2 000 404 0 404 1 596
SMU 225 000 0 225 000 0 0 0 225 000
ARIJ EL MADINA 210 000 0 210 000 25502 0 25502 184 498
WEST FOOD 450 000 0 450 000 450 000 0 450 000 0
MUTUELLE DU SAVOIR 200 000 0 200 000 72 698 0 72 698 127 302
MEDI CARS 308 263 0 308 263 61 978 0 61 978 246 285
CICA RE 5 046 882 0 5 046 882 0 0 0 5 046 882
Total 7 565 075 0 7 565 075 1510 582 0 1510 582 6 054 494
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53.000ET AEPATI AO AANOEOEOEIT O AO AAOGOEIT O AGEIITIT
postérieures au 30/06/2020

>
m
m
(@)
p=
(@}
m

Acquisitions et cessionsAG E1 | | AEI EOAOET T O £ET AT AET OAO
Désianation Acquisitions Cessions ou remboursement
g Nombre Valeur Nombre Valeur
Emprunt obligataire 10 000 1 000 000 - 1678 000
Actions de sociétés 5208 69 250 3692 22 992
cotées en Bourse
| ANOEOEOET T O AO AAOGOEI 1 O ABEI T 1T AEI EOAQET T O Al OPI OAI 1 AO
Désignations Montant $AO0OA A6 AAN
DUA Sage 18 004 | Juillet 2020
RDU CSS Sage 12 933 | Juillet 2020
Symentec Protection Edition 5.0 22 373 | Juillet 2020
Project Lab# &4 1 OOOA AT 1T OOA Al / 17 732 | Juillet 2020
Total 71041
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5.4.Renseignements sur les états financiers individuels arrétés au 31/12/2019

, AO 01 ¢cl1 A0 Adi OAAI EOOAIT AfinéncieksOndividbielsmn@eté©ah 31D1R/PDEY, e
O6AAAT T TTAATO PAO OUOOiI I AOGENOAT AT O AAO AEODIT OF
concerne :

Par ailleurs, les notes aux états financiers ne comportent pas toutesInotes obligataires notamment

Les notes aux états financiers ne comportent pas le nom de la société, la date d'arrété et laopiér
couverte par les états financiers ainsi que I'unité monétaire dans laquelle elles sont exprimées
ce, contrairement aux dispositions du paragraphe 06 de la NC 26 relative a la présentation
i OAOO £ET AT AEAOO AAO AtebdadsanceOAO AGAOOOOAIT
Les notes aux états financiers portant sur les annexes &Nentilation des charges et des produits
des placements» et 16 «Tableau de raccordement du résultat technique par catégori
ABAOOOOAT AA A OonesobtAp@sonfEies sk nolefe©d@s annexes présentés ¢
TEOGAAO AA T A . # ¢co OAI AGEOA U 1A DOi OAT OA
et/ ou de réassurance.

Une note portant sur les opérations de la société et ses principales activités et ce, conformém
aux dispositions du paragraphe 67 de la NC 26 relative a la présentation des états financiers

AT OOADOE OA &t/ABdA GBsdanké. A A

Une note portant sur l'effectif employé au cours de I'exercice ventilé par catégorie de salariés
ce, conformément aux dispositions du paragraphe 68 de la NC 26 relative a la présentation (
états financiers deshAT OOADOEOAO AGAOOOOAT AA AO 1 10 AR
Une note portant sur les faits les plus caractéristiques de l'exercice et ce, conformément 3
dispositions du paragraphe 69 de la NC 26 relative a la présentation des états financiers (
AT OOA b OE arkéet /b de Gdséuance.
51TA 1771 0A PT OOAT O OO0 1 AO ii OET ARG Adi OAI OA
obligations et titres & revenu fixe et autres placements ce, conformément & NC 31 relative &
placements dans les entreprises d'assance et / ou de réassurance.
Une note renseignant sur les données relatives aux terrains et constructions et ce, conformémg
aux dispositions du paragraphe 76 de la NC 26 relative a la présentation des états financiers

AT OOAPOEOAO Abdé essduadcé. AA AO 71 1

Une note portant surla liste des filiales et participations mentionnant les informations exigées pal
les dispositions du paragraphe 78 de la NC 26 relative a la présentation des états financiers

AT OOAPOEOAO A5AOGOaned. AA AO 7 1060 AA Oi A

Une note portant sur la répartition des placements, et ce conformément aux dispositions ¢
paragraphe 48 de la NC 31 relative aux placements dans les entreprises d'assurance et / oy
réassurance.

Une note portant sur la ventilation des créancest des dettes de la société et ce, conforméme
aux dispositions du paragraphe 77 de la NC 26 relative & la présentation des états financiers
AT OOAPOEOGAO ABAOCOOOAT AA AO ¥ 106 AA Oi AGOGOO
Une notesur lescharges a repartiret ce, conformément aux gpositions du paragraphe 30 de Iq
NC 10 relative aux Charges reportées.

Une note sur les capitaux propres et ce, conformément aux dispositions des paragraphes 79 d
. # ¢ OAI AGEOA U 1 A DPOi OAT OAGEIT AAO 1i00AL
réassurance, 20 de la NC 02 relative aux capitaux propres et 83 de la NC 01 norme générale.
Une notesur lesprovisions pour autres risques et charges et ce, conformément aux dispositior
du paragraphe 84 de la NC 26 relative a la présentation desa&t financiers des entreprises
ABAOOOOAT AA AO 7 16 AA 0Oi AOOOOAT AAS
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- Une note indiquant la ventilation des charges de personnel et ce, conformément aux dispositio
du paragraphe 92 de la NC 26 relative a la présentation des états financiers des entrepris
ABAOOOOAT AA AO 7 106 AA Oi AOOOOAT AAs

- Une note portant sur la répartition des commissions, et ce, conformément aux dispositions (¢
paragraphe 93 de la NC 26 relative a la présentation des états financiers des entreprig
ABGAOOO0AT AA AO 7 106 AA Oi AOOOOAT AAS

- Une note indiquant la ventilation des primes brutes émises par zone géographique et (¢
conformément aux dispositions des paragraphes 94 de la NC 26 relative a la présentation des é
AET AT AEAOO AAO AT OOADPOEOAO Ad AOQDNTAAS Aehativehadx
OAOAT OO AAT O 1 A0 AT OOAPOEOAO AGAOOOOAT AAO

- Une note portant sur le décompte fiscal de la société et ce, conformément aux dispositions
paragraphe 96 de la NC 26 relative a la présentation des états financiedes entreprises
ABAOOO0AT AA AO 7 106 AA Oi AOOOOAT AAS

- Le tableau de passage des charges par nature aux charges par destination ou inversement e
conformément aux dispositions du paragraphe 35 de la NC 30 relative aux charges techniql
danslesentrepiOAO ABAOOOOAT AA AO ¥ 10 AA Oi AOGOOOA

- Une note détaillant les composantes des liquidités ou équivalents de liquidités conformément a
dispositions du paragraphe 100 de la NC 26 relative a la présentation des états financiers (¢
entreprisesA8 AOOOOAT AA AO ¥ 16 AA Oi AOOOOAT AAS

- Une notesur lesprovisions pour sinistres a payer conformément aux dispositions du paragraphe
37 de la NC 290A1 AOEOA AO@ DOI OEOEI 1O OAAET ENOGAO
réassurance

- Une note sur les peies liées conformément aux dispositions de la NC 39 relative aux information
sur les parties liées.

, A O1T AEi Oi | OOOO0OAT AA - ACEOAAEA 3! OB8AT CACAh bl O¢
se conformer aux dispositions du systeme comptable des entreprises et ce, pour les états financiers
individuels arrétés au 31/12/2020 et suivants.
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5.4.1.Etats financiers comparés au 31/12/2019

54.1.1.

Valeur brute

Bilan comparé au 31/12/2019

31/12/2019
AMORT &
PROV

31/12/2018

NET retraité

NET publié

31/12/2017*

NET

Actifs incorporels 3.1
Investissements de recherche et
développement 3.1.1 53418 53418 - 2642 2642 11 391
Concessions, brevets, licences, marques 3.1.2 1437123 1069 133 367 990 235118 235118 250 286
1490 541 1122 551 367 990 237 760 237 760 261 677
Actifs corporels d'exploitation 3.2
Installations techniques et machines 321 5979 878 5028 888 950 990 1075739 1075739 1022 125
Autres installations, outillage et mobilier 3.2.2 1523 907 1082 327 441 580 323036 323036 338 346
7503 785 6111 215 1392570 1398 775 1398 775 1360472
Placements 3.3
Terrains et constructions
Terrains et constructions d'exploitation 331 9997 617 2 843 406 7 154 210 4 145 295 4145 295 4077 580
Terrains et constructions hors exploitation 3.3.2 20 899 757 7 818 884 13080 872 13511 727 13 511 727 14 195 067
Placements dans les entreprises liées et
participations
Parts dans des entreprises liées 3.33 19701 579 111 449 19590 131 17 556 982 17 556 982 10516 191
Autres placements financiers
Actions et autres titres a revenu variable 3.34 42 688 537 3262894 39 425 643 39980 870 39 980 870 33 754 586
Obligations et autres titres a revenu fixe 3.3.5| 167 370088 -| 167370088 147909894 147909894 143768 092
Autres préts 3.3.6 1882694 - 1882 694 1631117 1631117 1444 489
Créances pour especes déposées aupres
des entreprises cédantes 3.3.7 999 890 - 999 890 936 377 936 377 895 711
263 540 161 14 036 633 | 249503528 225672263 225672263 208 651714
Part des réassureurs dans les prov 3.4
techniques
Provisions pour primes non acquises 341 14 114 455 - 14 114 455 16 838 712 16 838 712 13017 139
Provisions pour sinistres 34.2 60 490 563 - 60 490 563 36 415 419 36 415 419 28 607 671
Provisions d'égalisation et équilibrage * 3.4.3 586 785 - 586 785 553 082
75 191 803 - 75191 803 53 807 213 53254 131 41 624 810
Créances 35
Créances nées d'opérations d'assurance
directe
Primes acquises et noemises 351 16 456 323 - 16 456 323 14 658 300 14 658 300 10 167 202
Autres créances nées d'opérations
d'assurances directes 35.2 31908 063 21562 418 10 345 645 12 404 319 12 404 319 12 320 232
Créances nées d'opérations de
réassurance 353 1046 670 413 043 633 627 405 773 405 773 337 086
Autres créances
Personnel 354 276 145 - 276 145 274 405 274 405 232 099
Etat, organismes de sécurité sociale,
collectivités publiques 3.5.5 6 055 - 6 055 4 358 4 358 2746
Débiteurs divers 356 9 028 994 2736 073 6292 921 6 051 115 6 051 115 5565 588
Moins Amortissements et Provisions 0
58 722 250 24 711 534 34010716 33798271 33798271 28 624 953
Autres éléments d'actif 3.6
Avoirs en bangue, CCP, cheques et caisse 3.6.1 23885671 2299 817 21585 853 23 106 840 23 106 840 23328 846
Charges reportées
Frais d'acquisition reportés 3.6.2 5112 304 - 5112 304 5349 848 5349 848 4742 514
Autres charges aépartir 3.6.3 128 035 - 128 035 - - -
Comptes de régularisation Actif
Intéréts et loyers acquis non échus 3.6.4 8764 716 257 507 8 507 208 6 141 966 6 141 966 5 465 455
Autres comptes de régularisation 3.6.5 1150 820 1150 820 754 611 754 611 566 269

39 041 546

2 557 325

36 484 221

35 353 266

35 353 266

34 103 084

Total de l'actif

* Rubriques retraitées pour des raisons de
comparabilité

445 490 086

48 539 258

396 950 828

350 267 548

349 714 466

314 626 710
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Capitaux Propres et Passifs

DT

Total des capitaux propres et du passif

396 950 828

350 267 548

Notes 31/12/2019 31/12/2018 31/12/2017*
Capitaux propres 4.1
Capital social 45 000 000 45 000 000 45 000 000
Réserves eprimes liées au capital social 9 349 277 4814 090 2 449 289
Autres capitaux propres 18 823 651 17 748 375 15 748 375
Résultats reportés 12 129 19 080 8433
Total des capitaux propres avant résultat de I'exercice 73185 057 67 581 545 63 206 096
Résultat de I'exercice 11811 704 10 125 557 8874810
Total des capitaux propres avant affectation 84 996 762 77 707 102 72 080 906
Passif 42
Provisions pour autres risques et charges 855 950 755 346 755 346
Autres provisions 855 950 755 346 755 346
Provisions techniques brutes 4.2.1
Provisions pour primes non acquises 4211 41760 272 44 333 871 38 987 833
Provisions pour sinistres 4.2.1.2 186 674 808 150 531 873 133 168 759
Provisions pour participations aux bénéfices et ristournes 4213 2812413 2637991 2 347 559
Provisions pour égalisation et équilibrage 4214 4886 785 4 853 082 4 300 000
Autres provisions techniques 4215 3869 524 3001 148 2581 902
240003803 | 205357964 | 181 386 053
Dettes pour dépbts en espéces regues des cessionnaires 422 29 700 022 25162 591 23184 750
Autres dettes 423
Dettes nées d'opérations d'assurance directe 4231 7 019 051 6 302 618 4041 002
Dettes nées d'opérations de réassurance * 4232 19 512 326 19 835 080 19 366 989
Dépébts et cautionnements regus 4233 749 371 819 473 726 423
Etat, organismes de sécurité sociale, collectivités publiques 4234 8 144 155 7 469 369 6 238 802
Créditeurs divers 4235 5671922 6 125 336 6 329 972
41 096 825 40551 877 36 703 188
Autres passifs 424
Comptes de régularisation passif 4241 297 468 732 669 516 468
297 468 732 669 516 468
TOTAL DU PASSIF 311 954 066 272 560 446 242 545 804

314 626 710

* Rubriques retraitées pour des raisons deomparabilité
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54.1.2.

Primes acquises

Primes émises et acceptées

Variation de la provision pour primes non acquises

Produits de placements alloués, transférés de I'état
de résultat

Autres produits techniques

Charges desinistres

Montants payés

Variation de la provision pour sinistres

Variation des autres provisions techniques

Participation aux bénéfices et ristournes

Frais d'exploitation

Frais d'acquisition
Variation du montant des frais d'acquisition reportés
Frais d'administration

Commissions regues des réassureurs
Autres charges techniques

Variation de la provision pour égalisation et
équilibrage

Sous total : Résultat technique de l'assurance et de
la réassurance

5.1

5.2

5.3

5.4

541

55

551

5.5.2

5.6

OPERATIONS CESSIONS ET
RETROCESSION

BRUTES
31/12/2019

172 331 239

169 757 640
2573599

12 514 740

457 552

-147 538 864

-113 708 521
-33 830 343

-3 180 969

-174 422

-27 817 533

-20 905 569

-237 545

-6 674 420

-2682 119

-33 703

3875920

31/12/2019

Etat de résultat technique comparé au 31/12/2019

-59 138 856

-56 414 599
-2 724 257

55 602 148

31527 005
24 075 144

161 020

13 064 102

13 064 102

33703

9722118

NETTES

31/12/2019

113 192 383

113 343 041
-150 658

12 514 740

457 552

-91 936 715

-82 181 516
-9 755 199

-3 180 969

-13 402

-14 753 431

-20 905 569
-237 545

-6 674 420
13 064 102

-2682 119

13 598 038

NETTES
31/12/2018

105 265 501

106 789 966
-1 524 465

11 110 562

310018

-86 346 133

-75628 711
-10 717 422

742 810

-184 360

-13 826 939

-19 059 168
607 334

-6 496 251
11121 146

-5 327 367

11 744 092

DT

OPERATIONS OPERATIONS OPERATIONS

NETTES
31/12/2017

95 078 787

98 282 280
-3203 493

8780 116

248 924

-75 641 413

-66 678 102
-8 963312

2502 705

267 697

-12 855 834

-17 901 027
151 690

-4 998 396
9 891 900

-6 029 787

12 351 194
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DT

5.4.1.3. Etat de résultat comparé au 31/12/2019
31/12/2019 31/12/2018 31/12/2017
Résultat technique de I'assurance et de la réassurance 13 598 038 11 744 092 12 351 194
Produits des placements (assurance et réassurance) 6.1 21057 131 18 657 169 15167 531
Revenus des placements 12 292 416 9 929 455 8 624 910
Autres produits de placements 5967 983 4953 316 4132 369
Reprises de corrections de valeurs sur placements 748 697 183 643 1108 461
Profits provenant de la réalisation des placements 2048 034 3590 755 1301 792
Charges des placements 6.2 -4 847 056 -4 062 582 -3 472 477
C'_har'gt::'s de gestion des placements, y compris les charges -2 633 300 2333853 2411 967
d'intéréts
Correction de valeur sur placements -754 550 -1 567 334 -912 342
Pertes provenant de la réalisation des placements -1 459206 -161 395 -148 168
P'roduns des placemerllts alloués, transfe'res a l'état de 12 514 740 11 110 562 8780 116
résultat technique de l'assurance et de réassurance
Autres produits non techniques 6.3 296 301 197 162 158 263
Autres charges non techniques 6.4 -108 300 -129 731 -184 894
Résultat provenant des activités ordinaires 17 481 374 15 295 548 15 239 501
Impéts sur le résultat -5 222 064 -4 652 992 -5 569 105
Résultat provenant des activités ordinaires apres impdts 12 259 310 10 642 556 9670 396
Eléments extraordinaires -447 605 -516 999 -795 586
Résultat net de I'exercice 11 811 704 10 125 557 8 874 810
5.4.1.4. Etat des engagements hors bilan

Désignations 31/12/2019 31/12/2018

Engagements recus 15 870 19 242

Aval, cautions et garanties sur les agents générau 15 870 19 242

Engagements donnés 2178711 4110075

Aval, cautions et garanties de crédits donnés au 1767 821 3616 019

OEOOA AAO APPAI O Ad1 AA

Autres engagements donnés 410 891 494 056
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5.4.15. Etat de flux de trésorerie comparé au 31/12/2019 DT
NS 31/12/2019  31/12/2018  31/12/2017

Flux de trésorerie liés a I'exploitation
Encaissements des primes regues des assurés 172 767 217| 149031 339| 128287 184
Sommes versées pour paiement des sinistres -104 344 059| -76829911| -64 786 658
Encaissements des primesegues (acceptations) 236 570 872 120 1999 352
Décaissements de primes sur les cessions -33582976| -28075173| -27 326 298
Encaissements de sinistres sur les cessions 24 126 071 2 823 447 3159 794
Commissions versées aumtermédiaires -325 608 -147 589 -131 087
Sommes versées aux fournisseurs et au personnel -12 536 707| -11 315229 -9 396 843
Décaissements liés a I'acquisition des placements financiers -65709282| -86517538| -166 987 875
Encaissements liés & la cession de placements financiers 50 844 941 83873408| 154319 326
Taxes sur les assurances versées au Trésor -29 187 774| -25485797| -22888 283
Produits financiers recus 5 314 990 4399 073 3293014
Autres mouvements -886 13793 -6 729
Flux de trésorerie provenant de I'exploitation 7.1 7 602 497 12 641 942 -465 101
Flux de trésorerie liés aux activités d'investissements
_Decalssements provenant déacquisition d'immo. corporelles et -353 227 -339 806 -345 224
incorporelles
D'ecalsse_ment_§ provenant de Iacqwsmon_d_e pl_acements aupre 1999 999 7022 807 -3200 000
d'entreprises liées ou avec un lien de participation
Flux de trésorerie provenant des activités d'investissement 7.2 -2 353 226 -7 362614 -3545 224
Flux de trésorerie liés aux activités de financement
Dividendes et autres distributions -4 487 159 -6 433 191 -2 468 748
Flux de trésorerie provenant des activités de financement 7.3 -4 487 159 -6 433 191 -2 468 748
Variation de trésorerie 762 111 -1 153 863 -6 479 074
Trésorerie au début de I'exercice 2 463 803 3617 666 10 096 740
Trésorerie a la cléture de I'exercice 3225914 2 463 803 3617 666
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5.4.2. Etats des engagements hors bilan

5.4.3.Notes aux états financiers au 31/12/2019

%l ADPDPI EAAOGEIT AAO AEODPI OEOCEIT O AA 18A00807i AO -ETEOOO,
TTO0i A0 AT i POAAT AO OAAOI OEAT 1 AO OAI AOGEOGAO AOw AT OOAPOEO
financiers desASSURANCES MAGHREBR\présentent comme suit

Note 1: Présentation de la société

Forme juridique : Société anonyme

Capital social: 45 000 000,000 DT

Siége social 64 Rue de Palestine Tunis Belvédere

Présidentdu Conseif 8! AT ET EOOOAOQEIT 1 ¢ -1 1T O0EABO -1 EAIT AA
Directeur Général: Mohtabily BEN HASSINE

Commissaires aux comptes Le cabinet HEBAudit & Advisory et le

cabinet FMBZKPMG Tunisie

Note 2: Principes et méthodes comptables adoptés
Les étatsfinanciers annuels relatifs a la période allant du ler janvier 2019 au 31 décembre 2019, ont été

arrétés conformément aux principes et méthodes comptables prévus par les normes comptables tunisiennes

telles que définies par la loi 96112 et le décret 962459 du 30 décembre 1996, les normes sectorielles (NCT
26;27;28;29;30A0 opq OAI AGEOAO AO@ 1 Pi OAOEI T O OPi AEEAENOAO A&
Certaines rubriques des états financiers ont été retraitées pour des raisons de comparabilité (‘Ge

AEAT CAT AT O AA DPOi OAT OAOQEIT 1

16A AOAOT EIi DPAAO 0600 1A 0i O

Note 2-1 : Immobilisations corporelles et incorporelles

,AO Ei 11T AEI EOAOEI T O AANOEOAO PAO 16A1T OOAPOEOA O1I 10 Al
la méthode linéaire par alication des taux suivants.

Logiciel: 33%

Agenc, Aménag&lnstallat® 10%

Matériel de transport : 20%

Matériel informatique : 15%

Equipement de bureau 10%

Note 2-2 : Placements Immobiliers et Placements Financiers

Les placements acquis par la societeASSURANCES MAGHREBIAS#ont comptabilisés conformément aux
AEODIT OEOCEI T O AA T A TT1OI A ATT POAAT A . #4 op ncedétloOEOA AOQ
de réassurances.

Note 2-2-1 : Placements Immobiliers :

, AO pi AAAT AT 6O Eii T AEI EAOO Oi 16 ET OAOEOO U 1 6AAOEAE ADO |
iTAA TETi AEOA AO OAOT AA chubh AQG 8A0CARMENRD 38N QAPE (A 8DO i

Note 2-2-2 : Placements financiers

, A0 i AAAT AT 6O &EET AT AEAOO O1i 16 PIO06Gi O U 18AA0ELE PI OO 1
ET OO0 AT OPTI 10O AT OOOO U 1 8AAEAODS
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I 1T A AAOGA AA A1 EOOOAK ENO A ARRATAAIGG 00 11A8000 A0 AQ ARGEEDT TA 640X
AAROCEAZ TAOh 1AO 0Oi 60I OAOO AO 1 A0 DPAOOPAAOEOASG AA OAT OA
i ATTTT1 ENOA AO 1600EI EOi DOI AOOi A U 16AT OOAPOEOAQS
LesmoinsOAT OAO PAO OADP®OIOH A0l @11 O A Aludspar Bportdeealt 1 8 , AO
ne sont pas constatées.

Note 2-3 : Provisions techniques

Les provisions techniques sont évaluées et prises en compte conformément aux dispositions de la norme
comptable tunisienne N° 20 OAl AOEOA AO@ BOI OEOETI T O OAAET ENOAOG AAT O
réassurances.

Note 2-4 : Conversion des éléments monétaires

Les éléments du bilan en monnaies étrangeres sont convertis au taux de change en vigueur a la date de
1 81 b1 QdcQrieladtualidation a la date de cléture.
Note 2-5 : Affectation des charges par destination

Conformément aux dispositions de la norme comptable tunisienne N° 30 relative aux charges techniques

AAT O 1T A0 AT OOADPOEOAO Abd AOGthardes dndaGeesiprialsdaietd sont ésdn@e3O O AT A A
AAT O 1671 OAO AA 0Oi 6061 6AO PAO AAOOET AGEI T 8

Les destinations sont les suivantes

- Les frais de gestion de sinistres,

- , A0 EOAEO ABAANOEOEOET T h
- Les charges de gestion des placements, et
- Les autres charges techniques.

AAO AEAOCAO DPAO T AOOOA AAT O 1 A0 Aiil bBOAC

, A Oi bPAOGEOGEIT 1
clés de répartition qui sont fondées sur des criteres quantitatifs objed8 appropriés et contrélables,

directement liés & la nature des charges.
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Note 3: Les actifs

3-1 : Les actifs incorporels

3-1-1: Investissements de recherche et développement

Cette rubrique comprend :

Désignation 31/12/2019 31/12/2018 VAR EN %
Conception & développement 53418 53418 0 0%
Total valeur brute 53 418 53418 0 0%
Amortissements 53418 50 776 2642 5%
Total valeur nette 0 2642 -2 642 -100%
3-1-2 : Concessions, brevets, licences, marques
Cette rubrique englobe:
Désignation 31/12/2019 31/12/2018 VAR EN %
Logiciels 1248 413 968 307 280 106 29%
Autres immobilisations incorporelles portefeuille racheté 188 710 188 710 0 0%
Total valeur brute 1437 123 1157 017 280 106 24%
Amortissements 1 069 133 921 899 147 234 16%
Total valeur nette 367 990 235118 132 872 57%
32gq A6 AAOEAO Al Obi OA1 O AGAgDPI 1 EOAOQEIT
3-2-1: Installations techniques et machines
lIs comprennent :
Désignation 31/12/2019 31/12/2018 VAR EN %
Aménagements Agencements et Installations 2 834 045 2786178 47 867 2%
Matériels de transport 960 541 960 541 0 0%
Matériels informatique 2185 292 2103190 82 102 4%
Total valeur brute 5979 878 5849 909 129 968 2%
Amortissements 5028 888 4774171 254 717 5%
Total valeur nette 950 990 1075739 -124 749 -12%
3-2-2 : Autres installations, outillage et mobilier
lls comprennent :
Désignation 31/12/2019 31/12/2018 VAR EN %
Equipements de bureaux 1289 554 1188 788 100 766 8%
Autres Immobilisations 234 353 155 916 78 437 50%
Total valeur brute 1523 907 1344 704 179 204 13%
Amortissements 1082 327 1021 668 60 660 6%
Total valeur nette 441 580 323 036 118 544 37%
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3-3 : Placements

3-3-1¢g 4AO0OO0OAET O AO Ai 1 OOOOAOQETI T O A8A@bi |l EOAOQETI
Cette rubrique comprend :
Désignation 31/12/2018
31/12/2019
Terrains et constructions d'exploitation Valeur brute Amortissement Valeur nette Valeur nette
Terrains d'exploitation 3622851 - 3622 851 928 131
Constructions d'exploitation 6 374 766 2 843 406 3531 359 3217 164
Total 9997 617 2 843 406 7 154 210 4145 295
3-3-2: Terrains et constructions hors exploitation
Cette rubrique englobe:
Désignation 31/12/2019 31/12/2018
Terrains et constructions hors exploitation Valeur brute Amortissement Valeur nette Valeur nette
Terrains hors exploitation 1482973 - 1482973 1482973
Constructions hors exploitation 16 593 691 7 818 884 8 774 807 9 205 661
Parts et actions des sociétés immobiliéres 2823092 2823092 2823092
Total 20 899 757 7 818 884 13 080 872 13511 727
3-3-3 : Placements dans les entreprises liées
#AOOA OOAOENOA Al i DbOATA 1A PAOOEAEPAOEIT AB8!3352! . # %3
lesquelles elle exerce un contrdle. Elle présente au 3P-2019 un solde del9 590 131 DT.
Désignation 31/12/2019 31/12/2018 VAR EN %
MAGHREBIA VIE 12 022807 12 022 807 0 0%
CODWAY 3347 168 3347 168 0 0%
MAGHREBIA FINANCIERE SICAR 4 331 604 2 331 605 1 999 999 86%
Provision pour dépréciation des titres 111 449 144 598 -33 150 -23%
Total valeur nette 19 590 131 17 556 982 2033 149 12%

3-3-4 : Actions et autres titres a revenus variables

Présentant un solde arrété au 3112-2019 de 39 425 643 DT, cette rubrique englobe les parts et actions

Ai OAT OAOG AAT O

influence notable.

1A AADPEOAI

AAO OF AET 61 O 060

I AONOGAT 1 AO !

Désignation 31/12/2019 31/12/2018 VAR EN %

Actions cotées 16 150 637 17 712 556 -1561919 -8,82%
Parts OPCVM 18 572 825 18 172 825 400 000 2,20%
Provision pour dépréciation des titres 1543 047 1907 144 -364 096 -19,09%
Actions et titres non cotes 7 965 075 7 763 553 201 522 2,60%
Provision pour dépréciation des titres 1719 846 1760 920 -41 074 -2,33%
Total valeur nette 39 425 643 39980 870 -555 227 -1,39%
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3-3-5: Obligations et autres titres a revenus fixes

Cette rubrique englobe les bons de trésors assimilables, les emprunts obligataires et les placements

monétaires. Elle présente un solde au 312-2019 de 167 370 087 DT qui se détaille comme suit

Désignation 31/12/2019 31/12/2018 VAR EN %

Bons de trésors assimilables 64 730 088 50 339 936 14 390 152 28,59%

Obligations 49 740 000 39 869 958 9870042 24,76%

Placements a Court et Moyen Terme 52 900 000 57 700 000 -4 800 000 -8,32%

Total 167 370 088 147 909 894 19 460 194 13,16%
3-3-6 : Autres préts
Cette rubrique comprend:

Désignation 31/12/2019 31/12/2018 VAR EN %

Préts au Personnel 1882694 1631117 251 577 15%

Total 1882 694 1631117 251 577 15%

3-3-7 : Créances pour espéces déposées aupres des entreprises cédantes
Cette rubrique comprend:

Désignation 31/12/2019 31/12/2018 VAR EN %
Cfeances pour espéces déposées aupres des entreprises 999 890 936 377 63513 7%
cédantes

Total 999 890 936 377 63 513 7%

3-4 : Parts des réassureurs dans les provisions techniques

3-4-1: Provisions pour primes non acquises

Cette rubrique présente la part des cessionnaires et rétrocessionnaires dans les provisions pour primes non

acquises. Le solde de cet®@ OAOENOA 0612019 X1A114MB5D00p p ¢

Désignation 31/12/2019 31/12/2018 VAR EN %
Provisions pour primes non acquises incendie 2882 203 6 505 101| -3622899 -56%
Provisions pour primes non acquises ind. Accident 101 443 56 215 45 228 80%
Provisions pour primes non acquises vol 209 963 202 302 7 662 4%
Provisions pour primes non acquises maladie 3238518 1719 365 1519 153 88%
Provisions pour primes non acquises risques spéciaux 4 206 205 4 334 502 -128 298 -3%
Provisions pour primes non acquises responsabilité civile 2928 201 3478 617 -550 417 -16%
Provisions pour primes non acquises maritime 547 923 542 609 5314 1%

Total 14 114 455 16 838 712 | -2 724 257 -16%

3-4-2 : Provisions pour sinistres a payer

Cette rubrique correspond a la part des cessionnaires et des rétrocessionnaires dans les provisions pour

sinistres a payer, elle présente un solde au 312-2019 de 60 490 563 DT.
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Désignation 31/12/2019 31/12/2018 VAR EN %

Provision SAP incendie 34 846811 19377 043| 15469 767 80%
Provision SAP auto 3099 614 2 644 527 455 087 17%
Provision SAP individuelle accident 78 000 75976 2024 3%
Provision SAP vol 641 838 417 490 224 348 54%
Provision SAP G. maladie 1 666 818 1143736 523 081 46%
Provision SAP risques spéciaux 8912 707 4 627 663 4285044 93%
Provision SAP responsabilité civile 6 865 716 4 557 732 2 307 984 51%
Provision SAP maritime 4 379 061 3571253 807 808 23%
Total 60 490 563 36415419 | 24 075 144 66%

3-4-3 : Provisions d'égalisation et équilibrage

)

Cette rubrique correspond a la part des cessionnaires et des rétrocessionnaires dans les provisions
o1T1 AA A

A8i CAI EOAOGETT AO i NOEI EAQANMues586785/0T.DOI OAT OA O1
Désignation 31/12/2019 31/12/2018 VAR EN %
Provisions d'égalisation et équilibrage Groupe Décés 586 785 553 082 33703 6%
Total 586 785 553 082 33703 6%

3-5 : Créances
3-5-1: Primes acquises et non émises

#AOOA

primes a annuler, elle présente un solde au 312-2019 de 16 456 323 DT.

1AO0 POEI AO A&EA&EI OAT 6AO U

Désignation 31/12/2019 31/12/2018 VAR EN %

P.A.N.E. incendie 127 144 161616 -34 471 -21%
P.A.N.E. maladie 17 607 359 15 772 980 1834 379 12%
P.A.N.E. responsabilité civile 81 375 86 923 -5 548 -6%
Total P.A.N.E. (a) 17 815 878 16 021 518 1794 360 11%
Primes a annuler Incendie 172 779 230 830 -58 051 -25%
Primes aannuler Auto 608 484 585 105 23380 4%
Primes a annuler Individuel Accident 196 695 218 095 -21 400 -10%
Primes & annuler Vol 422 644 -222 -34%
Primes a annuler Maladie 199 519 167 908 31611 19%
Primes & annuler Risques spéciaux 55 533 56 339 -806 -1%
Primes & annuler responsabilité civiles 72 698 71011 1 686 2%
Primes & annuler Maritime 53425 33 286 20 138 61%
Total Primes & annuler (b) 1 359 555 1363 218 -3663 0%
(@) - (b) 16 456 323 14 658 300 1798 023 12%

3-5-2 : Autres Créances nées d'opérations d'assurances directes

)1 OB8AGCEO AAO 11
AT AAEOOAOR DOEI A0 Al
10 345 645 DT.

T OAT 66 AOO DPAO
AT 1T OA1T OEAOO®D

i1 AO ACAT 0O cili
8 qB2019 ArDsolde Mét idék
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Désignation 31/12/2019 31/12/2018 VAR EN %
Créances sur les assurés 18 631 208 18 071 544 559 664 3%
Créances sur les intermédiaires 4 476 422 4995 158 -518 736 -10%
Contentieux primes 6 887 005 6 758 809 128 196 2%
Provisions pour créances douteuses -19 784 698 -17 580 053] -2 204 644 13%
Agences en contentieux 1688 247 1624 014 64 232 4%
Provisions pour créances douteuses -1 688 247 -1 624 014 -64 232 4%
Commissions dues 34 0 34
Comptes deso-assureurs actif 225 148 267 291 -42 143 -16%
Provisions pour créances douteuses -89 474 -108 429 18 955 -17%
Total 10 345 645 12 404 319 -2 058 674 -17%

3-5-3: Créances nées d'opérations de réassurances

Le solde de cette rubrique au 3112-2019 est de633 627 DT.
Désignation 31/12/2019 31/12/2018 VAR EN %
Comptes courants des cédantes 633 627 405 773 227 854 56%
Autres créances nées d'opérations de réassurance 413 043 413 043 0 0%
Provisions pourcréances douteuses -413 043 -413 043 0 0%
Total 633 627 405 773 227 854 56%

3-5-4 : Personnel

Cette rubrique englobe principalement les avances et acomptes accordées au personnel. Elle présente au 31

12-2019 un solde de276 145 DT.

Désignation 31/12/2019 31/12/2018 VAR EN %

Avance sur salaires 239 813 238719 1094 0%

Prise en chargepersonnel 36 246 35171 1075 3%

Autres 85 515 -430 -84%

Total 276 145 274 405 1739 1%
3-5-5: Etat, organismes de sécurité sociale et collectivités publiques
31006 AAOOA OOAOENOA O1I1 06 Al A TTOATT AT Oh

b
sociétés«acomptes provisionnelsz AO 1 AO OAOAT OAO
solde de cette rubrique au 3112-2019 est de6 055 DT.

Désignation 31/12/2019 31/12/2018 VAR EN %

Retenue sur salaire prét CNSS 3309 1612 1697 105%
Autres imp0ts et taxes 2 746 2 746 0 0%
Total 6 055 4 358 1697 39%
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3-5-6 : Débiteurs divers

Cette rubrique présente un solde au 312-2019 de6 292 921 DT qui se détail comme suit

Désignation 31/12/2019 31/12/2018 VAR EN %

IDA 1 949 589 1881072 68 517 4%
Provisions pour créances douteuses -898 040 -898 040 0 0%
Anticipation 2741768 2868 813 -127 045 -4%
Provisions pour créances douteuses -1 139 467 -1 139 467 0 0%
Sinistres Contentieux Provisoires 988 362 606 161 382 202 63%
Provisions pour créances douteuses -542 066 -542 066 0 0%
Sinistres payés par agents 66 513 7 496 59 017 787%
Saisie Arrét 906 357 913 489 -7 133 -1%
Cheques consignés 2 074 927 1848 186 226 741 12%
Gestion Pour Compte Sinistres AUTO 58 671 139 082 -80 410 -58%
Intermédiaire en bourse 6 392 297 395 -291 003 -98%
Maghrebia Vie 0 9228 -9 228 -100%
Débiteurs divers 236 414 216 265 20 149 9%
Provisions pour créances douteuses -156 500 -156 500 0 0%
Total 6292 921 6 051 115 241 806 4%

36d ! OOOAO iiii AT OO ASBAAOEA

3-6-1 : Avoir en banque, CCP, chéques et caisse

#AOOA 1A0 AEEAOO U OAAAOI EOh
1 6 AT AAEOOAIT AT O A O Elle présenfein g616eCGu FP-204%de K 685 853 DT.

1 AO A E~

Désignation 31/12/2019 31/12/2018 VAR EN %
Effets a I'encaissement 847 157 1081516 -234 359 -22%
Effets impayés 1350 0 1350
Cheéques a I'encaissement 17 079 817 15 583 597 1496 219 10%
Cheques impayés 0 14 485 -14 485 -100%
Provisions pour créances douteuses -35 568 -696 166 660 598 -95%
Virements a recevoir 467 184 4 659 605 -4 192 420 -90%
Valeurs en contentieux 2 264 249 2509 951 -245 702 -10%
Provisions pour créances douteuses -2 264 249 -2 509 951 245 702 -10%
Banques 3202 870 2 438 268 764 603 31%
CCP 14 809 14 809 0 0%
Caisse 8 235 10 727 -2 492 -23%
Total 21 585 853 23106 840 | -1520 987 -7%
36-2d &OAEO ABAANOEOEOQGEI T O OADPI 00i O

OA &Il ®®iOA AA TAO WA O BIATGROIAG AR g At p AX
1A0 Ai )] 60 ET OAOT A
1 6AAOAEAAS

Oi PAOOEOETT AAO AEAOCAO AA

, A OT T AA AA AA Ap-20000811D03%04 DT. OA AO op
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Désignation 31/12/2019 31/12/2018 VAR EN %

Frais d'acquisitions reportés Incendie 534 211 971 025 -436 814 -45%
Frais d'acquisitions reportés Auto 2884 376 2 768 808 115568 4%
Frais d'acquisitions reportés Individuel Accident 76 774 72 399 4374 6%
Frais d'acquisitions reportés Vol 40 180 24 547 15633 64%
Frais d'acquisitions reportés Santé 466 779 345 944 120 834 35%
Frais d'acquisitions reportés Risques spéciaux 514 966 523 961 -8 995 -2%
Frais d'acquisitions reportésResponsabilité civiles 527 889 577 369 -49 481 -9%
Frais d'acquisitions reportés Maritime 67 130 65 794 1335 2%
Total 5112 304 5349 848 -237 545 -4%

3-6-3 : Autres charges a répartir

Sous cette rubrique est enregistré le montant des charges a répartir sur plusieurs exercices selon les principes

du droit commun.

, A O 1T AA AA AA MAb-2000@2A28 @85 DT.71 OA AO op

Désignation 31/12/2019 31/12/2018 VAR EN %
Frais d'acquisition des immeubles 128 035 0 128 035
Total 128 035 0 128 035

3-6-4 : Intéréts et loyers acquis et non échus

Sous cette rubrique est enregistré le montant a la cléture de la période, des produits des placements acquis a

1 6A1T OOAPOEOAR T AEO AT O 1A T EOCA Al PAEAI AT O 1T8A PAO i 0
)yl O8ACEO AAO POT AGEOO AA pPI AAAT AT O j1TUAOO AO ET Oi 080
placements concernés.

, A OTT AA AA AA Ap-200008500208 DTi. OA AO op

Désignation 31/12/2019 31/12/2018 VAR EN %
Intéréts courus 8 322 453 5969 709 2352744 39%
loyers courus 400 579 381 705 18 874 5%
Provisions pour créances douteuses -257 507 -209 448 -48 060 23%
dividendes a encaisser 41 684 0 41 684

Total 8 507 208 6 141 966 2 365 242 39%

3-6-5 : Autres comptes de régularisation

Cette rubrique enregistre le montant de la prime décéte calculée chaque année pour amortir la différence
AT OOA 1T A OAI AOO AT i PpOAAT A A60OT OEOOA AO OA OAI AGO AA O,
Elle présente un solde au 3112-2019 de 1 150 820 DT.
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Désignation 31/12/2019 31/12/2018 VAR EN %

Différence sur les prix de remboursement 917 347 446 016 471 332 106%
Charges constatées d'avance 233473 308 595 -75122 -24%
Total 1150 820 754 611 396 209 53%

Note 4: Capitaux propres et passifs

4-1 : Capitaux propres

#AOOA OOAOENa2a200e&s4 9peyA2 DA Conte (77 707 102 DT au 3112-2018, enregistrant
une hausse de 9,38%. Les mouvements ayant affecté la composition des fonds propres se détaillent comme
suit :
Désignation 31/12/2019 31/12/2018 VAR EN %
Capital social 45 000 000 45 000 000 0 0%
Réserves et primes liées au capital social
Réserve Légale 1877 298 1370 066 507 232 37%
Réserves Facultatives 5470 000 1670 000 3800 000 228%
Réserves pour Fonds Social 2 001 980 1774024 227 956 13%
Autres capitaux propres
Réserves pour réinvestissement exoneres 18 076 960 17 001 684 1075 276 6%
Réserves spéciales de réévaluation 746 691 746 691 0 0%
Résultats reportés 12 129 19 080 -6 951 -36%
Résultat de I'exercice 11 811 704 10 125 557 1 686 148 17%
Total 84 996 762 77 707 102 7 289 660 9%

, A Oi 001 OAO AA

| 6 NOHOANEAAG2S DTpas achdd.O0 AA pp

#1 1 £ O T T ATO U 1A Ai AEOGETT AA 18! OOAIT AT i A "i1Ti OAT A | OA
1 8AAOAEAA ¢mpy AOGO ATi T A OOEO4
Bénéfice 2018 10 125 556,632 DT
+ Report a nouveau antérieur 19 080,321 DT
Premier reliquat 10 144 636,953 DT
- Réserve légale 507 231,848 DT
Deuxiéme reliquat 9637 405,105 DT
- Réserves pour réinvestissements exonérés 3 509 808,000 DT
Troisiéme reliquat 6 127 597,105 DT
- Réserve pour Fonds social 250 000,000 DT
Quatrieme reliquat 5877 597,105 DT
+ Réserves pour réinvestissements exonérés 2434532,000 DT
Cinquieme reliquat 8312 129,105 DT
- Réserves facultatives 3800000,000 DT
Sixieme reliquat 4512 129,105 DT
- Dividendes (1,000 DT par action) 4 500 000,000 DT
Septiéme reliquat 12 129,105 DT
- Report & nouveau 12 129,105 DT
Huitiéme reliquat 0,000 DT
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4 AAL AAD Adi Oi 1 OOEI T AAO AAPEOAOD POI POAO
Réserve Réserve
. Réserve spéciale - pour, Réserves Autres Résultat | Résultat de
Capital , de réinvestiss . . . \ - Total
légale . facultatives | réserves | reportés I'exercice
réévaluat ements
ion exonérés

Soldes au 31/12/2018 45000000 | 1370066 | 746691 | 17001684 | 1670000 | 1774024 | 19080 | 10125557 | 77 707 102
Avant affectation
Affectation des résultats
suivant décision de I'AGO 507 232 3509808 | 3800000 | 250000 -6 951 | -8 060 089 0
du 31/05/2019
Dividendes distribués -2 434 532 -2 065 468 | -4 500 000
Soldes au 31/12/2018 45000000 | 1877298 | 746691 | 18076 960 | 5470000 | 2024024 | 12129 0| 73207102
Apres affectation
Résultat de I'exercice 2019 11811704 | 11811 704
Fonds social -22 044 -22 044
Soldes au31/12/2019 45000000 | 1877298 | 746691 | 18076960 | 5470000 | 2001980 | 12129 | 11811704 | 84 996 762
Avant affectation

%l ADPDPI EAAOEIT AAO AEODI OE OE-641d0 30/D&cembie 2010 poAdntloi gecw AA 1 A

FET AT AAO npth TAO A TAO POl POAO AP-O0OMEASGABADNO O1 6O Al

4-2 : Passif

4-2-1: Provisions techniques brutes :

4-2-1-1: Provisions pour primes non acquises

#AOOA DPOI OEOCEI 1T AOO AAI ABii A PAO APPI EAAOGETT AA T A 1160

du ministre des finances du 27 février 2001, fixant la liste, le mode amlcul des provisions techniques et les
conditions de leur représentation. Elle consiste a provisionner la part de la prime afférente a la période de

CAOAT OEA AT i POEOGA AT OOA

La provision pour primes non acquises totalisetl 760 272 DT au 3312-2019.

1A AAOA AGET OAT OAEOA AO

I'A DPOI

Désignation 31/12/2019 31/12/2018 VAR EN %

P.P.N.A. incendie 4363 748 8 046 824 -3683 077 -46%
P.P.N.A. automobile 23 561 261 22 944 945 616 316 3%
P.P.N.A. individuelle accident 627 132 599 968 27 163 5%
P.P.N.A. vol 328 216 203 421 124 795 61%
P.P.N.A. maladie 3812920 2 866 819 946 101 33%
P.P.N.A. risques spéciaux 4 206 539 4 342 033 -135 494 -3%
P.P.N.A. responsabilité civile 4312 102 4784 625 -472 523 -10%
P.P.N.A. maritime 548 354 545 234 3120 1%
Total 41 760 272 44 333 871 -2 573 599 -6%
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4-2-1-2 : Provisions pour sinistres a payer

Les provisions pour sinistres a payer sont évaluées dossier par dossier.

La provision pour sinistres matériels automobile est déterminée concurremment selon trois méthodes

La méthode « dossier par dossier ;

La méthode du colt moyen desinistres des exercices antérieurs

La méthode de la cadence des reglements.

La méthode qui dégage le montant le plus élevé est retenue.

Les provisions pour sinistres sont majorées des chargements de gestion et des estimations des ouvertures

tardives(sd 11T AAO A& Oi OI

Ao

AAOBAOEATI T AO AOG ATl i DpOA OAT 6 AA I

Les provisions pour sinistres a payer présentent au 312-2019 un solde net des prévisions de recours de

186 674 808 DT.

Désignation 31/12/2019 31/12/2018 VAR EN %

SAPIncendie 42 664 330 26 733 261 15931 068 60%

SAP Automobile 108 261 740 101 495 275 6 766 465 7%

SAP Individuel accident 971723 745 615 226 109 30%

SAP Vol 805 021 471 608 333413 71%

SAP maladie 6 742 361 4625 232 2117 128 46%

SAP Risguespéciaux 9 708 635 5503 803 4204 832 76%

SAP Responsabilité civile 18 806 798 15 895 755 2911 043 18%

SAP Transport maritime 6 561 329 5221 044 1340 285 26%

Total 194 521 936 160 691 594 33830 343 21%

Prévisions de recours auto -7 518 845 -9614 224 2095 379 -22%

Prévisions de recours incendie -867 -114 203 113 336 -99%

Prévision de recours risques spéciaux -1 596 -7 149 5552 -78%

Prévisions de recours responsabilité civile -60 794 -55 885 -4 909 9%

Prévisions de recourgtransport maritime -265 026 -368 260 103 234 -28%

Total -7 847 128 -10 159 721 2312593 -23%

Total 186 674 808 150 531 873 36 142 935 24%
4-2-1-3 : Provision pour participation aux bénéfices et ristournes
, A DPOT OEOEIT DI 00O PAOOEAEPAOEIT AO@ Aili ZEAAO AO OEOOI
1A0 Ai1i ZEEAEAEOAOG AAO AT 1 OOAOO 11 OONOGA T A I110AT O AO A

AO

i | DOA dede rubgderésérikiad 3112-2019 un solde de2 812 413 DT.
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Désignation 31/12/2019 31/12/2018 VAR EN %

Incendie 373 680 338 867 34 813 10%
Auto 938 968 888 804 50 165 6%
Individuelle accident 287 005 251 654 35351 14%
Vol 123 235 104 970 18 265 17%
Maladie 447 406 297 231 150 175 51%
Risques spéciaux 293 272 407 970 -114 698 -28%
Responsabilité civil 50 021 40 807 9214 23%
Maritime 298 826 307 688 -8 862 -3%
Total 2812 413 2637991 174 422 7%

4-2-1-4 : Provision pour égalisation

, AO POT OEOEITT O A6i CAI ECAGEITT ATIPOATTATO 1AO 111 0A1T 60
AGAAPOGET 1T AT T AO AEE OAT OAO AOo 11 OOAI AT OO Adii AGOGAOG AO
, AO DPOI OEOGEI T O Adi CAI EQAOGEI T ' O1 OiénAdestavk deGini@rdspbuh OOAT O A
1A0 ATTi AG U OATEO AAT O 1A AAAOA AAO 1 Pi OAGETT O ABAOGOO
, A 01T 6A1 AAO DPOI OEQEII96st dedas&783 BFTOAOET T AO op

Désignation 31/12/2019 31/12/2018 VAR EN %

Incendie 1 600 000 1 600 000 0 0%

Auto 1 700 000 1 700 000 0 0%

Vol 200 000 200 000 0 0%

Groupe Déces 586 785 553 082 33703 6%

Risques spéciaux 800 000 800 000 0 0%

Total 4 886 785 4 853 082 33703 1%

4-2-1-5: Autres provisions techniques

Cette rubrique englobe les provisions mathématiques des rentes et les provisions pour risques en coiige
présente au 3112-2019 un solde de3 869 524 DT.
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Désignation 31/12/2019 31/12/2018 VAR EN %
Provision Mathématique Rente AT 1987 820 2 067 989 -80 169 -4%
Provision Mathématique Rente Incendie 3873 4104 -231 -6%
Provision Mathématique Auto 44 404 45 821 -1416 -3%
Provision Mathématique Maladie 302 566 317781 -15 215 -5%
Total 2338 663 2 435 694 -97 031 -4%
Provisions pour risques en cours Incendie 1530 861 0 1530 861
Provisions pour risques en cours Auto 0 532 974 -532 974 -100%
Provisions pour risques en cours Maritime 0 32479 -32 479 -100%
Total 3869 524 3001 148 868 377 29%
4-2-2 : Dettes pour dépbts en especes recues des cessionnaires
)yl O8ACEO AAO Oiii A0 OAeOAO PAO 1 AO AAOGOEITT AEOAO AO
techniques.,, A OT 1 AA AA AAOOA-1220aBNDA220%.i 1 1 OA AO op
Désignation 31/12/2019 | 31/12/2018 VAR EN %
Dettes pour dépdts en espéces regues des cessionnaires 29 700 022 25162591 4537431 18%
Total 29700022 | 25162591 | 4537431 18%
4-2-3 : Autres dettes
4231 $AOOAOC 1Ti AO Ab1 bi OAOCET 1 O ABAOOOOAT AA AEOAAOA

Cette rubrique présente au 3112-2019 un solde de7 019 051 DT, elle est alimentée principalement par les

dettes envers les ceassureurs.

Désignation 31/12/2019 31/12/2018 VAR EN %
Comptescourants agents 6 301 268 5 606 439 694 829 12%
Comptes courants de c@assureurs 711 051 692 268 18 783 3%
Autres 6 732 3912 2 820 72%
Total 7 019 051 6 302 618 716 433 11%
4239 d $SAOOAO 171 AO ABTI BNOAOEIT O AA Oi AOGOOOAT AA

31 060 AAOOA OOAOENOA O110 AT i DOAAEI EOi AO 1 A0 AAOOAO AT O
au 31-12-2019 419 512 326 DT.

Désignation 31/12/2019 31/12/2018 VAR EN %
Comptesréassureurs individuels 19 512 326 19 835 080 -322 754 -2%
Total 19 512 326 19 835 080 -322 754 -2%
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4-2-3-3 : Dépbts et cautionnement regus

Les dépbts concernent les sommes regues des locataires des immeubles et des agents géndrawsalde de

cette rubrique au 31-:12-2019 est de749 371 DT.

Désignation 31/12/2019 31/12/2018 VAR EN %
Dépbdts et cautionnement agent général 264 461 372 208 -107 747 -29%
Autres dépdts et cautionnements (sur loyer) 484 910 447 265 37 645 8%
Total 749 371 819 473 -70 102 -9%

4-2-3-4 : Etat, organismes de sécurité sociale et collectivités publiques

Le solde de cette rubrique au 3112-2019 est de8 144 155 DT. Le solde est détaillé comme suit
Désignation 31/12/2019 31/12/2018 VAR EN %
Retenue a la source 4001 277 4 463 806 -462 529 -10%
Impéts sur sociétés / retenue a la source 3 142 757 1946 256 1196 501 61%
Retenue sur salaires 551791 541 584 10 207 2%
Organismes sociaux charges a payer 724 724 0 0%
Contribution conjoncturelle 447 605 516 999 -69 394 -13%
Total 8 144 155 7 469 369 674 785 9%

4-2-3-5: Créditeurs divers

Le solde de cette rubrique au 3112-2019 est de5 671 922 DT.
Désignation 31/12/2019 31/12/2018 VAR EN %
Dividendes et tantiéme a payer 297 719 252 813 44 906 18%
Personnel charges a payer 1691 709 1662921 28 788 2%
Créditeurs divers charges gayer 1283661 2 403 423 -1119 763 -47%
Créditeurs divers 840 656 724 293 116 363 16%
Produits / commission retour 1008 863 930 042 78 821 8%
Assurances Maghrebia Vie 416 771 0 416 771
Rejet virements 87 191 61 076 26 115 43%
Compted'attente 42 650 60 759 -18 109 -30%
Autres 2702 30 008 -27 306 -91%
Total 5671922 6 125 336 -453 414 -7%

4-2-4 : Autres passifs

4-2-4-1 : Comptes de régularisation passif

relatifs aux exercices futurs.

Désignation 31/12/2019 31/12/2018 VAR EN %

Amortissement surcote 0 522 419 -522 419 -100%
produits constatésd'avance 297 468 210 250 87 217 41%
Total 297 468 732 669 -435 201 -59%
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Note 5: Etat de résultat technigue

5-1 : Primes acquises

Cette rubrique présente un solde net au 312-2019 de113 192 383 DT qui se détaille comme suit

Désignation 31/12/2019 31/12/2018 VAR EN %
Primes émises 169 873 471 156 542 754| 13330 717 9%
Primes acceptées 895 382 1399 427 -504 045 -36%
Annulations sur exercices antérieurs -1 544 502 -1 258 437 -286 065 23%
Ristournes sur primes -1264 734 -1688 478 423 744 -25%
Variation des primes a annuler 3663 -86 641 90 304 -104%
Variation des primes acquises et non émises 1794 360 4577739 -2783379 -61%
Primes cédées -56 414 599 -52 696 398| -3718 201 %
Variation des provisions pour primes non acquises nettes -150 658 -1 524 465 1373 807 -90%
Total 113 192 383 | 105 265 501 7 926 881 8%
52d 00T AGEOO AA DI AAAT AT 6O Ai1106i & OOAT O&i O0i O AA
, AO POT AGEOO AA DPI AAAT AT OO Al 11071 O OOAT O&i Oi O AA
de placements nets qui se rapportent aux provisions technique€ette rubrique se détaille au 3112-2019
comme suit:
Désignation 31/12/2019 31/12/2018 VAR EN %
Produits de placements bruts 21057 131 18 657 169 2 399 962 13%
Charges de placements -4 847 056 -4 062 582 -784 474 19%
Produits de placements netga) 16 210 075 14 594 587 1615 488 11%
Total provisions techniques(b) 247850931 215517685 32333246 15%
Total des capitaux propreqc) 73 185 057 67 581 545 5603 512 8%
Total [ a*b/(b+c) ] 12 514 740 11 110 562 1404 178 13%

5-3 : Autres produits techniques

Les autres produits techniques présentent un solde au 312-2019 de 457 552 DT qui se détaille comme

suit :
Désignation 31/12/2019 31/12/2018 VAR EN %
Intéréts pergus 36 436 49 416 -12 980 -26%
Autres produits techniques 366 116 200 602 165 514 83%
Produits/cession de portefeuilles 55 000 60 000 -5 000 -8%
Total 457 552 310 018 147 534 48%

5-4 : Charges de sinistres

5-4-1 : Montants payés

Les montants payés des sinistres présentent au 312-2019 un solde net de82 181 516 DT qui se détaille

comme suit:
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Désignation 31/12/2019 31/12/2018 VAR EN %

Sinistres payés 113 659 673 92 996 662 20663 011 22%
Recours et sauvetagesncaissés -5 678 089 -4 607 206 -1070 883 23%
Frais sur gestion des sinistres 5709 393 5 529 009 180 384 3%
Participations versées 17 544 52 153 -34 609 -66%
Sinistres a la charge des réassureurs -31527 005 -18341907| -13 185098 72%
Total 82 181516 75628 711 6 552 805 9%

m

554 & OAEO A5A@bPI i EOAO

AT 1T Al 6GOEI T O
AT 11

AAO

AT i DOATTAT O

AET OE NOA

de personnel et les amortissements des biens mobiliers et immobiliers.

Cette rubrique présente un solde brut au 33112-2019 de 20 905 569 DT qui se détaille comme suit

1 A0 AOAEO ET OAOT AC
AT 1T @rladrd lesA fBais GliceCrénkint Arfp@ables )tdisOque les
i A0 EAOAEO ET AEOAAOD/

Désignation 31/12/2019 31/12/2018 VAR EN %

&OAEO ABAANOEOEOEITI 20662 636| 18761813| 1900822 10%
Commissions sur acceptations 249 724 348 733 -99 009 -28%
Commissions versées / AFF.cassureurs. Réassureurs 25741 19 960 5781 29%
Commissions regues / Opération de cassureurs -32 532 -71 339 38 807 -54%
Total 20 905 569 19 059 168 1 846 401 10%

55-2dq & OAEO ABAAI EI EOOOAOQET I

, RO AEOAEO ABAAIET EOOOAOQETI

AAO Ai T OOAOO AT OOAODPI T AAT O

gestion des contrats en portefeuille. lls comprennent en particulier les frais de personnel, la quepart des

loyers etles amortissements.

Le solde de cette rubrique arrété au 31.2-2019 est de6 674 420 DT.

Désignation 31/12/2019 31/12/2018 VAR EN %

Frais d'administration - Frais interne 3637 341 3643014 -5673 0%
Frais d'administration - Frais externe 3037078 2853 237 183 841 6%
Total 6 674 420 6 496 251 178 169 3%
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5-6 : Autres charges techniques

Les autres charges techniques englobent les charggai exceptionnellementne peuvent étre affectées ni

AEOAAOGAI AT Oh TE DPAO 16ADDPI EAAOETT A8OT A Al

douteuses.

Cette rubrique présente un solde au 312-2019 de2 682 119 DT.
Désignation 31/12/2019 31/12/2018 VAR EN %
Dotat® / Prov. Créances douteuses 2185 690 4140329 -1954639 -47%
Dotat® / Prov. Valeurs en contentieux 79 846 359 814 -279 968 -78%
Reprise / Prov. Valeurs en contentieux -325 548 -322 712 -2 835 1%
Dotat® / Prov. Chéques #encaissement 35568 696 166 -660 598 -95%
Reprise / Prov. Chéques a I'encaissement -696 166 -888 816 192 650 -22%
Dotat® / Prov. agents en contentieux 64 232 249 541 -185 308 -74%
Autres 1338 497 1093 045 245 452 22%
Total 2682119 5327367 | -2645248 -50%
N - E résul

6-1 : Produits de placements

Les produits de placements présentent un solde au 312-2019 de 21 057 131 DT qui se détaille comme

suit :

Désignation 31/12/2019 31/12/2018 VAR EN %

Revenus des immeubles 1 552465 1506 592 45 873 3%
Revenus des valeurs mobilieres 3843 246 4 650 424 -807 178 -17%
Revenus des obligations 3997 827 2635121 1362 706 52%
Revenus des BTA 4 369 855 3238 642 1131214 35%
Revenus des autres placements 6 128 843 6 227 347 -98 504 2%
Reprise sur provisions 748 697 183 643 565 054 308%
Revenus des dépbts 395176 196 232 198 943 101%
Autres produits 21022 19 168 1855 10%
Total 21 057 131 18 657 169 2 399 962 13%

6-2 : Charges de placements

Les charges de placements présentent un solde au-32-2019 de4 847 056 DT qui se détaille comme suit

Désignation 31/12/2019 31/12/2018 VAR EN %

Frais de gestion et frais financiers 3849518 2 486 205 1363 313 55%
Pertes sur réalisation desplacements 242 988 9043 233945 2587%
Dotation aux provisions et aux amortissements 754 550 1567 334 -812 784 -52%
Total 4 847 056 4 062 582 784 474 19%
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6-3 : Autres produits non technigues

Les autres produits non techniques présentent un solde au 312-2019 de296 301 DT qui se détaille comme

Suit :
Désignation 31/12/2019 31/12/2018 VAR EN %
Récupérations Frais 12 038 3444 8 594 250%
Autres produits non techniques 274764 183 968 90796 49%
Jetons de présence regus 9 500 9 750 -250 -3%
Total 296 301 197 162 99 140 50%

6-4 : Autres charges non technigues

Les autres charges non techniques présentent au d2-2019 un solde de108 300 DT.

Désignation 31/12/2019 31/12/2018 VAR EN %
Autres charges non techniques 108 300 129 731 -21431 -17%
Total 108 300 129 731 -21 431 -17%

Note 7: Flux de trésorerie

, A T7 OETAA AAT POi A PIi OO T A POi OAT OAOETT AA 18671 OAO AAO
référence).

Les composantes des liquidités ou équivalents de liquidités sont déterminées sur la base des sections

analytiqgues imputées systématiquement au niveau des rubriques correspondantes dés la comptabilisation

des flux.

, AO £l 6@ AA OOi O OAOEA AA 1T A Pi OET AA 0110 Al AGOi O Al Al

7-1 : Flux de trésorerie provenant AA 1 8 Agbi 1 EOAOEIT 1

Au3l-12¢cnipwh T A 17T OOAT AT O 1 Ei AOQD760ANDEDEire26489%2 | EQAOQEI]
au 31-12-2018.

7-c d &1 6@ AA OOi Ol OAOEA DPOT GAT AT O AAO AAOCEOEOiI O AGET OA

Au3l-12cnipwh T A 17T O00AT AT O T1EIi AdOQ ARRBBRIBIDD cottre V¥BRG6I1BAOOEOOAI
DT au 3312-2018.
7-3 : Flux de trésorerie provenant des activités de financement

Ce flux au 3112-2019 est égal a4 487 159 DT contre-6 433 191 DT au 3112-2018.

La trésorerie au 3112-2019 est de3 225 914 DT contre 2463 803 DT au 31-12-2018 enregistrant une
variation de 762 111 DT.
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Note 8: Evénementspostérieurs a la date de cléture

, A0 DPOi OAT 0O i OAOO &£ET AT AEAOO 0116 AO0OsOi © AO AOOT OEOV
Mars 2020 et tiennent compte des éléments connus a cette date.

Quant aux répercussions de la pandémie COVIDO OO 1 6 AGAOAEAA ¢ne¢mnh AAT A Ai DAT A
pi OET AA AA A1 1 £1 A1l AT Oh POI PACAOGETT AO OEOOOh AAEEFEAAAE

son impact financier ne peut étre faite de facon fiable.

La société veilleraasuivied i OT 1 OOET 1T AA 1T A AOEOA AO U DPOAT AOCA 1 AO 1 A
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1. Actifs incorporels

€ | 6 o0uv Acquisitions

Annexe N°8_ Mouvements ayant affecté les éléments de l'actif au 31-12-2019

Valeur brute

Amortissements et provisions

Augmentations Diminutions
Amortissements ~ Provisions Amortissements  Provisions

V.CN.ala

A la cléture cloture

Amortissements  Provisions

A ldouvertul

Cessions : =
= Amortissements Provisions

A la cloture

1.1 Frais de recherche et développement 53 414 53 414 50 776 0 2642 53 414 0 0]

1.2 Concessions, brevets, licences, 115701 280 104 143712 921 899 0 147 234 1069 13 0 367 99

marques

1.3 Fonds de commerce 0 0 0 0| 0 0|

1.4 Acomptes versés 0 0 0 0| 0 0|
1210 435 280 106 1490 547, 0 149 876 1122 55 0

2. Actifs corporels d'exploitation

2.1 Installations techniques et machines 5 849 90 129 96§ 5979 87 4774171 0 254 717 5 028 888 0 950 99

fﬁsb/;i”et:es installations, outilage et 1344 704 179 204 152390 1021 668 0 60 660 108232 0 44158

2.3 Acomptes versés 0 0 0 0| 0 0|
7 194 61 7 503 785 5 795 83¢ 0] 6111 215 0]

3. Placements

3.1 Terrains et constructions

L . 27 697 37. 3200 00 30 897 37 10 040 351 0 621 940 10 662 29 0 20 235 08
d'exploitation et hors exploita.
3.2 Placements dans les entreprises liées| 17 701 58 1999 99 0] 19 701 57 0 144 598 0| 0 0 33150 0| 111 449 19590 13
3.2.1 Parts 17 701 58 1999 99 19 701 57 0 144 598 0 33150 0 111 449 19 590 13
3.2.2 Bons et obligations 0| 0 0 0 0| 0 0|
3.3 .Placement.s _dan§ les entreprises aveq 0 0 0 0 0 0 0 0 0
un lien de participation
3.3.1 Parts 0 0| 0 0 0 0| 0
3.3.2 Bons et obligations 0| 0 0 0 0| 0 0|
3.4 Autres placements financiers 193 189 945 147 771 162 129 019 789 211 941 31 0 3 668 06: 0 310 37§ 0 715 54§ 0 3262894 208 678 42
3.4.1 Actions, autres titres a revenu var. 43 648 934 6 646 39 7 606 788 42 688 53 0 3668 063 310 378 715 548 0 3262 894 39 425 64
2)'(:2 Obligations et autres Ures Areveny 147 909 o) 139855885 120395 60% 167 370 088 0 0 0 o 16737008
3.4.3 Préts hypothécaire 0| 0 0 0 0| 0 0|
3.4.4 Autres préts 163111 1268 884 1017 30 1882 694 0 0 0 0| 1882 69
3.4:5 Delpot aupreés des établ. bancaires 0 0 0 0 0 0 0
et financiers
3.4.6 Autres 0 0 0 0 0 0 0 0
3.5 Créances pour espéces déposées 936 377 63 513 ) 999 89( 0 0 0| 0 999 89
3.6 Placements des contrats en UC 0| 0 0 0 0| 0 0|

239525275 153034 674 129019789 263 540 161 10 040 351 3812 662 621 940 310 378 0 748 697 10 662 291 3374 342 249 503 52

1087 192 310 378 0 748 697

3812 662 17 896 057

3374 342

247930324 153623 953 129019789 272534 487 16 808 865 251 264 08;
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Annexe 9 Etat recapitulatif des placements au 31 -12-2019

Valeur

brute:

Valeur
nette:

31378770

Plus ou moins -
value latente:

placements ou la part des réassureurs dans les provisions techniques

Placements immobiliers et placements immobiliers en cours 30 897 373 20 235 083 481 397
Actions et autres titres a revenu variable autres que les parts dOPCVM 43 817 291 40 763 697 77 026 173 33 208 882
Parts d'OPCVM détenant uniqguement des titres a revenu fixe -
Autres parts d'OPCVM 18 572 825 18 252 077 19 250 654 677 829
Obligations et autres titres a revenu fixe 167 370088 | 167 370 088 178 547 164 11177 077
Préts hypothécaires -
Autres préts et effets assimilés 1882694 1882694 1882694 -
Dépbts aupres des entreprises cédantes 999 890 999 890 999 890 -
Autres dépdts - - - -
Actifs représentatifs de contrats en unités de comptes selon le méme détail quedeissus -
‘Total 263540 161 249 503 528 309 085 345 45 545 184
Dont montant de ces placements qui est admis a la représentation des provisions 251164509 | 237 127 876 271 861 328 20 696 819
techniques

Autres actifs affectables a laeprésentation des provisions techniques autres que| 46 560 146 46 147 103 46 147 103 - 413 043
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Annexe N°10_Etat des reglements et des provisions pour sinistres a payer au 31-12-2019

Exercice de survenance

Année d'inventaire: N-4 N-3 N-2: N-1:
Inventaire N-2
Réglements cumulés 56 307 044 61 346 307 63 494 170
Provisions pour sinistres 7 897 555 13 239 075 27 119 441
total charges des sinistres 64 204 599 74 585 382 90 613 611
Primes acquises 120218 044 | 120 824 948 134 835 976
% sinistres / primes acquises 53% 62% 67%
Exercice de survenance
Année d'inventaire: N-4 N-3 N-2: N-1
Inventaire N-1
Reéglements cumulés 62 161 725 58 839 967 66 841 139 82 784 566 |
Provisions pour sinistres 5 703 005 7 413 543 15 333 405 36 177 773 }
total charges des sinistres 67 864 730 66 253 510 82174 544 118 962 340
Primes acquises 120218 044 | 120 824 948 134 835 976 140 073 587
% sinistres / primes acquises 56% 55% 61% 85%}
Exercice de survenance
Année d'inventaire: N-4: N-3: N-2: N-1: N:
Inventaire N

Réglements cumulés 63 297 863 61 807 364 73 256 498 103 024 027 86 092 206
Provisions pour sinistres 4913 835 9223770 16 669 085 36 892 574 96 206 264
total charges des sinistres 68 211 698 71031 134 89 925 583 139 916 601 182 298 470
Primes acquises 120218 044 | 120 824 948 134 835 976 140 073 587 172 331 239
% sinistres / primes acquises 57% 59% 67% 100% 106%
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Annexell Ventilation des charges et des produits des placements au 31-12-2019

revenus et frais
financiers
concernant les Charges des

placements:

autres revenus et

placements dans
des entreprises liées frais financiers:
et avec lien de

participations:

1. Placements immobiliers
1.1 Immeubles 1 552 465 1552 465 888 627
1.2 Parts et actions de société immobiliére -
- 1 552 465 1 552 465 888 627
2. Participations
2.1 Titres ®mis par | 6Etat ou jouissant de & g4a369a8865t | 4 369 855 13 317
2.2 Emprunts obligataires 3997 827 3997 827
2.3 Actions de sociétés cotées en bourse 2 100 942 2100 942 798 697
2.4 Parts et actions dans les OPCVM 120 511 120 511 30 960
2.5 Parts dans les SICAR et SICAF 33 150 10 000 43 150 31 840
2.6 Autres actions et valeurs mobilieres 1441 686 885 655 2 327 341 665 099
2.7 Dépbts auprés des établissements bancaires et financiers 6 524 018 6 524 018 242 988
2.8 Contrats en unités de comptes -
2.9. Autres 21 022 21 022 769 416
1474 836 18 029 830 19 504 666 2 552 318
3. Autres placements -
4. Autres revenus et charges financiers (commissions, honoraires) - 1406 111
1474 836 19 582 295 21 057 131 4 847 056
Intéréts 769 416 769 416
Frais externes 1734 539 1734 539
Autres frais - 2 343 101 2 343 101

Total charges des placements

4 847 056

4 847 056




Annexe 13 Résultat technique par catégorie d'assurance au 31-12-2019

INDIVIDUEL ACCEPT
AT INCENDIE AUTO “ /=~ === VOL MALADE RS RC  MARITIME “=<=—  Total:
Primes acquises 0 24 362 397| 58 468 422 2415531 1917 115 59 141281 12 900 07| 6 682 070 5 613 604 830 713| 172 331239
Primes émises 0 20 680 405 59084 738 2442 694 2041910 60 087 382 12769 170 6 139 236 5616 723 895382| 169 757 640
Variation des primes non acquises 0 3681993 -616 316 -27 163 -124 795 -946 101 130 936 542 834 -3120 -64 669 2573 599
Charges de prestations 7351 -40 922 914|  -44 917 727 -575 215 -517 679| -49 873 282 -6 850 288| -3 924 980 -2 123 498 3925( -149 694 307
Prestations et frais payés -72 818] -23 337 351) -36 558 053] -350 209 -184 090 -47 637590 -6 850 288 -1017 837 -712 351 -99402( -112 593 316
Charges des provisions pour prestations diverses 80 169) -17 585 563, -8.359 673 -225 007 -333 590 2235692| -6 850 288 2907 13 141147 13327|  -37 100 991
Solde de souscription 7351 .16 560 516 13 550 695 1840 315| 1399 436 9268000 -6850288 2757090 3 490 106 834 637| 22 636 932
Frais d'acquisition -516, -3 985 135 -8 211357 -781269 -554 181 -3813344| -6 850 288 -787 078 -664 331 -249 724 -21143 114
Autres charges de gestion nettes -4.130) -1549 637, -3733 113 -376 872 -160 191 -857 798| -6 850 288 -601181) -109 791} o -8898 987
Charges d'acquisition et de gestion nettes -4 646 5534 772  -11944 471 -1158 141|  -714 372 -4671141| -6 850 288| -1388 259 774 122 -249 724 -30 042 101
Produits nets de placements 63219 1993 959, 5927525 130 442 01633 2193544 777 700 846 005 385 759 94954 12 514 740
Participation aux résultats -224 244 -267 162, -63679 24037 -467 008 1029 -36 049 -144 958 -7544|  -1233 652
Solde financier 63 219 1769 715 5660 363 66 763 77 596 1726 536 788 730 809 957 240 802 77 409 11281089
Part des réassureurs et/ou des rétrocessionnaires dans les primes acquises
0 -19 534 687 -1193 374 -217 499 -1301831] 5108020  -12061066| -4 630203 -5002 177 o| -59 138 856
Part des réassureurs et/ou des rétrocessionnaires dans les prestations payées o -~ 25025 o063 2428 6503727 1696 666 1680 666 970 ol s1527 008
Part des réassureurs et/ou des rétrocessionnaires dans les charges de
provisions pour prestations 0 15 469 767 455 087, 2024 224 348 523 081 4285044 2307 984/ 807 808 0 24 075 144
Part des réassureurs dans les provisions pour égalisation et équilibrage o o o o 33708 o o o 33 703
Part des réassureurs et/ou des rétrocessionnaires dans la participation aux
résultats 0 9724 0 0 0 148 739 2557 0 0 0 161020
Commissions recues des réassureurs et/ou des rétrocessionnaires o 2052421 207 o 687 o o521 5617088 564 605 1006 047 ol 15 064 102
Solde de réassurance et/ou rétrocession o| 22122080 -713 055 -36 145 -630528| -4505249| -2450709| -1446933| -2518 343 0 9722 118
Résultat technique 65 924 1796 507 6 553 533 712 791 132 132 1728 146 776 389 731854 438 442 662 322 13 598 038
Informations complémentaires
Provisions pour primes non acquises a la cléture 0 4303578 23561261 627 132 328216 3812920 4206539 3517687 548 354 854585 41760 272
Provisions pour primes non acquises a l'ouverture 0 7 985 571 22944 945 599 968 203 421 21866 819 4337 476 4060 521 545 234 789915 44333871
Provisions pour sinistres a payer a la cloture 0 42397244 108258795 971723 805 021 6 742 361 8885535 18623350 6561329 1276579| 194 521936
Provisions pour sinistres a payer a l'ouverture 0 26423987| 101495275 745615 471608 4625232 4624282| 15704644 5221044 1379906 160 691594
Provisions mathématiques a la cloture 1987 820 3873 44404 0 0 302 566 0 0 0 0 2338 663
Provisions mathématiques a l'ouverture 2067 989 4104 45 821 0 0 317 781 0 0 0 0 2 435 694
Provisions pour risques en cours a la cléture 0 1530 861] 0 0 0 0 0 0 0 0 1530 861/
Provisions pour risgues en cours a l'ouverture 0 0 532974 0 0 0 0 0 32479 0 565 453
Prévisions de recours a la cloture 0 867, 7518 845 0 0 0 1596 60794 265 026 0 7847 128
Prévisions de recours a I'ouverture 114 203 961 224 0 0 0 749 55 885 368 260 0 10 159 721
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Annexel6 Tableau de raccordement du résultat technique par catégorie d'assurance aux états
financiers exercice 2019

raccordement TOTAL

Primes acquises 172 331 239
Primes émises PRNV11 1°colonne 169 757 640
Variation des primes non acquises PRNV12 1°colonne 2 573 599

Charges de prestations -149 694 307
Prestations et frais payés CHNV11 1°colonne -112 593 316
Charges des provisions pour prestations diverses CHNV12,CHNV2,CHNV3,CHNV6 1°colonne|- 37 100 991

Solde de souscription 22 636 932

Frais d'acquisition CHNV41,CHNV42 - 21143114

Autres charges de gestion nettes CHNV43,PRNV2,CHNV5 - 8898987

Charges d'acquisition et de gestion nettes - 30042 101

Produits nets de placements PRNT3 12 514 740
Participation aux résultats CHNV3,CHNV11 - 1233652
Solde financier 11 281 089

Part des réassureurs et/ou des rétrocessionnaires dans les primes acquises PRNV11 2°colonne - 59 138 856

Part des réassureurs et/ou des rétrocessionnaires dans les prestations payées CHNV11 2°colonne 31 527 005

Part des réassureurs et/ou des rétrocessionnaires dans les charges de provisions pour prestations PRNV12,CHNV12 2°colonne 24 075 144

Part des réassureurs dans les provisions pour égalisation et équilibrage CHNV6 2°colonne 33703

Part des réassureurs et/ou des rétrocessionnaires dans la participation aux résultats CHNV3 2°colonne 161 020

Commissions regues des réassureurs et/ou des rétrocessionnaires CHNV44 13 064 102

Solde de réassurance et/ou rétrocession 9722118

Résultat technique 13 598 038
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5.4.4.Notes complémentaires, explicatives et rectificatives aux états financiers arrétés au
31/12/201 9

5.4.4.1. Notes complémentaires aux états financiers arrétés au 31/12/2019

V  Note complémentaire au rapport spécial des commissaires aux comptes sur les conventions
concluescourant 2019 :

Convention de sousdraitance conclue entre la société ASSURANCES MAGHREBIA et la société

CODWAY, AOOT OEOi A PAO T A #1711 OAEI| Latpidedd drivinOO&KOET T AC

conclue en date du Oljuin R19.

Convention entre La Société ASSURANCES MAGHREBIA et La Société CODMItdYisée par le

#1 1 OAET A6! Al ET E OOIa ArésEntelconveflionm@té coAcke en dape aus01juin 2019.

V  Note complémentaire au rapport spécial des commissaires aux comptes les obligations et
engagements de la société envers les dirigeants:

Rémunération du Président du Conseil :

, A 011 01T 71 OAGETT AO 001 OEAAT O AO # ifinéedaEdécisiBroduAl ET E OC
#1171 OAE]T A8! AT ET EOOOAOQETT OAT O 1T A cw T AE ¢mpt18 #AOO/
2i 1 611 OAGETT AAO 1 Ai AOGAOG ADO Ai T OAEI ABAAI ET EOOOAOQEI

Les jetons de présence sont fixés & 7.500 DT Brut par an et par administrateur.

Rémunération des membres des autres comités :

LA #1711 OAET A8! AT ET EOOOAOBET T OBADPPOEA OO0 1 A0 O0AOAOD
missions, a savoir.

1. , A #1171 EOi 0 AOilAdt dohstiué Aed0B DeinBrés. Les émoluments sofikés
a4 6.000 DT Brut par an et par membre.

2. Le Comité de gestion des risquesll est constitué de 03 membres. Les émoluments sont
fixés a 6.000 DT Brut par an et par membre.

3. Le Comité de nominations et de rémunérations Il est constitué de 03 membres. és
émoluments sont fixés a 6.000 DT Brut par an et par membre.

V  Note complémentaire aux notes aux états financiers portant une présentation de la société et
de ses activités :

- Note 1 : Présentation de la société

Fondée en 1973, ASSURANCES ' (2%")! AOO O1 AAOAOO AA Oi &£ OAT A
de réassurance en Tunisie ayant un agrément muliranches.

I OAT O ¢mpyh T A O1T AEi Oi ! OOOOAT AAO - ACEOAAEA i OAEOD
italienne ASSICURAZIONI GENERALI, eeparticipation étrangere au capital de la société, qui a
Ai Ai OA DAOOEAEDPAOGEIT U 16865TEIT &ETATAET OA (11 AEI
Forme juridique : Forme juridique :
Capital social : 45 000 000,000 DT
Siége social : 64 Rue de Palestine Tunis Belvédere
0071 OEAAT 6 AS #1171 OAEI  Monsieur Mohamed Nabil ESSASSI
Directeur Général : Monsieur Habib BEN HASSINE
Commissaires aux comptes : Le cabinet HLBy GSAudit & Advisory

et le cabinet FMBZKPMG Tunisie
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&AEOO 1 AONOAT 6O AA 1 8AGAOAEAA g

Les r’é§ult'at~sr¢a[isés par la Compagnie en 2019 sont en ligne avec ses objectifs et les actions entreprises
OB ET OAOEOAT O AAT O 1T A AT1 OET OEOi AA OAO 1T OEAT OAQGEIT O C

Au 31 décembre 2019, elle a poursuivi sa croissance en enregistrant les chiffres suivants :

U AEEAAOA ASAEEAEOAO AA pxm8yxoey8wuvo $EIAOO Aii OO/
OT A POI COAOOETT AA ¢ hpgb PAO OAPDPTI OO U T A 181 A
ainsi atteint 100.69% des prévisions annuelles de I'exercice 2019.

Les sinistres réglés au 31 décembre 2019 s'éleventa 112.562.012 Dinars contre 91.948.126 Dinars
O 1A 181 A pi OET AA AA 186ATTT A T AT O1i Ah AT AOCI ATl OA
Les provisions pour sinistres a payer totalisent 194.521.936 Dinars au 31 décembre 2019 ¢mn

160.691.594 Dinars au 31 décembre 2018, soit une variation de 21,05%.

Les produits financiers nets ont atteint 16.210.075 Dinars au 31 Décembre 2019 contre 14.594.587
Dinars au 31 Décembre 2018, soit une hausse de 11,07% et un taux de rendement fimanglobal
de 7,00% au 31 Décembre 2019 contre 7,18% en 2018.

, A O0i 001 OAO TAO 08111 0OA U pp8uypp8xmt S$ETAOO AO op
décembre 2018, en progression de 16,65%.

La ventilation des primes acquises par zone géographiqu918/2019 est comme suit:

2018 Part% 2019 Part%
Grand Tunis 108 129 439 70,15% 140 381 027 81,46%
Bizerte et Nord 4 608 796 2,99% 2 636 668 1,53%
Sousse et Centre 17 248 303 11,19% 15 096 217 8,76%
Sfax et Sud 24 153 789 15,67% 14 217 327 8,25%
Total 154 140 326 \ 100,00% 172 331 239 100,00%
, AO AODOOAO EAEOO OAEI 1 AT OO AUAT O 1 AONOi 1 83AAOCEOGEOI AR
- Labl OOOOEOA AA T A OAEI1TOA AO OUOOI I A AGET & O AGET 1
- La mise en production, pour tous les produits, de la solution informatique pour la lutte contre le
Al AT AEEI AT O ABAOCAT O 2AEO +9# AAT O 1A AAAOA AO DO
- Investissement dans la digitalision des services offerts (lancement de la vente en ligne de
1 8A0O00O0AT AA O1T UACAh OAZEI 1 OA AO Pi OOAEI 3ATOih TEO
$1 AOI AT 6O PiI OO 1 A0 AOAT AEAO 3AT O0i AO ' 66111 AEI Ahs
V  Note complémentaire aux notes aux états financiers suri 6 A &£EAAOEZL AA 1T A O AEi Oi

21 DAOOE OET 1Templddé paraahégomade EnfanEs

Au 31/12/2018 Au 31/12/2019
Cadres de Direction 36 34
Cadres Supérieurs 77 86
Personneld'encadrement 44 49
Agents d'exécution 29 27
Agents de services ou assimilés 3 2
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, A OA1I AEOA AO DPAOOITTAI

Année
Agent d'Encadrement
Agent d'Exécution

Agents de services oassimilés

Cadre de direction
Cadre Supérieur

Total général

AT Ti1 A

2019
1814 309
1 035 865
51 056
2719701
4 580 185
10 201 116

¢npw AOO Oi PAOOE Al I

V Note complémentaire a la note 2.2.2.

«Placements financiers » portant sur les méthodes
Adi OAl OAGETT U

1 A Al E O OrevBnugiiAed et e hufes Pldddmieritsd AO OEOOAO
Cette rubrique englobe les bons de trésors assimilables, les emprunts obligataires et les placements
monétaires. Elle présente un solde au 312-2019 de 167370 087 DT qui se détaille comme suit

Désignation 31/ 12/2019 31/12/2018 VAR EN %
Bons de trésors assimilables 64 730 087 50 339 936 14 390 151 28,59%
Obligations 49 740 000 39 869 958 9 870 042 24,76%
Placements a Court et Moyen Terme 52 900 000 57 700 000 -4 800 000 -8,32%
Total 167 370 087 147 909 894 19 460 193 13,16%
, A AE&E&EI OAT AA AT OOA 1A DOE®D AGAANOEOCEOEIT AO 1A POE®

POEY® AS6AANOEOEOQOET I
résiduelle destitres.

, AO OEOOAO i i A O00EO

1AT O AT

1 8%OA0 OA Ai OAEI

Codt d'entrée Valeurde  Décote global Revenu de
Désignation des actifs au bilan remboursement (+) I'exercice
- BTA 5,75% 01/2021 1453 500 1500 000 46 500 8772
- BTA 5,6% 08/2022 7 146 500 7 500 000 353 500 38 169
- BTA 5,5% 02/2020 385 200 400 000 14 800 2674
- BTA 6% 01/2024 2682 400 2800000 117 600 14 481
- BTA 6,3% 10/2026 2897700 3000 000 102 300 8 387
- BTA 6,7% 04/2028 3698 000 3900 000 202 000 12412
- BTA 6,3% 03/2026 4940 850 5400 000 459 150 43 057
- BTA 6% 06/2023 1408 500 1500 000 91 500 14 156
- BTA 7,5% 07/2032 12 574 813 14 725 000 2150 188 49 652
- BTA 6% 06/2021 483 500 500 000 16 500 4179
- BTA 6,6% 03/2027 2799 550 3000 000 200 450 16 273
- BTA 6,5% 06/2025 13964 875 16 150 000 2185125 179 227
- BTA 7% 07/2028 10 294 700 12 100 000 1805 300 79 895
- EMPRUNT NATIONAL 2014 (6,15%) Ech® 20/06/2021 600 000 1 600 000 - -
Total 66 330 088 74 075 000 7744913 471 332

AOAANOEOEOEI |
titres.

., A AEEAE OAT AA Al OOA iA POEQY ASAANOEOEOEIT AO
AOO i

o]
EAOO AO b OEdurédde vidrdsiddelle@e3OA T A

Colt d'entrée
au bilan

Valeurde  Surcote globa
remboursement )

Charge de

Désignation des actifs I'exercice

- BTA 5,5% 03/2019 17 315736 16 780000 - 535736 13317

Total 17 315736 16780000 - 535736 13317
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Pour le rattachement des charges et des produits, la différence est prise en compte dans les résultats de
maniére étalée sur la durée de vie résiduelle des titres. Dés lors qu'un risque de recouvrement de la valeur
de remboursement et/ou des intéréts est constaté sur ces actifs (défaillance d'un émetteur par exemple),
ils doivent faire I'objet d'une provision pour dépréciation a due concurrence ».

V  Note complémentaire a la note 2.2.2. «Placements financiers » portant sur les méthodes

Adi OAl OAGETT U 1T A Al EGOOA AAO AOOOAO pi AAAT AT 0O
La NCT 31 prévoit le rattachement a chaque exercice des produits et des charges qui le concernent. Il doit
étre tenu compte des charges et produits afférents a I'exaoe, et ce quelque soit la date d'encaissement
AAO POI AGEOO8 $A AA EAEOHh 1A OOEA AAO DPOI AOGEOO AT T C
AO NOE AOO OAOOAAET A U 13AQAOAEAA AT AT OO0OGiaA©O Al i POA

Intéréts courus a la date de cléture.

U}
>

MAG 31/12/2019

Désignation des actifs Co(t d'entrée au bilan int courus REVENUS
Titres émis par I'Etat 64 730 088 2 485 24p 3898 52
Emprunts obligataires 49 740 00 2125991 3997 82
Placements monétaires 52 900 000 3521 35} 5572 80

167 370 0883 8 132 590

V Note complémentaire a1 8 AT T AEgafrécapituktif des placements »:

4RO0AET O AO AT 1 OOOOAOCETT O AGA@DI T EOAQEI I
Cette rubrique comprend:
Désignation 31-12-2019 31-12-2018
Terrains et constructions
d'exploitation Valeur brute Amortissement Valeur nette Valeur nette
Terrains d'exploitation 3622851 - 3622851 928 131

Constructions d'exploitation 6 374 766 2 843 406 3531 359 3217 164

Total 9997 617 2 843 406 7 154 210 4145 295
Désignation des actifs Co(t d'entrée au bilar] Valeur d'usage Amortissement| Valeur nette au bilan
Terrains et construcions d'exploitation 9997 617 9997 617 2 843 404 7 154 21(
- Terrains Palestine 570 531 570 531 - 570 531
- Terrains Arabie Saoudite 357 600 357 600 - 357 60(
- Terrains Rue de Turquie 2 694 72( 2694 72( - 2694 72(
- Imm, Arabie Saoudite SIEGE II 1725 14( 1725 14( 679 274 1 045 864
- Imm. Palestine (siege social) 1103 459 1103 459 855 549 247 909
- Imm. Rue Lenine 118 2271 118 2271 94 242 23 985
- Local la Goulette 42 646 42 644 31984 10 661
- Local Bab Souika 69 792 69 792 50 308 19 483
- Local Sfax 454 423 454 423 249 937 204 49(¢
- Villa Tataouine 30 300 30 300 15 908 14 393
- Imm. Rue de Turquie 505 28(¢ 505 28(¢ 6 316 498 964
- Imm. Palestine (nouveau) 2 325 501 2 325 501 859 894 1 465 60§
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Terrains et constructions hors exploitation
Cette rubrique englobe:

Désignation 31-12-2019 31-12-2018
Terrains et constructions hors
exploitation Valeur brute Amortissement Valeur nette Valeur nette
Terrains hors exploitation 1482973 - 1482973 1482973
Constructions hors exploitation 16 593 691 7 818 884 8 774 807 9 205 661
Parts et actions des societés 2 823 092 2823 092 2 823092
immobilieres
Total 20 899 757 7 818 884 13 080 872 13511 727
Désignation des actifs Codt d'entrée au bilan Valeur d'usage Amortissement| Valeur nette au bilar
Terrains et construcions hors exploitation 18076 664 18 076 664 7 818 884 10 257 78
- Terrain berges du Lac 454 951 454 951 - 454 957
- Terrain Charguia 97 326 97 326 - 97 326
- Terrain Arabie Saoudite SIEGE II 178 800 178 80d - 178 80(
- Terrain ANG Arabie Saoudite SIEGE Il1 751 897 751 897 - 751 897
- Appart. Galaxie 2000 ( 3 émé étage ) 286 314 286 314 178 827 107 49(¢
- Appart. Galaxie 2000 ( 6 émé étage ) 335113 335113 194 6471 140 46¢
- Imm.en cours Extension SIEGE II| 4 515 55( 4 515 55( 451 555 4 063 994
- Imm. Sfax Amen | 246 54(Q 246 54( 154 084 92 453
- Imm. Lac H 1552 071 1552 077 960 071 592 007
- Batis (Rue de Gréce) 902 20Q 902 20( 664 159 238 042
- Imm. Amen Sfax Il 275 464 275 464 172 164 103 30(
- Imm. Bouhaira DAR MARGHREBIA 3293 34% 3293 34% 1 733 024 1560 317
- Imm.Arabie Saoudite SIEGE II 862 570 862 57( 593 017 269 553
- Imm. Charguia 4 146 424 4 146 423 2 585 677 1560 75(
- Rue Lenine 118 2271 118 2271 94 242 23 98§
- Local Lac 59 866 59 866 37 416 22 45(Q
Parts et actions des sociétés immobilieres non cotéés 2 823 097 3 304 484 0 2 823 097
* Assurances Maghrebia Immobiliére 2 823 091 3 304 484 - 2 823 097
V  Note complémentaire sur la ventilation des créances et dettes de la société
Ventilation des créances selon la durée résiduelle
plusd'un an et
% moins d'un an: moin_s de Seﬁ pli_sde Sﬁ TOTAL:
AC6 Créances
AC61 Créances nées d'opérations d'assurance directe 33 692 649,197 10 046 831,987 4 624 905,262 48 364 386,446
AC611 Primes acquises et non émises 16 456 323,321 16 456 323,321
AC612 Autres créances nées d'opération d'assurance directe 17 236 325,876 10 046 831,987 4 624 905,262 31 908 063,125
Créances indemnisées subrogées a l'entreprise
AC613 d'assurance 0,000
AC62 Créances nées d'opérations de réassurance 633 626,816 413 043,092 1 046 669,908
AC63 Autres créances 5 415 343,888 2 133 029,239 1 762 820,740 9 311 193,867
AC631 Personnel 276 144,584 276 144,584
Etat, organismes de sécurité sociale, collectivités
AC632 publiques 6 055,231 6 055,231
AC633 Débiteurs divers 5 133 144,073 2 133 029,239 1 762 820,740 9 028 994,052
AC64 Créances sur ressources spéciales 0,000

Totale des créances

39 741 619,901

12 179 861,226

6 800 769,094

58 722 250,221
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Ventilation des dettes selon la durée résiduelle

plus d'un an et

moins d'un an: moins de 5 ans: plus de 5 ans: TOTAL:
Autres dettes
Dettes nées d'opérations d'assurance directe 7 019 051,035 7 019 051,035
Dettes nées d'opérations de réassurance 8311 181,131 11 201 144,929 0,000 19 512 326,060
Parts de réassureurs dans les créances indemnisées
subrogées a l'entreprise d'assurance 8311 181,131 11 201 144,929 19 512 326,060
Autres 0,000
Autres dettes 13 309 287,516 848 857,012 407 302,955 14 565 447,483
Dépots et cautionnements recus 749 370,817 749 370,817
Personnel 0,000
Etat, organismes de sécurité sociale, collectivités
publiques 8 144 154,735 8 144 154,735
Créditeurs divers 4 415 761,964 848 857,012 407 302,955 5671 921,931
Ressources spéciales 0,000
Totale des dettes 28 639 519,682 12 050 001,941 407 302,955 41 096 824,578

V  Note complémentaire a la note 3.6.3 «Autres charges a répartir »:
Sous cette rubrique est enregistré le montant des charges a répartir sur plusieurs exercices selon les
principes du droit commun.

Désignation 31/12/2019 31/12/2018 VAR EN %
Frais d'acquisition des immeubles 128 035 0 128 035
Total 128 035 0 128 035
FRAIS D'ACQUISITION DES IMMEUBLES A REPARTIR SUR 03 EXERCICES
Période Immeuble Rue de Turquie TOTAL
EA 192 053 192 053
2019 64 018 64 018
2020 64 018 64 018
2021 64 018 64 018
TOTAL 192 053 192 053
, A OA1l AGO AOOOA AAO AOCABG AAFA ANDDE GEEFE AT CABAIABIT G A\ AU Op
A3OT A AT 1T OOOOAOETT OEOA U oy OOA AA 400ONOEA AANOEO I
paragraphe 8 stb O1 A NOA AAO AOAEO DPAOOGAT O AAEOA 181 AEAO A3 OI1
Ai 1 AE 1T AgEI O6i AA o ATTiAOh T A 1T ATAGCAT AT O AA - ACEOAATE

dotation de résorption de 64018 dinars chaque année. Au 31 Décembr2019, le montant cumulé des
Oi O1 OPOET T ®18@iparsl T OA U o1
FRAIS D'ACQUISITION DES IMMEUBLES A REPARTIR SUR 03 EXERCICES
Frais d'acquisition Dotation aux  Dotations aux résorptions
brutes résorptions 2019 restant a courir

Montant 192 053 64 018 128 035

Désignation
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V  Note complémentaire a la note 4.1 «Capitaux propres »:

Capitaux propres
#AOOA OOAOENE

une hausse de 9,38%.

, A AAPEOAI Ol AEAI 06i17T0A U tv nnn nnn $4 Ai 1 OOEOOI b
chacune.
Les mouvements ayant affecté la composition des fonds propres se détaillent comme suit
Désignation 31/ 12/2019 31/12/2018 VAR EN %
Capital social 45 000 000 45 000 000 0 0
Réserves et primes liées au capital social
Réserve Légale 1877 298 1 370 066 507 232 37,0%
Réserves Facultatives 5470 000 1670 000 3800000 227,5%
Réserves pour Fonds Social 2 001 980 1774 024 227 956 12,9%
Autres capitaux propres
Réserves pour réinvestissement exonéres 18 076 960 17 001 684 1075 276 6,3%
Réserves spéciales de réévaluation 746 691 746 691 0 0,0%
Résultats reportés 12 129 19 080 -6 951 -36,4%
Résultat de I'exercice 11 811 704 10 125 557 1686 148 16,7%
Total 84 996 762 77 707 102 7 289 660 9,4%
, A 01 001 OAOG AA 1 6 A13AW@WMDE foh2,6251DT @ar dctid® cortrd 10p2p 557 DT soit
2,250 DT par action réalisé en 2018.
#1171 £ O 1 TATO U 1T A Ai AEOGETT AA 16! OOAT AT A "iTi OAT A | C
1 6 AGAOAEAA ¢mpy AOO ATi T A OOEO
Bénéfice 2018 10 125 556,632 DT
*+ Report a nouveau antérieur 19 080,321 DT
Premier reliquat 10 144 636,953 DT
- Réserve légale 507 231,848 DT
Deuxiéme reliquat 9637 405,105 DT
- Réserves pouréinvestissements exonérés 3 509 808,000 DT
Troisiéme reliquat 6 127 597,105 DT
- Réserve pour Fonds social 250 000,000 DT
Quatrieme reliquat 5877 597,105 DT
+ Réserves pour réinvestissements exonérés 2434 532,000 DT
Cinquiéme reliquat 8312 129,105 DT
- Réserves facultatives 3 800 000,000 DT
Sixiéme reliquat 4512 129,105 DT
- Dividendes (1,000 DT par action) 4500 000,000 DT
Septiéme reliquat 12129,105 DT
- Report a nouveau 12 129,105 DT
Huitieme reliquat 0,000 DT
TableauAGi OI 1 OOETI T AAOG AAPEOAO® bPOI POAO
Le détail des mouvements ayant affecté la composition des fonds propres et la ventilation des réserves
ATTEZ OiiTATOG U 1T A Ai AEOCGETT AA 16!/ AO op T AE ¢mpw OA
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Capital

Réserve
légale

Réserve
spéciale de
réévaluation

Réserve pour
réinvestissem
ents exonérés

Réserves
facultatives

Autres
réserves

Résultat
reportés

Résultat de
I'exercice

Total

Soldes au
31/12/2018
Avant
affectation

45 000 000

1 370 066

746 691

17 001 684

1670 000

1774024

19 080

10 125 557

77707 102

Affectation des
résultats
suivant
décision de
'AGO du
31/05/2019

507 232

3 509 808

3800 000

250 000

-6 951

-8 060 089

Dividendes
distribués

-2 434 532

-2 065 468

-4 500 000

Soldes au
31/12/2018
Apres
affectation

45 000 000

1877 298

746 691

18 076 960

5470 000

2024 024

12129

73207 102

Résultat de
I'exercice 2019

11811 704

11811 704

Fonds social

-22 044

-22 044

Soldes au
31/12/2019
Avant
affectation

45 000 000

1877 298

746 691

18 076 960

5470 000

2001 980

12129

11811 704

84 996 762

%1

ADPDPI EAAQEI
AET AT AAO ¢mprt

T AAO AEODI OE OEF4 dud30 Adkembré 2003 pErant i dp w A A
h TAO £ 1TAO0 DOI POAO AR-IDOREASGAIBIADYO OF OO

V  Note complémentaire sur les réserves spéciales a réévaluation :
Les réserves spéciales de réévaluation figurants au niveau des capitaux propres ont été constituées a
1A Oii OAI OAOQET 1

181

V  Note complémentaire sur la ventilation des réserves pour fonds social :

AAAOGET 1

AA

Lesréserves pour fonds social se détaillent comme suit

‘ Réserve pour fonds social

Destiné aux crédits

remboursables
2 000 000

A3 AAOE A0 Al

Destiné aux dons non

remboursables*

1980

e )1

O8ACEO AAO OAOGAT OO AAO Ai PEOO

V  Note complémentaire sur la détermination du résultat par action au 31/12/2018 et 31/12/2019

, A 0i 601 6AO AA

2,250 DT par action réalisé en 2018.

V  Note complémentaire sur la rubrique « Provisions pour autres risques et charges »:
Les provisions pour autres risques et charges sont des provisions constatées sur la base de litigesairs.

V  Note complémentaire sur la ventilation des charges de personnel :

Ventilation charges de personnel au 31-12-2019

P wwwsd

1 8 A1 AWDE Sok 2,625t DTupar Adidicon&ked10 129557 DT soit

Salaires et compléments de salaires 8 366 088
Charges sociales 2 479 752
Autres charges 22 600
Charges de personnel 10 868 440
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V  Note complémentaire sur la répartition des commissions :

Canal de distribution Commissions 2019 Commissions 2018
Agents 60% 62%
Courtiers 31% 26%
Bureaux directs 4% 6%

Autres 5% 5%

TOTAL COMISSIONS 100% 100%

V  Note complémentaire sur la répartition des primes brutes émises:

I OOA Oi OAADO AOGO Oi PAOOGE OO0 1 8A1T OAI Al1d6inkeiméd@ile® OE OT EOA
contre 134 en 2018:

Agents Bureaux directs Courtiers TOTAL
Grand Tunis 57 5 36 98
Nord 3 3
CapBon 1 1
Sousse & Centre 15 1 1 17
Sfax & Sud 15 1 1 17
TOTAL 90 8 38 136

V  Note complémentaire sur le décompte fiscal de la société:

ASSURANCES MAGHREBIA S.A.

DECOMPTE FISCAL AU 31/12/2019

RESULTAT NET 11 811 704,355
IMPOT SUR LES SOCIETES (35%) 5 222 064,050
contribution sociale de solidarité 3% 447 605,490
RESULTAT COMPTABLE BRUT 17 481 373,895
REINTEGRATIONS 2 199 058,711
DEDUCTIONS 4510 249,117
2- Gains de changes non réalisés 75402,013

Résultat fiscal 1 : 18 674 164,447
Déduction des provisions dans la limite de 50%o 9 337 082,224

Provisions pour dépréciation des titres cotés 236 505,559
Résultat fiscal 2 : 18 437 658,888

3- Déduction des bénéfices exceptionnels non imposables : 3 267 475,399
Dividendes 2 822 578,505
Plus values de cession des actions cotées 444 896,894

Résultat fiscal 3 : 15 170 183,489

4- DEDUCTION POUR REINVESTISSEMENTS EXONORES 100% 15 170 183,48¢
Capital Act Seed 250 000,000
s/total 14 920 183,489
MINIMUM D'IMPOT (20%) 3 034 036,698
BENEFICE IMPOSABLE 14 920 183,489
BENEFICE IMPOSABLE (ARRONDI) 14 920 183,000
IMPOT SUR LES SOCIETES (35%) 5 222 064,050
contribution sociale de solidarité 3% 447 605,490
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V Note complémentaire sur le passage des charges par nature aux charges par destination :

, A Oi DPAOOEOEIT 1

AAO AEAOCAO DPAO

T AOGOOA AAT O 1

AO Al i bbb/

clés de répartition qui sont fondées sur des critéres quantitatifs objectifs appropriés et contrdlables,

directement liés a la nature des charges.

, A AT 1 PACT EA

charges par destinations (classe 6).

La rewe et la mise a jour des clés de déversement a permis a la compaghi@ | AOAT EO OT1 A
ARG Al ) 00 PAO

Oi PAOOEOET 1

- (2% ) !

T AOGOOA Al

A EFAEO APPAI U O

mise a jour des clés de répartition permettant le déversement des charges par nature (classe 9) vers les

Le tableau de passage des charges paature aux charges par destination et les clefs de répartition

retenues:
. ) Frais Frais Frais de gestion Chargesde | Autrescharges| Charges non
Section Codecles |, . .. o . . ;
d'administration| d'acquisition de sinistre placement techniques technique
Siége CLES0000001 35,46% 16,50% 32,86% 2,53% 12,30% 0,35%
Masse Salariale CLES0000002 30,07% 23,27% 35,17% 1,30% 10,19% 0,00%
Centre d'expertise CLES0000003 0,00% 0,00% 100,00% 0,00% 0,00% 0,00%
Frais de gestion de sinistre CLES0000003 0,00% 0,00% 100,00% 0,00% 0,00% 0,00%
Charges de placement CLES0000004 0,00% 0,00% 0,00% 100,00% 0,00% 0,00%
Archives CLES0000005 40,00% 0,00% 30,00% 0,00% 25,00% 5,00%
Immeubles de placement & ArchivefCLES0000006 13,33% 0,00% 10,00% 66,67% 8,33% 1,67%
Immobilisation CLES0000007 17,36% 54,04% 22,15% 1,04% 541% 0,00%
Charges non technique CLES0000008 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 100,00%
Autres charges techniques CLES0000009 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 100,00% 0,00%
Provision créances douteuses CLES0000009 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 100,00% 0,00%
Frais d'acquisition CLES0000010 0,00% 100,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
Frais d'administration CLES0000011 100,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
Siege Il CLES0000012 2,89% 2,89% 23,08% 71,15% 0,00% 0,00%
Effectif CLES0000013 29,56% 22,54% 37,80% 0,94% 9,17% 0,00%
Direction générale CLES0000014 20,00% 35,00% 15,00% 15,00% 15,00% 0,00%
MAGHREBIA SERVICE CLES0000015 7,69% 0,00% 92,31% 0,00% 0,00% 0,00%
V  Note complémentaire sur les liquidités et équivalents de liquidités :
La liquidité au 31-12-2019 est répartie comme suit
Désignation 31/12/2019 31/12/2018 VAR EN %
Banques 3202870 2 438 268 764 603 31,36%
CCcP 14 809 14 809 0 0,00%
Caisse 8235 10727 -2 492 -23,23%
Total 3225914 2 463 803 762 111 30,93%
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V  Note complémentaire sur les parties liées :
Transactions entre ASSURANCES MAGHREBIA eEODWAY:

En 2019, la société CODWAY a confié en sdrmtance a la Société ASSURANCES MAGHREBIA la gestion
des activités cidessous:
- la gestion des ressources humaines :
- la gestion comptable et financiére
- la gestion juridique.
En contrepartie de ces prestations, la société CODWAY s'engage a régler a la Société ASSURANCES
MAGHREBIA un montant forfaitaire annuel de 50.000 DT HT, sur présentation de facture.
Cette convention a pris effet rétroactif a partir du 1janvier 2018, elle estonclue pour une durée de 12 mois
renouvelables par tacite reconduction pour la méme durée.
En contrepartie de ces prestations, la Société ASSURANCES MAGHREBIA a facturé en 2019 a la société
CODWAY un montant de 100 000 DT HT.
En 2019, la Société ASSURANEBVAGHREBIA SA a conclu une convention Assistance Systéme
d'Information et Business Process Outsourcing avec sa filiale la Société CODWAY avec date d'effet rétroactif
du ler janvier 2018 et ayant pour principal objet

- 3UO0O0T 1T A Ad)1T I Of AGET 1

- Assistance eDéveloppement Logiciel

- Audit Informatique;

- Business Process Outsourcing (BPO).
En contrepartie de ces prestations, la Société CODWAY a facturé en 2019 a la société ASSURANCES
MAGHREBIA un montant de 821 494 DT HT.
La société ASSURANCB&IAGHREBIA SA donne en location a la société CODWAY le 3éme étage de
l'immeuble sis au 24 rue Royaume d'Arabie Saoudite, a usage de bureaux, pour une période commencant
du 1C" janvier au 31 décembre 2019. Le loyer est fixé a 20 612 DT HT.

En plus, la so@té ASSURANCES MAGHREBIA SA donne en location a la societé CODWAY le 4eme étage de
I 6EI T AOGAT A Oi OEAAT AA AO ,AA "1TA ( OEO U I A OOA AO ,
commencant du ler janvier au 31 décembre 2019. Le loyer est fixé 4 @83 DT HT.

Transactions entre la société ASSURANCES MAGHREBIA et la société ASSURANCES MAGHREBIA VIE

La société ASSURANCES MAGHREBIA SA donne en location a la société ASSURANCES MAGHREBIA VIE
18EIi 1T AOGAT A AT OEAO Ai 1 OECO U A /51 GAVOMA AA 3008 Q0 AEXD At pOrOrig
bureaux, pour un an renouvelable commencant le ler janvier 2019 et finissant le 31 décembre 2019. Le

loyer au titre de 2019 est fixé a 192 368 DT HT.

La société ASSURANCES MAGHREBIA SA donne aussi en locdéi@oéiété ASSURANCES MAGHREBIA VIE

01 A PAOOEA AO 23%$# AA 16EIi i AOATA OEOGO AO ¢th 206A AO 21
250M2. Le loyer au titre de 2019 est fixé a 24 600 DT HT.

La société ASSURANCES MAGHREBIA SA donne aussi en locatiaoéiété ASSURANCES MAGHREBIA VIE

AAOGo 11 AAOC® Alii AOAEAO® 1J "tn Q "tp AO 2$# AA 18EI
superficie de 31M2. Le loyer au titre de 2019 est fixé a 6 432 DT HT.

La Société ASSURANCES MAGHREBIA VIE a confié ertisotence a la Société ASSURANCES MAGHREBIA
la gestion des activités cdessous :

- la gestion des ressources humaines ;

- la comptabilité de la réassurance ;

- la gestion comptable et financiére ;

- la gestion des prestations en matiére juridique

- le contrdle de la conformité,;

- la gestion des risques

-l 6A0AEO ET OAOT A n AO

-1

Ou O

i Ai 1T OOAPAOOEA AA AAO DPOAOOAOGETIT Oh 1T A 31TAEi Oi 13352!
ASSURANCES MAGHREBIA un montant forfaitaire annuelld®.000 DT HT, sur présentation de facture.
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Cette convention a pris effet a partir du 3 janvier 2011, elle est conclue pour une durée de 12 mois
renouvelables par tacite reconduction pour la méme durée.

La Société ASSURANCES MAGHREBIA a confié par débégaia Société ASSURANCES MAGHREBIA VIE la
gestion des produits santé. Cette convention a pris effet a partir du ler janvier 2011, elle est conclue pour
une durée de 12 mois renouvelables par tacite reconduction pour la méme durée.
En 2019, la société AB52! . #%3 -1 "' (2%")! DOl bl OA ABET O0i COAO AA
convention:

- des travaux liés aux missions de contrble interneet

- des travaux liés au marketing.
Le présent avenant entre en vigueur a partir du ler juin 2019.

En contrepartie, la3 1T AEi Oi 133521 . #%3 - 1"' (2%")! 08 AT CACA 0O Oi
MAGHREBIA VIE un montant forfaitaire annuel de 50.000 DT HT, sur présentation de facture. En 2019, la
société ASSURANCES MAGHREBIA VIE a facturé la somme de 39 583 DT HT.

Transactions entre ASSURANCES MAGHREBIA et La Société ASSURANCES MAGHREBIA
IMMOBILIERE:

La Societé ASSURANCES MAGHREBIA a confié a la Société ASSURANCES MAGHREBIA IMMOBILIERE la
gestion de son patrimoine immobilier. Ce contrat de gérance a pris effet a partir 1eiiljet 1995 pour une

durée de 12 mois renouvelable par tacite reconduction.

En contrepartie de ces prestations, la Société ASSURANCES MAGHREBIA IMMOBILIERE a facturé en 2019 &

la société ASSURANCES MAGHREBIA la somme de 166 197 DT HT.

La société ASSURANCHYAGHREBIA IMMOBILIERE donne en location a la société ASSURANCES

-1 (2%")! OOIEO 1TAAGD AA 16Ei i AOATA OEO U 3i OO0OA AO
AOO Ai 1 OAT OEA DPIi OO 1 A AOGOI A Ad8BT A Al T 1 A esOthkéd BOOAT AAI
25 458 DT HT.
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V Note complémentaire aux état§ finqnciers Z Annexe 16 Tablga~u gg Eac~cordement du résultat
OAAET ENOA PAO AAGIi CIl OEA ABAOOOOAT AA

Annexel6_Tableau de raccordement du résultat technique par
catégorie d'assurance aux états financiers exercice 2019

raccordement

Primes acquises 172 331 239
Primes émises PRNV11 1°colonne 169 757 640
Variation des primes non acquises PRNV12 1°colonne 2 573 599

Charges de prestations - 149 694 307
Prestations et frais payés CHNV11 1°colonne - 112 593 316
Charges des provisions pour prestations diverses CHNV12 ,CHNV2,CHNV3,CHNV6 1°colonne - 37 100 991

Solde de souscription 22 636 932

Frais d'acquisition CHNV41,CHNV42 - 21143 114

Autres charges de gestion nettes CHNV43,PRNV2,CHNV5 - 8 898 987

Charges d'acquisition et de gestion nettes - 30 042 101

Produits nets de placements PRNT3 12 514 740
Participation aux résultats CHNV3,CHNV11 - 1233 652
Solde financier 11 281 089

Part des réassureurs et/ou des rétrocessionnaires dans les

primes acquises PRNV11 2°colonne - 59 138 856
Part des réassureurs et/ou des rétrocessionnaires dans les
prestations payées CHNV11 2°colonne 31 527 005
Part des réassureurs et/ou des rétrocessionnaires dans les
charges de provisions pour prestations PRNV12,CHNV12 2°colonne 24 108 847
Part des réassureurs et/ou des rétrocessionnaires dans la
participation aux résultats CHNV3 2°colonne 161 020
Commissions regues des réassureurs et/ou des
rétrocessionnaires CHNV44 13 064 102
Solde de réassurance et/ou rétrocession 9722 118
Résultat technique 13 598 038

Informations complémentaires

Provisions pour primes non acquises a la cléture 41 760 272
Provisions pour primes non acquises a l'ouverture 44 333 871
Provisions pour sinistres a payer a la cloture 194 521 936
Provisions pour sinistres a payer a l'ouverture 160 691 594
Provisions mathématiques a la cloture 2 338 663
Provisions mathématiques a l'ouverture 2 435 694
Provisions pour risques en cours a la cloture 1530 861
Provisions pour risques en cours a l'ouverture 565 453
Prévisions de recours a la cldture 7 847 128
Prévisions de recours a l'ouverture 10 159 721

V  Note complémentaire a la note 4.2.1.2. «Provisions pour sinistres a payer »:

31/12/2019

SAP sans Estimation chargement

chargement (IBNR) Légal

TOTAL GENERAL 153 402 981 27 040 396 14078 559 | 194521 936
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Les provisions poursinistres sont majorées des chargements de gestion et des estimations des ouvertures
OAOAEOAO j OAITT AAO & Oi 61 A0 AAOOCAOCEAI T AO AO AT i DPOA «
5.4.4.2. Notes explicatives aux états financiers arrétés au 31/12/2019

V Noteexplicative AAO OAOOAEOAI AT OO0 AEAEAAOOI O A 1 EOGAADO AA 1
Y1 OBACEO A8OT OAAIT AGOAT AT O AA 1T A Oi OAOOAréaBsOruSE OET 1

du compte «* O1 AT AAOh AAOOAOG AO 0Oi ¢cOI AOE OAGi toingle Pait de® AT D (
O0i AOCOOOADGOO AAT O 1 AO». EaGdisGnEd0 Eeiraitetenidsti la«Cobrifolr@idA DIE NG 26

relative a la présentation des état¢EET AT AEAOO AAO AT OOAPOEOAO ABAOOOO0AT AA

w Qu

V  Note explicative sur la rubrique « Eléments extraordinaires »:
Les éléments extraordinaires sont constitués des contributions conjoncturelles.

5.4.4.3. Notes rectificatives aux états financiers arrétés au 31/12/2019

V  Annexe 11rectificative
Annexell_Ventilation des charges et des produits des placements au 31-12-2019

revenus et frais
financiers
concernant les autres revenus et
placements dans Raccordement

des entreprises liées frais financiers:
etavec lien de

1. Placements immobiliers
1.1 Immeubles 1552 465 1552465 |PRNT11
1.2 Parts et actions de société immobiliere -
1552 465 1552465 [PRNT11
2. Participations
2.1 Titres ®mis par | 0Etat ou jouissant de sa garfanti e 4369855 4369855 |[PRNT11+PRNT14
2.2 Emprunts obligataires 3997 827 3997827 |PRNT11
2.3 Actions de sociétés cotées en bourse 2100 942 2100942 |PRNT11+PRNT13+PRNT14
2.4 Parts et actions dans les OPCVM 120 511 120511 [PRNT11+PRNT13
2.5 Parts dans les SICAR et SICAF 33150 10 000 43150 |PRNT11+PRNT13
2.6 Autres actions et valeurs mobiliéres 1441 686 885 655 2327341 |PRNT11+PRNT13+PRNT14
2.7 Dépdts aupres des établissements bancaires et financiers 6524 018 6524018 |PRNT12+PRNT14
2.8 Contrats en unités de comptes -
2.9. Autres 21022 21022 |PRNT11
1474 836 18 029 830 19 504 666
3. Autres placements
4. Autres revenus et charges financiers (commissions, honoraires)
Total 1474 836 19 582 295 21057 131
Intéréts 769 416 769416 |[CHNT11
Frais extemes 1734539 1734539 [CHNT11
Autres frais - 2343101 2343101 [CHNT11+CHNT12+CHNT13
Total charges des placements - 4 847 056 4 847 056
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5.4.5.Rapport général et spécial des commissaires aux comptes au 31/12/2019

a- Rapport général

&7, Aveaad ligaanba FRLUEF - KFIG TIISE

101, Miawalls vile-Tonks - Tenkk £, Her do Kral - beecaic KMl
Tl ; i1 20871 BAD RIS - W ; D0 216 T1 84 s et batiga obii Lag — P47 Tanks
Wibaie whed hs-areea com T =20 Ti 1943 34
E-rradl : schrrdns b h-turd i s coen Fas - = 21640 T1 15943 3

e T

MESMNEURY LEN ACTIONVAIRES IRE LA
SERLTETE a ARSURANCES WAGHEERTA 54 =

i, Bree de Palewine P06 Tielc

BAPPORT GENERAL TN COMMWISSATRE AUN COMPTES

Mie==siours,

I-Rapport sur I"amdil des clats financiors

tAminien

Mo svors effeciud I'oudit des énais finesciers de lo soci@é ASSUREARCES MACGHEERLA,
5A gui comprenment ke bilam au 31 Décembee 2019 Gisint appamitre un tolal de 5096 S350 828
Drirears |, 1"étal de résolial Gosanl appacaiiee un biméliie et Jde 1L B 70 Dingers. 1'3Hal de
e de werorene ol |Mexirens clos 4 Colle dige Biean ressamin ine venaloi de  r=orcne

posiive de fin de périnde de 762 111 Dinars, ainsa que ks nodes anneses, ¥ compris le résumss
des principales méthodes compinbles.

U compues onl & pmieds par le conseil d"administration e 21 Mars 3050 o0 In base des

élémenis dispomibles 4 cette doie dans un comiexte évolunf de crise saniaine lide au Coaad-1%

A noire ovis, les dlms (ranciers cl-joints présemed sncerement, dans ious leurs ospecis
significanifs, la sruetion financiére de kb socidé au 51 décembre 219, ainsi gue de =
perforrance finemcicre o e s flux de misorerie poar Pesercice clos 8 oetle dake,

coiformérenl & la ki o vepeseur selative au Systeme complablis diw enlreprisacs.

Cabinny (¥ Dbyl ddbriery FRUBE - KPMG TUSISIE
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Fondement de Uopinion

Mous avons effectue notre audit selon les Normes professionnelles applicables en Tumsie, Les
respomsabilités qui nous incombent en verte de ces normes sont plus amplement décrites dans

la section «Responsabilités de 1"anditeur pour awdit des états financierss» du présent rapport.

Mous sommes indépendants de la sociéré conformément aux régles de déomtologie qui
s'appliquent a [Maudit des états financiers en Tunisie, ¢t nous nous sommes acquittés des

autres responsabilivés déontologigues gui nous incombent selon ces régles.

Mous estimons que les éléments probants que nous avons obtenus sont suffisants et appropriés

pour fomder notre opinion d"audit.

(Mhservation

Mous attirons attention sur la note ¥ des éats financiers « Evénements postérieurs & la date

de cliture » qui décrit des événements postérieurs liés a la pandémie mondiale du COWVID-19.

La direction suit de prés "évolution de la situation et estime que incidence globale de ces
Evinements sur activité et la sipation financiére de la socidié en 2020 ne peut éire e

actuellement.

MNotre opinion n'est pas modifiée 4 1"éeard de ce point.

Rapport du conseil o administraiion

La responsabilité du rapport du conseil d administration incombe an conseil d administration.

Motre opinion sur les états financiers ne s'étend pas au rapport du conseil d'administration et

nous niexprimons aucune forme 3 assurance gue ce soil sur ces informations,

En application des dispositions de Narticle 2660 du Code des sociétés commerciales, notre
responsabilité consiste 4 vérifier I"exactitude des informations données sur les comptes de la
societd dans le rapport du conseil dadministration aves les données figurant dans les ctats
financiers, Nos travaux congistent & lire le rapport du conseil d administration et, ce faisant, &
apprécier 871l existe une incohérence significative entre celui-ci et les états financiers ou la
CONNEISsaNce que nous avons acquise au cours de Mawdit, ou encore =i le rapport du conseil

d"administration semble autrement comporter une anomalie signifGeative, 50, 4 la lomiére des

Cabiner G5 Auding Advisery F.MIBZ - KPMAG TUNISIE
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ASSURANCES MAGHRERIA 5.4 Rappors Général — Exercice 2009

travaux que nous avens, nous concluons 4 la présence d'une anomalie significative dans ces

autres informations, nous sommes tenus de signaler ce fait.

Mous n'avons pas dobservation & formuler sur la sincérité et la concondance avec les comples
annuels des informations données dans le rapport de gestion du conseil d’administration arrété
le 21 Mars 2021 et dans les autres documents sur la situation financiére et les comptes annuels
adressés @ assemblée générale des actionnaires. S'agissant des événements survenus ot des
Elémenis connus postérieurement a la date d arréré du rapport de gestion relatifs aux effels de
la crise lice au Covid-19, la direction nous a indigué gqu'ils feront objet d'une

communication a "assemblée générale appelée 4 statuer sur les comptes,
Responsabilités de la direction ef des vesponsables de fa gowvernance pour les dars financlers

La direction est responsable de la préparation et de la présentation fdéle des dtats Ninanciers,
conformement aux principes comptables généralement admis en Tunisie, ainsi que du
contrale interne qu'elle considére comme nécessaire pour permettre la préparation d'états

financiers exempls 4 anomalies significatives, que celle-ci résultent de fraudes ou dermeurs.

Lovs de la préparation des &tats financiers, c'est 4 la direction gu’il incombe d'évaluer la
capacité de la société & poursuivre son exploitation, de communiquer, le cas échéant, les
questions relatives a la continuité de "exploitation et d’appliquer le principe comptable de
continuité d’exploitation, saut s1 la direction a Mintention de hguider la sociéié ou de cesser

s0mn activiié on 51 aucune autre solution réaliste ne £ offre a elle.

Il incombe aux responsables de la gouwvemance de surveiller le processus d'information

financiére de la sociénd,
Responsabilitds de Uawditenr pour Uandit des Sats fimanciers

Mos objectifs sont d’obtenir 1"assurance raisonnable que les éats financiers pris dans leur
ensemble sont exempts d'anomalics significatives, gque celles-ci résultent de frawdes oo

derreurs, e de déliveer un rapport de PManditeur contenant notre opinion.

L'assurance raisonnable correspond & un nivean eleve dassurance, qui ne garantit toutefols
pas quun audit, réalis¢ conformément aux normes internationales d'audit applicables en

Tunisie, permettra towjours de détecter oute anomalie sigmificative qui pourrail exister,

Catrinet (S Auaitd Advivary F.MBE - KPMOG TUNISIE
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Les anomalies peuvent résulter de fraudes ou d’erreurs et elles sont considérées comme
significatives lorsqu’il est raisonnable de s"attendre 4 ce que, individuellement ou
collectivement, elles puissent inflluer sur les décisions économigues que les utilisateurs des

&tats financiers prennent en se fondant sur ceux-ci.

Dans le cadre d un audit réalisé conformément aux normes internationales d’audit applicables
en Tunmisie, nows exergons notre Jugement professionnel et faisons preuve & esprt eribigue fout

au long de cet awdit.
En outre

s MNows identifions ¢t evalvons les msgques que les états financiers comportent des
ancimalies significatives, que celles-ci résultent de fraudes ou derreurs, concevons et
mettons en ceuvre des procédures d'andit en réponse 4 ces risques, et réunissons des
¢lements probants suffisants et appropnés pour fonder notre opinion. Le nsque de
non-détection d'une anomalie signiflicative résultant d'une fraude est plus élevé que
celui d'une anomalie significative résultant d’une erreur, car la fraude peut impliquer
la eollusion, la falsification, les omissions volontaires, les fausses déclarations ou le

contourmermnent du contrale imterne ;

#  Mous acquérens une compréhension des éléments du contrile interne pertinents pour

I"aundit afin de concevoir des procédures d audit appropriées dans les circonstances |

o  Mous apprécions le caractére approprié des méthodes complables retenues ef e
caractére raisonnable des estimations comptables faites par la direction, de méme que

des informations v afférentes fournics par cette derniéne ;

»  Mous tirons une conclusion quant au caraciéne appropné de M utibisation par la direction du
principe complable de continuité dexploflation el, selon les éléments probants oblenus,
quant & existence ou non d'une incertitude significative liée 4 des événements ou
simations susceptibles de jeter un doute important sur la capacité de la sociée i
poursuivre  son  cxploitation. 51 nous concluons & existence dune  incertitude
significative, nous sommes tenus d attiver 1"attention des lecteurs de notre rapport sur les
imformations fournies dans les éats financiers au sujet de celte incertitude ou, =1 ces

informations ne sont pas adéquates, d'exprimer une opimion modifiée. Nos conclusions

Cabinet GSAudit & ddvivery FMBE - KPMLOG TUNISIE
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s'appuient sur les éléments probants obtenus jusqu’a la date de notre rapport. Des
évémements ou situations futurs pourraient par ailleurs amener la société a cesser son

exploitation ;

*  Nous comimuniquons aux responsables de la gouvernance notamment 1 étendue et le
calendrier prévus des travaux d'audit et nos constatations importantes, v compris toute
déficience importanie du conirdle inteme que nous aurions relevée au cours de noire
audit.

II-Rapport relatif & d*autres obligations légales et réglementaires

Dans le cadre de notre mission de commissarial aux compies, nous avons cgalement procédé
aux verifications speécifigues prévues par les nonmes publiées par 'ordre des experts

comptables de Tunisic et par des textes réglementaires en vigueur en la matiére.
Efficacite du syxtéme de comtrile interne

En application des dispositions de "article 3 de la loi n°24-117 du 14 Novembre 1994 tel que
modifié par la loi n®2005-96 du 18 Octobre 2005 portant réorganisation du marché financier,
nous avons procedé a une évaluation générale portant sur MefMcacité du svstéme de contrale
interne de la société. A ce sujet nous rappelons que la responsabilité de la conception et de la
mise en place dun systéme de contréle interne ainsi gue la surveillance périodique de son

efficacite incombe a la direction et aw conseil d"admimistration.

Sur la base de notre examen, nous n'avons pas wdentifié des déficiences importantes de

contrale interne.

Un rapport traitant des faiblesses ot des insuffisances identifiées au cours de notre audit a &ié
remis 4 la direction géndrale de la sociénd,

Conformited de la renne des compies des valenrs mobiliéres a la réglementation en viguear
En application des dispositions de ["article 19 du décret n® 2000-2728 du 20 novembre 2001,

nous avons procéde aux vérifications portant sur la conformité de la tenue des comptes des

valeurs mobilidéres émises par la sociéné avee la réglementation en vigueur.

Cabiner (8Awadivd Advivery F.MLBE - KPMOG TUNISIE
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La responsabilité de veiller & la conformité aux prescriptions de la réglementation en vigueur
incombe i la direction.

Sur la base des diligences que nous avons estimées nécessaires de mettre en ceuvre, nous
n'avons pas détecté d'irrégularités lides & la conformité des comptes de la société avec la

réglementation en vigueur
Respect de la réglementation relative au secteur des Assurances

En outre, et en application des dispositions de la circulaire du ministre des finances n®258 du 2
octobre 2010, nous avons fait appel d un actuaire agréé pour la revue des provisions techniques
ct des conditions tarifaires. A l'issuc de ses travaux, nous estimons que les provisions

techniques sont correctement évaluées et suffisantes pour couvrir les engagements futurs de la

sSociété.
Tunis, le 02 Juin 2020
P/Cabinet GSAudit&Advisory P/ F.MUB.Z -KPMG TUNISIE
RI
Cabinetr GSAudit& Advisory FMB.Z - KPMG TUNISIE
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SOCIETE « ASSURANCES MAGHRERTA 84 »

RAPPORT SPECIAL DES COMMISSATRES AUX
COMPTES RELATIF A L’EXERCICE CLOS LE 31 DECEMBRE 2019

Messicurs les Actionnaires,

En application de 'article 200 ¢t suivants et article 475 du code des sociétés commerciales,
nous reportons ci-dessous les Conventions el opérations visées par les texies sus-indigueés.
Motre responsabilité est de nous assurer du respect des procédures légales d autorisation et
d’approbation de ces conventions ou operations et de leur traduction correcte, in fine, dans les
états financiers. [l ne nous appartient pas de rechercher spécifiguement et de fagon étendue
Mexistence dventuelle de telles conventions ou opéralions mais de vous communigquer, sur la
base des informations qui nous ont été données et celles obtenues au travers de nos procédures
daudit, leurs caractéristiques ot modalités essentielles, sans avoir & nous prononcer sur leur
wtilied et leur bien fondé, 11 vous appartient " apprécier intérén qui s attachait 4 la

Conclusion de ces conventions et la réalisation de ces opérations en vue de leur approbation.

A- Conventions et opérations nouvellement réalisées (autres gue les rémuncrations des

dirigeants})

Al Conveniton de sows-traitance conclue entre la societe ASSURANCES MAGHRERTA er
fa socidnd CODWAY

En 2009, la Société COOFAY a confié en sous-fraitance 4 la Société ASSURANCES
MAGHRERIA la gestion des activités ci-dessous

Catiner S Audink Advisery F.ALE.E - KPAMG TUNISIE
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- la gestion des ressources humaines ;
- la gestion compiable et financiére ;

- la gestion juridigue.

En contrepartic de ces prestations, la Société CODWAY s'engage a régler a la Société
ASSURANCES MAGHREBIA un montant  forfaitaire annwel de 50000 DT HT, sur
présentation de facoure,

Cette convention a pris effet rétroactif & partir du 1 janvier 201%, elle est conclue pour une
durée de 12 mois renouvelables par tacite reconduction pour la méme dunée.

En contrepartie de ces prestations, la Société ASSURANCES MAGHREERIA a Tacturd en 2009
a la sociéré COOWAY un montant de 100 000 DT HT.

A2- Convention entre La Société ASSURANCES MAGHREBTA ¢t La Société CODWAY

En 2019, la Société ASSURANCES MAGHRERIA 54 a conclu une convention Assistance
Systeme d'Infommation ¢t Business Process Cutsourcing avece sa Aliale la Sociéee OOOHAY
avec date d effet rétroactif du 1% janvier 2018 et ayvant powr principal objet

- Systéme d’Information

- Assistance ¢f Développement Logiciel ;

= Audit Informatigque ;

- Business Process Outsourcing (BPOY).

En confrepartic de ces prestations, fo Sooéte OODHAY a facture en 2009 a la societé
ASSURANCES MAGHREBRIA un montant de 821 494 T HT.

remunérations des dirigeants)

B.1 Contrat de location entre la société ASSURANCES WMAGHREBIA et la société
CODWAY

La societe ASSURANCES MAGHREEBIA 54 donne en location a la societé CODWAY lg 357
¢tage de Mimmeuble sis au 24 rue Rovaume d"Arabie Saoudite, & usage de burcaux, pour une

période commengant du 197 janvier au 31 décembre 20019, Le loyer est fixnd a 20612 IT HT,

Catimer N Aualivd Advisory F.MUB.E - KPMG TUNISIE
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En plus, la société ASSURANCES MAGHRESIA 54 donne en location i la société OODWAY
le 4™ &tage de 1'immeuble résidence du Lac Bloc H sis & la rue du Lac Tanganyika, 4 usage
de bureaux, pour une période commengant du 1% janvier an 31 décembre 2009, Le lover est
fixeé a4k 693 DT HT.

B.2- Contrat de location entre la société ASSURANCES MAGHREBIA et la société
ASSURANCES MAGHREBIA VTE

La seciéte ASSURANCES MAGHRERIA 54 donne en location 4 la societé ASSURANCESR
MAGHREBIA VIE Mimmeuble entier contign 2 Uimmeuble sis an 24 moe du Royvaome
d’ Arabie Saoudite, 1002 Tunis 4 usage de bureaux, pour un an renouvelable commencant le
1% janvier 2019 et finissant le 31 décembre 20019, Le lowver au titre de 2019 est fixé a 192 368
DT HT,

La société ASSURANCEY MAGHREBIA 54 donne aussi en location a la  sociétd
ASSURANCESN MAGHRERIA VIE une partie du RDC de I'immeuble sis au 24, Rue du
Rovaume d' Arabie Saoudite d"une surface totale de 230M°. Le loyer au titre de 2019 est fixé
A 24 oM T HT.

La société ASSURANCES MAGHREBIA 54 donne aussi en location 4 la  société
ASSURANCES MAGHREEBIA VIE deux locaux commerciaux n® B40 & B4l au RDC de
IMimmeuble EL AMERN sis 4 SFAX EL JADIDA d une superficie de 310 . Le lover aun titre
de 2019 est fixé a G432 DT HT.

B.3- Convention de sous-traitance conclue entre la Société ASSURANCES MAGHRERIA
et la Société ASSURANCES MAGHREBIA VIE

La Société ASSURANCES MAGHREBIA VIE a confic en sous-traitamce & la Société
ASSURANCES MAGHRERIA la gestion des activités ci-dessous

- la gestion des ressources humaines |

- la comptabalité de la réassurance ;

- la gestion compiable ef financiére ;

- la gestion des prestations en matiére juridigue |

- le contridle de la conformité ;

- la gestion des risques ;

Catriner (SAuditdl Advivery F.MOBLE - KPMOG TUNISIE
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- IMaudit imterne ; et

- Iinformatique.

En contrepartic de ces prestations, la Sociéte ASSURANCES MAGHRERIA VIE s'engage a
régler a la Sociéie ASSURANCES MAGHREEBTA un montant forfaitaire annuel de 1200000 3T
HT. sur présentation de facture.

Cette convention a pris effet & partir du 2 janvier 2011, elle est conclue pour une durée de 12

miis renouvelables par tacite reconduction pour la méme dunée,

B.4- Convention de délégation de gestion de produits comclue entre la Société
ASSURANCES MAGHREBIA et 1a Société ASSURANCES MAGHRERIA VIE

La Société ASSURANCES MAGHRERIA a confié par délégation & la Socicté ASSURANCES
MAGHREBRIA FIE la gestion des produits santé. Cette convention a pris effet 4 partir du 17
Jamvier 2001, elle est conclue pour une durde de 12 mois renouvelables par tacite reconduction
pour la méme durde.
En 20019, la sociéré ASSURANCES MAGHREBIA propose dlintegrer de nouvelles
dispositions  ladite convention ;

= dles travaux lids aux missions de contrdle interne ; cf

= des travaux liés au marketing.

Le présent avenant entre en viguewr & partir du 1% juin 2019,

En contrepartie, la Sociée ASSURANCES WAGHRERIA s’engage & régler 4 la Socidié
ASSURANCES MAGHRERIA FIE un montant forfaitaire annuel de 50000 DT HT, sur
présentation de facture. En 2019, la sociétd ASSURANCES MAGHREBIA VIE a facturd la
somme de 39 583 DT HT,

B.5- Convention entre La Société ASSURANCES MAGHREBIA et La Société
ASSURANCES MAGHRERIA IMMOQBILIERE

La Sociéd ASSURANCES MAGHREBRTA a confié 4 la Société ASSURANCES MAGHRERTA
IMMOBILIERE la gestion de son patrimoing immobilier. Ce contrat de gérance a pris effet 4

partir 17 juillet 1995 pour une durée de 12 mois renowvelable par tacite reconduction.

Calrinet (e Auditd Advivery FMLBY. - KPMOG TUNISIE
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ASFURANCES MAGHRERIA 5.4 Rapport Spécial — Exercice 2019

En contrepartic de ces prestations, la Société ASSURANCES MAGHRERIA IMMOBILIERE a
facture en 2019 4 la sociélé ASSURANCES WAGHREBIA 1o somme de 166 197 DT HT.

B.6- Contrat de location entre la société ASSURANCES WMAGHRERIA et la société
ASSURANCES MAGHREBRIA IMMOBILIERE

La sociéte ASSURANCES MAGHRERIA IMMORILIERE donne en location & la sociéié
ASSURANCES MAGHRERIA trois locaux de "immeuble sis 8 Sousse au 1, rue Salah Saad &
usage de bureaux. Cente location est consentie pour la dunée d'une année renouvelable par

tacite reconduction. Le loyer est fixé 4 25 458 DT HT.

C- Obligations et engagements de la société envers les dirigeants

Les obligations ¢t engagements de la Société ASSURANCES MAGHREBIA cnvers scs
divigeants tels que visés par Marticle 200 (nouveau) 1185 du code des sociélds commerciales se

détaillent comume suit :

1. Rémunérvation du Président du Conseil :

La rémunération du président du conseil d’administration de la société est fixde par décision
du conzeil d’administration tenu le 29 mai 2004, Cette rémunération s'établit au méme
montant attribué au précédent président ef décidé par le conseil d administration du 300 mai
2011,

2 Rémunération du Directenr Général :

La rémunération annuelle brote du Directeur Géndral de la socidté est fixée & 125000 DT,
Cette rémunération a &té décidée par le Conseil d”Administration du 29 juin 2018, D autre

part, le Directeur Général bénéficie d une prime de performance sur objectifs.

3. Rémunération du Directenr Geéndral Adjoin :

La rémunération annuelle brute du Directeur Général adjoint de la sociéie cst finée a
100000 DT, Cette rémunération a éié décidée par le Consell d"Admimistration du 29 juin 2018,
" autre part, le Directeur Général Adjoint bénéficie d une prime de performance sur objectifs,

Cabinet (S Auditd Advivary F.MBE - KPMOG TUNISIE
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Par ailleurs, et en dehors des conventions ¢t opérations précitées, nos travaux n’ont pas relevé
I"existence d’autres conventions ou opérations rentrant dans le cadre des dispositions de |"article

200 et suivants et 1’article 475 du code des socictés commerciales.

Tunis, le 02 Juin 2020

P/Cabinet HLB GSAudit&Advisory P/ F.M.B.Z -KPMG TUNISIE
Sami MENJOUR Moncef BOUSSANOUGA ZAMMOURI

Cabines GSAudit& Advisory FAMB.Z - KPMG TUNISIE
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a- Tableau de mouvements des capitaux propres

FEE1

O;
™o
>

OQu

OOBOAT AAO

-ACEOAAEA 3!

AD opTpcTcg:

Réserves Réserves pour Autres Resultgt Rlesulta_t de Total
; ; Reéserves A réinvestissements exonérés Réserves factultatives reserves reporte Fexercice
En DT Capital social , spéciales de
légales . 1 - - N - : 5
réévaluation En franchise | Soumises ala| En franchise | Soumises a la
delaR/S R/S de laR/S R/S

gf?é‘i?;t‘i‘ér?” 12/2017 avant 45000 000 925 904 746691 | 7653032 | 7348652 - ] 1523385 8433 | 8874810 | 72080907
Affectation du résultat (AGO du

29/0612018) 444 162 2 000 000 1 670 000 250 000 10648| (4 374 810) -

Dividendes distribués (4 500 000) | (4 500 000)

:f?clec::?aetlilér?ll 12/2017 apres 45000000 | 1370066 746601 | 7653032| 9348652 - 1670000 | 1773385 19 080 - | 67580906

Résultat 2018 10125557| 10125557

Fonds social 639 639
gf?('adcf;t‘i‘ér?” 12/2018 avant 45 000 000 1370 066 746 691 7 653 032 9 348 652 - 1 670 000 1774 024 19080 | 10125557 | 77707 102

Affectation du résultat (AGO du

31/05/2019) 507 231 3509 808 3800 000 250 000 12129| (8079 168) -
Dividendes distribués (2 434532) (19079) | (2046389)| (4500 000)

ifcf"e‘f:fa%‘éfll 12/2018 apres 45000000 | 1877297 746691 | 5218500 | 12858 460 - 5470000 | 2024024 12 130 - | 73207102

Résultat 2019 11811704| 11811704
Fonds social -22 044 -22 044
gf?('adcfa%‘ér?” 12/2019 avant 45 000 000 1877 297 746 691 5218500 | 12858460 |- 5 470 000 2 001 980 12130 | 11811704 | 84996 762

Affectation du résultat (AGO du

20/06/2020) 591 192 250 000 5 400 000 250 000 10512| -6501 704 -
Dividendes distribués -5 310 000 -5 310 000
:f?gj;a%gsll 12/2019 apres 45000000 | 2 468 489 746691 | 5468500 | 12858460 | - 10870000 | 2251980 22642 | - 79 686 762
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b- Tableau de détermination résultat fiscal

En DT 2019 2018 2017
RESULTAT NET 11811704 10 125 557 8 874 810
REINTEGRATIONS 2 199 059 6 364 581 8 776 034
1- Charges non déductibles : 150 534 5794 8 461
Taxe de voyage 300 720 540
Pertes de change non réalisés 150 234 5074 7 921
2- Provisions : 2 048 525 6 358 787 8 767 573
2-1 Provisions non déductibles 1812 020 5 527 396 8 513 405
Provisions pour créances douteuses 1717 230 5116 210 7 485 804
Provisions pour dépréciation des titres non cotés 73873 237 748 133 442
Surcote non réalisée 13 317 67 340 72 314
provision pour annulation de primes 86 641 821 845
penalités 19 457 0
Autres 7 600

2-2 Provisions déductibles d 236 506 831 391 254 168
Provisions pour dépréciation des titres cotés 236 506 831 391 254 168
3-3 CONTRIBUTION CONJONCTURELLE 447 605 516 999 795 586
DEDUCTIONS 4 510 249 5 225 342 5 155 231
1- Reprise sur provisions non déduites initialement : 930 866 508 729 1942 087
Reprise / prov pour annulation de primes 3 663 0 0
Reprise / prov des titres non cotés 130 324 20 215 324 414
Reprise / prov des créances douteuses 325 548 322 712 1 503 194
Prime décote non réalisée 471 332 165 802 114 479
2- Gains de changes non réalisés 75 402 306 705 48 844
Résultat fiscal 1 : 18 674164 20844694 22024 604
Déduction des provisions dans la limite de 50% 9 337 082 10 422 347 11 012 302
Provisions pour dépréciation des titres cotés 236 506 831 391 254 168
Provisions pour créances douteuses non deduite initialement 0 0 948 576
Résultat fiscal 2 : 18437659 20013304 20821861
3- Déduction des bénéfices exceptionnels non imposables : 3 267 475 3578 518 2910 131
Dividendes 2 822 579 2 695 735 2183 347
Plus values de cession des actions cotées 444 897 882 783 726 784
Intéréts des dépbts en devises 0 0

Résultat fiscal 3 : 15170183 16434786 17911730
4- DEDUCTION POUR REINVESTISSEMENTS EXONORES 100% 15170 183 16 434 786 17 911 730
capitalease seed fud Il 1 000 008
SOUSCRIPT®99 TDFIII 1 009 800

SOUSCPT? 1500 PHENICIA FUND I 1 500 000

FCPR SAGES TAF 1 500 000
FCPR JASMIN 500 000
MAGHREBIA SERVICEE3 200 000 DT )

Capital Act Seed 250 000

5- DEDUCTION POUR REINVESTISSEMENTS EXONORES 50% 6 462 489 6 462 489 7 955 865
FCPR JASMIN 0 0 0
MUTUELLE DU SAVOIR 200 000 DT )

s/total 14 920 183 12 924 978 15911 730
MINIMUM D'IMPOT (20%) 3 034 037 3286 957 3 582 346
BENEFICE IMPOSABLE 14 920 183 12 924 978 15911 730
BENEFICE IMPOSABLE (ARRONDI) 14 920 183 12 924 978 15911 729
IMPOT SUR LES SOCIETES (35%) 5222 064 4523 742 5569 105
contribution conjoncturelle 4% 516 999 795 586
contribution sociale de solidarité 3% 447 605
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Engagements financiers arrétés au 31/12/2019

Engagements financiers

Type d'engagements

Valeur totale

Tiers

Dirigeants

Entreprise
lies

Associées

Provisions

a) Garantie personnelle
- Cautionnement
CAUTION BANCAIR
CAUTION FISCAL
CAUTION SOLIDAIR

- Aval
- Autres garanties
LETTRE DE CRED

b) Garanties réelles
- Hypotheques + Nantissements

c) Effets escomptés et non échus

d) Créances a l'exportation mobilisées

e) Abandon de créances

E 1767 821

m m

410 891

Total

2178711

Engagements regus

Type d'engagements

Valeur totale

Tiers

Dirigeants

Entreprise
liees

Associées

Provisions

a) Garantie personnelle
- Cautionnement
- Aval
- Autres garanties
b) Garanties réelles
- Hypothéques
- Nantissements
c) Effets escomptés et non échus
d) Créances a l'exportation mobilisées|
e) Abandon de créances

15870

Total

15870

Engagements réciproques

Type d'engagements

Valeur totale

Tiers

Dirigeants

Entreprise
lices

Associées

Provisions

Emprunt obtenu non encore encaissé
Crédit consenti non encore versé
Opération de portage

EMPRUNT

Crédit documentaire

Commande d'immobilisation
Commande de longue durée

Contrat avec le personnel

Total

Dettes garanties par des sUretés

Poste concerné

Montant garanti

Valeur
comptable des
biens donnés
en garantie

Provision

Emprunt obligataire
Emprunt d'investissement
Emprunt courant de gestion

Autres

Total
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d- Affectation des résultats des trois derniers exercices

Désignation (en Dinars) 2019 2018 2017
Résultat Net 11 811 704 10125 557 8 874 810
Résultat reportés 12 129 19 080 8 433
Réserves légales 591 192 507 232 444 162
Réserves pour réinvestissements exonérés 250 000 1075 276 2 000 000
Dotations au fond social 250 000 250 000 250 000
Réserves facultatives 5 400 000 3800 000 1 670 000
Dividendes 5 310 000 4 500 000 4 500 000
Report a nouveau 22 642 12 129 19 080
e- Evolution du résultat net et du résultat technique
Désignation (en Dinars) 2019 2018 2017
Capital social 45 000 000 45 000 000 45 000 000
Résultat technique nonvie 13598 038 11 744 092 12 351 194
Résultat des activités ordinaires avant imp6t 17 481 374 15 295 548 15239 501
Résultat net 11 811 704 10 125 557 8874 810
f-  Evolution des dividendes
Désignation 2019 2018 2017
Résultat Net 11 811 704 10 125 557 8 874 810
Montant global des dividendes 5 310 000 4 500 000 4 500 000
Capital social 45 000 000 45 000 000 45 000 000
Nombre d'actions 4 500 000 4 500 000 4 500 000
Dividende paraction 1,180 1,000 1,000
Date de mise en paiement 01/07 /2020 | 01/08/2019 | 30/06/2018
g- 0OOET AEPDAO® ET AEAAOAOOO AGAAOEOQEDODI
Désignation 2019 2018 2017
Actifs corporels d'exploitation 1392 570 1398 775 1360472
Part des réassureurs dans legrovisions technigues 75 191 803 53 807 213 41 624 810
Capitaux propres avant affectation 84 996 762 77 707 102 72 080 906
Passifs 311954 066| 272560446| 242545804
Placements 249503 528| 225672 263| 207 207 226
Provisionstechniques brutes 240 003 803| 205357 964| 181 386 053
Provisions pour autres risques et charges 855 950 755 346 755 346
Dettes pour dép6ts en espéces recues des cessionnaires 29 700 022 25162 591 23184 750
Autres dettes 41 096 825 40 551 877 36 703 188
Total Bilan 396 950 828| 350 267 548| 314 626 710
Capitaux permanents 115552 733| 103 625 038 96 021 002
Frais d'administration 6 674 420 6 496 251 4 998 396
Frais d'acquisition 20 905 569 19 059 168 17 901 027

h- Indicateurs d'activité propres au secteur de l'assurance

0  Ratios prudentiels 2017
- Marge de solvabilité: 327% ;

- Taux de couverture des provisions techniques par les placement$16%.

a Ratios prudentiels 2018
- Marge de solvabilité: 341% ;

- Taux de couverture des provisions techniques par les placement$10%.
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a Ratios prudentiels 2019
- Marge de solvabilité: 340% ;

- Taux de couverture des provisions techniques par les placement$14%.

Désignation (en Dinars) 2019 2018 2017
Primes cédées (a) 56 414 599 52 696 398 45 720 669
Primes émises et acceptées (b) 169 757 640| 159 486 364| 144 002 948
Primesacquises nettes (¢ ) 113192 383| 105 265 501 95 078 787
Charges de sinsitres nettes 91 936 715 86 346 133 75641 413
Primes nettes de cession (b) (a) 113343 041| 106 789 966 98 282 280
Provisions techniques brutes + capitaux propres 325000 565| 283 065066| 253466 959
Charges de sinistres nettes + Frais d'exploitation (d) 106 690 146| 100 173072 88 497 248
i- Principaux ratios

Ratio de structure

2019 2018 2017
Actifs corporels d'exploitation/Total bilan 0,35% 0,40% 0,43%
Placements/Total bilan 62,86% 64,43% 65,86%
Part des réassureurs dans les provisions techniques / total bilan 18,94% 15,36% 13,23%
Créances/total bilan 8,57% 9,65% 9,21%
capitaux propres avant affectation/ total bilan 21,41% 22,19% 22,91%
Passifs / total bilan 78,59% 77,81% 77,09%
Provisions pour autres risques et charges/total bilan 0,22% 0,22% 0,24%
Autres dettes/ capitaux propres avant affectation 48,35% 52,19% 50,92%
autres dettes / capitaux permanents 35,57% 39,13% 38,22%
Bénéficenet/ capitaux propres avant résultat 16,14% 14,98% 14,04%
Frais d'administration/chiffre d'affaires 3,93% 4,07% 3,47%
frais d'acquisition / chiffre d'affaires 12,31% 11,95% 12,43%
Ratios financiers propres a l'assurance

2019 2018 2017
Taux de cession 33,23% 33,04% 31,75%
Ratio combiné net 94,26% 95,16% 93,08%
Primes nettes de cession/ capitaux propres avant résultat 154,87% 158,02% 155,49%
Provisions techniques / total bilan 60,46% 58,63% 57,65%
Provisions technigues /capitaux propres avant résultat 327,94% 303,87% 286,98%
(Provisions techniques + capitaux propres ) / primes nettes de cession 286,74% 265,07% 257,90%
Résultat technique/ primes émises et acceptées 8,01% 7,36% 8,58%
provisions technigues / primesémises et acceptées 141,38% 128,76% 125,96%
Frais d'administration/primes émises et acceptées 3,93% 4,07% 3,47%
frais d'acquisition /primes émises et acceptées 12,31% 11,95% 12,43%
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5.5. Renseignements sur les états financiers consolidés au 31/12/2019

, AO 01 Cl A0 Adi OAAI EOOAT AT O AO AA DPOi OAT OAOQEIT I
la société «Assurance Maghrebi®z 1T A O6AAAT I i T AAT O BAO OUOGOI I
systeme comptable des entreprises en ce qui conoe les notes aux états financiers qui ne comporten
pas toutes les notes obligatoires, notamment

1 Une note portant sur le pays d'enregistrement ou de résidence des sociétés filiales et
conformément aux dispositions du paragraphe 26 de la NC 35 relaéi aux états financiers
consolidés.

1 Les notes portant sur les annexes 9«état récapitulatif des placements» et 8 «mouvements
AUAT O AEEAAOT 1 Apévies jai ANOZD refatlve d 18 phéddDtatiN des éta
financiers des entreprisdd A8 AOOOOAT AA AO 7 16 AA Oi AOGOQ

T 5TA 171 OA PI OOAT O 000 1T A AT | O AGAT OOi A AO 1
et ce, conformément aux dispositions de la NC 31 relative aux placements dans les entrepri
d'assurance et/ ou de réasurance.

1 Un état sur les engagements hors bilan du groupe et ce, conformément aux dispositions de la
14 relative aux éventualités et événements postérieurs a la date de clbture.

1 Le tableau de mouvements des capitaux propres et le résultat par actieh ce, conformément
aux dispositions du paragraphe 83 de la norme comptable générale NC 01.

, A O1T AEi Oi | OOOO0OAT AA - ACEOAAEA O0O8AT CAcCAn bl 0O
a se conformer aux dispositions du systéme comptable des entreprises et ce, pour les états
financiers consolidés arrétés au 31/12/2020 et suivants.
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5.5.1.Bilan consolidé au 31/12/2019
31/12/2019

AMORT &

DT

31/12/2018 31/12/2018

PROV

NET retraité

NET publié

Total de I'actif

55 348 949

763 757 697

Actifs incorporels 11
Ecart d'acquisition 111 329 727 148 377 181 350 197 836 197 836
Investissements de recherche et développement 1.1.2 97 613 97 613 - 3786 3786
Concessions, brevets, licences, marques 1.1.3 3008 683 1546 604 1462 079 1439 473 1439 473
3436 023 1792594 1643 429 1641 095 1641 095
Actifs corporels 1.2
Installations techniques et machines 1.21 7 568 835 5692 013 1876 822 1728 946 1728 946
Autres installations, outillage et mobilier 1.2.2 1815 442 1270 244 545 198 440 011 440 011
Acomptes versés et immobilisation corporelles en cour: 950 - 950 12 450 12 450
9 385 227 6 962 256 2422970 2181 408 2181 408
Placements 1.3
Terrains et constructions
Terrains et constructions d'exploitation 1.3.1 10672 617 2 899 656 7772 960 4780 920 4780 920
Terrains et constructions hors exploitation 1.3.2 34 018 826 8 696 684 25322 143 25961 147 25961 147
Placements dans les entreprises liées et
participations
Parts dans des entreprises liées - - - - -
Parts dans des entreprises avec liens de participation - - - - -
Autres placements financiers
Actions et autres titres a revenu variable 1.3.3 77 192 453 5198 708 71993 745 77 583 566 77 583 566
Obligations et autres titres a revenu fixe 1.3.4| 448676 679 396 711 448 279969| 382419270| 382419270
Autres préts 3622952 - 3622952 3054 433 3054 433
Créances pour especes déposées aupres des 1426 981 - 1426 981 1464 418 1464 418
entreprises cédantes
Placements repre;eptant les provisions techniques 10 243 762 ) 10 243 762 10 634 654 10 634 654
des contrats en unités des comptes
585 854 270 17191759 568662511 | 505898 407 | 505 898 407
Part des réassureurs dans les provisions techniques
Provisions pour primes non acquises (nofvie) 14 114 455 - 14 114 455 16 838 712 16 838 712
Provisions mathématiques (vie) 4592 999 - 4 592 999 3242 144 3242 144
Provisions pour sinistres (nonvie) 60 490 563 - 60 490 563 36 415 419 36 415 419
Provisions pour sinistres (vie) 3489 545 - 3489 545 1451 595 1451 595
Provisions d'égalisation et équilibrage (nonvie) * 586 785 - 586 785 553 082 -
83274 348 - 83274348 58 500 951 57 947 869
Créances 14
Créances nées d'opérations d'assurance directe
Primes acquises et non émises 16 447 614 - 16 447 614 14 760 585 14 760 585
g\i‘r‘gcetsegreances nées d'opérations d'assurances 14.1| 37445808 23064044 14381764| 16126606| 16126 606
Créances nées d'opérations de réassurance 8979 876 413 043 8 566 833 6 653 473 6 653 473
Autres créances
Personnel 360 963 - 360 963 365518 365518
Etat, organismes de sécurité sociale, collectivités 786 638 ) 786 638 89 428 89 428
publiques
Etatimpot différé 5770 - 5770 5770 5770
Débiteurs divers 142 10961 578 2736 073 8 225 505 7618 295 7 618 295
74 988 247 26 213 160 48 775 087 45 619 675 45619 675
Autres éléments d'actif
Avoirs en banque, CCP,cheques et caisse 33284 045 2931672 30352 373 31758 495 31 758 495
Charges reportées 308 435 - 308 435 432 847 432 847
Frais d'acquisition reportés 5112 304 - 5112 304 5349 848 5349 848
Autres charges a répartir 128 035 - 128 035 - -
Comptes de régularisation Actif
Intéréts et loyers acquis non échus 19 922 590 257 507 19 665 082 14 217 861 14 217 861
Autres comptes de régularisation 3413121 - 3413121 2 186 636 2186 636
62 168 530 3189 179 58 979 351 53 945 688 53 945 688

* Rubriques retraitées pour des raisons de
comparabilité

| 819 106 645

667 787 224 | 667 234 142
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DT

Capitaux Propres et Passifs 31/12/2019 31/12/291,8 31/12/2(_)}18
Retraité Publié
Capitaux propres 2.1
Capital social 45 000 000 45 000 000 45 000 000
Réserves consolidés 211 53 169 345 42 802 913 42 802 913
Intéréts minoritaires 212 14 052 649 12 289 344 12 289 344
Total des capitaux propres avant résultat de I'exercice 112221994 | 100092 257 100 092 257
Résultat de I'exercice 2.2 18 528 248 17 201 037 17 201 037
Résultats consolidés 221 16 057 260 14 668 047 14 668 047
Intéréts minoritaires 222 2470989 2532990 2532990
Total des capitaux propres avant affectation 130 750242 | 117293294 117 293 294
Passif
Provisions pour autres risques et charges 855 950 854 688 854 688
Autres provisions 855 950 854 688 854 688
Provisions techniques brutes
Provisions pour primes non acquises 41 760 272 44 333 871 44 333 871
Provisions mathématiques ( vie ) 263 311 227| 230606680 230 606 680
Provisions pour sinistres (vie) 21296 023 17 034 094 17 034 094
Provisions pour sinistres (non vie) 186 674 808| 150531873 150531873
Provisions pour participations aux bénéfices et ristournes (nowie) 2812413 2 637 991 2637991
Provisions pour participations aux bénéfices et ristournes (vie) 6 226 606 3264 845 3264 845
Provisions pour égalisation (non vie) 4 886 785 4 853 082 4 853 082
Provisions pour égalisation (vie ) 3031566 1250 000 1250 000
Autres provisions techniques (non vie) 3869 524 3001 148 3001 148
Provisions pour contrats en unités de comptes 10 243 766 10 634 653 10 634 653
544 112 992 | 468 148 236 468 148 236
Dettes pour dép6ts en especes regues des cessionnaires 33363510 26 769 000 26 769 000
Autres dettes
Dettes nées d'opérations d'assurance directe 2.3 9084 252 8519 223 8519 223
Dettes nées d'opérations deéassurance * 25 966 840 24 358 244 23 805 162
Dépdts et cautionnements regus 832 630 867 398 867 398
Etat,organismes de sécurité sociale, collectivités publiques 9648 735 8 669 055 8 669 055
Créditeurs divers 231 8 158 165 9589 797 9589 797
53 690 621 52 003 716 51 450 634
Autres passifs
Comptes de régularisation passif 984 382 2718 290 2718 290
984 382 2718 290 2718 290

TOTAL DU PASSIF

Total des capitaux propres et du passif

633 007 455
763 757 697

550 493 930
667 787 224

549 940 848
667 234 143

* Rubrigues retraitées pour des raisons de comparabilité
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5.5.2. Etat de résultat technique au 31/12/2019

Opérations consolidés

DT

Opérations consolidés

31/12/2019 31/12/2018

Primes acquises 237 823 487 212 158 650

Primes émises et acceptées (non vie) 169 427 654 159 233 332
Primes émises et acceptées (vie) 65 822 234 58 271 355
Variation de la provision pour primes nonacquises (non vie) 2573599 -5 346 038
Produits de placements non vie alloués, transférés de I'état de résultat

consolidé 12514 740 11 110562

Produits de placements nets vie 20182923 14 862 147

Plus ou moins values non réalisées sur placements vie 197 530 512 398

Charges de sinistres -169 072 324 -130 679 108

Montants payés -130 980 052 -109 135 317

Montants payés (non vie) -112 847 443 -93 270 164
Montants payés ( vie) -18 132 609 -15 865 153
Variation de la provision pour sinistres -38 092 272 -21 543 791

Variation de la provision pour sinistres (non vie) -33830 343 -18 525 170
Variation de la provision pour sinistres (vie) -4 261 929 -3 018 621
Variation des autres provisions techniques -40 237 957 -27 221 272

Variation des autres provisions techniques (non vie) -3 180 969 742 810
Variation des autres provisions techniques (vie) -37 056 988 -27 964 081
Participation aux bénéfices et ristournes -174 422 -290 432

Participation aux bénéfices et ristournes (non vie) -174 422 -290 432
Frais d'exploitation -38 793 349 -36 155 807

Frais d'exploitation (non vie) -27 469 851 -24 396 491
Frais d'exploitation (vie) -11 323 499 -11 759 316
Autres charges technigues -3295 730 -6 240 753

Autres charges technigues (non vie) -2 224 567 -5 327 367
Autres charges techniques (vie) -1 071 162 -913 386
Variation de la provision pour égalisation -33 703 -553 082

Produits de placements vie alloués, transférés a I'état de résultat consolidé -2 762 293 -2 047 638

Résultat de la réassurance 7 392 537 -13 383 420

Résultat de laréassurance (nonvie) 9104 378 -11 503 183
Résultat de la réassurance (vie) -1711 841 -1 880 237
Sous total : Résultat technigue consolidé 23741 438 22 072 245

Résultat technigue NON VIE 13 859 072 11874 779

Résultat technique VIE 9 882 366 10 197 466
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5.5.3. Etat de résultat consolidé au 31/12/2019

31/12/2019

DT

31/12/2018

Résultat technique de l'assurance et de la réassurance noie
Résultat technique de I'assurance et de lgassurance vie

Produits des placements nets (notvie)

Produits des placements norvie alloués, transférés a I'état de résultat
technique

Produits des placements vialloués, transférés de I'état de résultat
technique

Autres produits non techniques

Autres charges non techniques

Autres produits (autres activités)

Autres charges (autres activités)

Résultat provenant des activités ordinaires

Impdts sur le résultat exigible

Imp6ts différé

Résultat provenant des activités ordinaires aprés impots
Eléments Extraordinaires

Résultat net de l'exercice

Part de la société meére

Part des actionnaires minoritaires

13 859 072

9 882 366
14 608 730
-12 514 740

2762 293

74 873
-108 300
1517 655
-2 068 463
28 013 486
-8 745 850
5770

19 273 406
-745 158
18 528 248
16 057 260
2470989

11874 779
10 197 466
13034 677
-11 110 562

2047 638

76 423
-129 731
1049123
-1 445 494
25594 320
-7571518
5770

18 028 572
-827 534
17 201 037
14 668 047
2532990
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5.5.4.Etat de flux de trésorerie au 31/12/2019 DT
Notes 31/12/2019 31/12/2018

Flux de trésorerie liés a lI'exploitation
Encaissements des primes regues dessurés 229 300 879 195 384 747
Sommes versées pour paiement des sinistres -119 881 132 -92 181 271
Encaissements des primes recues (acceptations) 3236 570 4 895 647
Décaissements de primes sur les cessions -34 860 665 -29 015 792
Encaissements de sinistres sur les cessions 24 126 071 2823447
Commissions versées aux intermédiaires -3673123 -3 265 410
Sommes versées aux fournisseurs et au personnel -18 527 786 -16 430 142
Décaissements liés dacquisition des placements financiers -133 983 337 -148 111 784
Encaissements liés a la cession de placements financiers 88 326 282 122 844 818
Remboursements de préts 469 466 308 692
Taxes sur les assurances versées au Trésor -32 122 453 -29 121 840
Produits financiers regus 7 357 288 5341962
Autres mouvements -3 507 488 -445 644
Flux de trésorerie provenant de |'exploitation 3.1 6 260 571 13 027 431
Flux de trésorerie liés aux activités d'investissement
Décaissements provenant de I'acquisition d'immo. corporelles et incorporelles -788 334 -1 961 360
Encaissements provenant de la cession d'immobilisations financieres 2591 334 60 754
Décaissements provenant déacquisition d'immobilisations financiéres -30 161 -32 338
Encaissements provenant de la cession de placements auprés d'entreprises li€ées ou avec un
de participation 0
Décaissements provenant de l'acquisition de placements aupré&ntreprises liées ou avec un
lien de participation 0 0
Flux de trésorerie provenant des activités d'investissement 3.2 1772 839 -1 932 943
Flux de trésorerie liés aux activités de financement
Dividendes etautres distributions -6 096 630 -8 420 755
Flux de trésorerie provenant des activités de financement 3.3 -6 096 630 -8 420 755
Variation de trésorerie 1936 780 2673733
Trésorerie au début de I'exercice 11 162 230 8 488 497
Trésorerie a la cléture de I'exercice 13099 010 11 162 230
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5.5.5. Notes aux états financiers consolidés au 31/12/2019

1. Principes et référentiel comptables

, AO POET AEPAO AT 1 POAAI AO OAOAT 6O PI OO 1671 AAT OACETT |
conformité avec les hypothéses sougmcentes et les conventions comptables prévues au niveau du Systéme

Comptable des Entreprises.

Les états financiers casolidés du Groupe MAGHREBIA ont été arrétés au 31 décembre 2019 conformément

aux normes comptables tunisiennes relatives a la consolidation, a savoir

- La norme NCT35, Etats Financiers Consolidés

- La norme NCT 36, Participations dans les entreprises assées;

- La norme NCT 37, Participations dans les coentreprises

- A TTOITA . #4 oyph 2ACO&tOPAT AT O A8AT OOAPOEOAO

- La norme NCT 39, Informations sur les parties liées.

2. LE PERIMETRE DE CONSOLIDATION:

La consolidation des comptes permet de présenter le p@moine, la situation financiére et les résultats de

1 AT OAT Al A ATsbci@td éofsblidant® AMASSURANCES MAGHREBIA $& les entreprises qui

lui sont lieces ASSURANCES MAGHREBIA VIE, ABSURANCES MAGHREBIA IMMOBILIERE, S.A
MAGHREBIA FINANCRE SICAR S&¢CODWAYS.A AT i1 A OE A1 A0 1T A A& OI AEAT O
La consolidation a pour objet de fournir une information économique compléte sur la situation financiere

du Groupe MAGHREBIA.

Ainsi, les états financiers consolidés du Groupe MAREBIA permettentde :

- mettre en évidence tout le patrimoine dont le groupe a la gestionbiens immaobiliers, matériel,

placements financiers ... (bilan consolidé).

- DOi OAT GAO O1I OO6AOG 1 AG AOi ATAAO AO AAOOA@Ghauxd 167 CA
entreprises comprises dans la consolidation. Ills présentent donc une réalité plus grande sur la véritable

situation financiére du groupe (bilan consolidé).

- i AOGOOAO T A O11 01 A AO AEEAEOA AGAEEAEOAOut. Al EOi b
/T EAOI OEOA AOOOE 1 6AT AT UOA AAO Oi OEOAATI AO PAOAI OI AT A
(états de résultat consolidés).

Dans un ensemble de sociétés apparentées, la consolidation ne porte pas sur toutes les sociétés qui le
composent. Le choix des sociétés a retenir dans le périmétre de consolidation est déterminé par la nature

AO 186EI pT OOATAA AAO 1 EAT O NOE 1 A0 OAOOAAEAT O AEOAAOAI
07T OO0 18i OAAI EOOAT AT O AAOMAGHREBAAE sokittds @ienuésson® AO ' O OB/

- la Société mere ASSURANCES MAGHREBIA S.A.

- les sociétés dépendantes du Groupe ASSURANCES MAGHREBIA VIE S.A, ASSURANCES
MAGHREBIA IMMOBILIERE S.A, MAGHREBIA FINANCIERE SICAR S.A et CODWAY S.A.

La Société ASSURANCES MAGHREBIA S.A détient 56 % du capital de la Société ASSURANCES MAGHREBIA
IMMOBILIERE S.A, 72,08 % du capital de la Société ASSURANCES MAGHREBIA VIE S.A, 82,37 % du capital
de la Société MAGHREBIA FINANCIERE SICAR S.A et 85,25% duladpi@msociété CODWAY S.A.

La Société ASSURANCES MAGHREBIA VIE détient 17,63 % du capital de la Société MAGHREBIA
FINANCIERE SICAR, 14,75% du capital de la société CODWAY et 44% de la société ASSURANCES
MAGHREBIA IMMOBILIERE SA.
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Les sociétés aretenibl OO 1 871 OAAI EOOAI AT O AAO Aii pOAO AT 1011 EAT O

- la société mére: ASSURANCES MAGHREBIA S.A
- les filiales du Groupe ASSURANCES MAGHREBIA VIE S.A, ASSURANCES MAGHREBIA
IMMOBILIERE S.A, MAGHREBIA FINANCIERE SICAR S.A et CODWAY S.A.

POURCENTAGE DE CONTRE:

Le pourcentage de contrble permet de déterminer les entreprises qui doivent étre retenues dans le

périmeétre de consolidation et les méthodes applicables.

Le pourcentage de droits de vote détenu dans une entreprise correspond au cumul des pourcentades

AOT EOO AA OT OA AT1T O AEODPT OA 16A1 OOADPOEOA: AT 1011 EAAT OA
- soit directement,
- soitindirectement, cestAAEOA DPAO 1 8ET OAOI i AEAEOA ABAT OOAPOEOAC

. . % de , .
Direct Indirect -~ Méthode de consolidation
contrble
Intégration globale (+40% et
ASSURANCES MAGHREBIA VIE 72,08% 0% 72,08% majorité des droits de vote)

Intégration globale (+82,37% et
17,63% par l'intermédiaire de
MAGHREBIA FINANCIERE SICAR 82,37% 17,63% 100% MAGH VIE)

Intégration globale (+56% et
44% par l'intermédiaire de
ASSURANCH8AGHREBIA IMMOBILIERE  56% 44% 100% MAGH VIE)

Intégration globale (+85,25% et
14,75% par l'intermédiaire de
CODWAY 85,25% 14,75% 100% MAGH VIE)

Notion de contréle exclusif :
LecontrbleesDb Oi OO0i i AGEOOAOR AiT O 1100 NO
AAT O AO ITET O AAOG AOT EOCO AA O OA A
supérieure a la sienne.
, 6ET Oi COAOETId méthddé retkriud pouk @dnsolider les comptes du groupe ASSURANCES
MAGHREBIA, elle consiste:a

- YT 0i COAO AAT O 1 A0 Adorisdidake® AL Ell DAICOAABEQEOMALD i1 7 1

des entreprises consolidées, apresetraitements éventuels; tant au niveau des comptes de bilan

Ol A AT OOADPOEOA AiC
O 0T A AOOOA Al OOA

Ou

>

NOGAO TEOAAO AAO AT i pOAO AA 01 001 OAOOS

- 21 PAOOEO 1 A0 AAPEOAOD® POTI POAO AO Lohsolidan®xetié&sAO AT OO
intéréts des actionnaires dits «ntéréts minoritai res »

- % EIETAO 1AO 1Pi OAOGETI 1O AO A i DbOAO AT OOA 16AT OOAD

consolidées.
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$ATO 1686ET Oi COAOETT ¢iTAAT AR 1A AET AT ATTOTI1EAI OAD
«consolidante», al 6 AGAADOETI T AAO OEOOAO AAO O1 AEi Oi O Ai1TO11 EAV
16AT OAT AT A ARG 1111 AT 066 AAOEAO AO PAOCOEAO Ai1 OOEOOOEA

Selon la norme n° 35 relative aux états financiers consolidés, pour établir les étmsdiers consolidés, les

états financiers individuels de la mere et de ses filiales sont combinés ligne par ligne en additionnant les
ilTil AT OO0 OAI Al AATAO ABAAOEAEOh AA bAOOEMmMYue 66 AtatA ADE OAC
financierscd OT 1 EAi O BOi OAT OAT O 1 6ET £ O AGETT £&£ET AT AET OA AO

0/ 52#%. 4!'"' % $0) . 4%2P4

, A b1 OOAAT OACA ABEI Oi 06 0Oh A@PPOEI A T A DAOO AA AAPEOAI
indirectement, dans les entrepises du périmétre.
Assurances Maghrebia .
Assurancgs Maghrebia Financiére Maghr.e.pla CODWAY
Maghrebia ) . Immobiliére
Vie Sicar
% D'intérét du groupe 100% 72,08% 95,08% 87,72% 95,88%
Direct ] 72,08% 82,37% 56,00% 85,25%
Indirect - - 12,71% 31,72% 10,63%
% D'intérét hors groupe 0% 27,92% 4,92% 12,28% 4,12%
%#!1 24 $6! #15)3)4) /.
, 00 AAOO ABAANOEOEOEIT AOO Ai £ZET E AT i1 A 1 OAT O 1 A AEEE
ABET Oi 06 00 AA 1 8AANOI OAOO AAT O 1T A EOOOA OAI AOO AAO AR
AAOGA AA 161 pi OAOGEIT T Ad8i AEAT CAs8

Cet écart est défalqué en
- Un premier écart qui correspond a la quote part dans les pluglues sur les actifs immobilisés. Cet
i AAOO AOO Oi PAOOE OO0 1A AOOIi A AA OEA AA 1 8AAOQEE
- 5 AAGGETI I A 1 AAOO NOE AT OOAODPI IOA ADT ORI ERAAET
AGAANOEOEOET 1

—_—)

AO NOE AOO Ai #ET E AT iT1T A i O6AT O O1 C
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3. NOTES RELATIVES AUX PRINCIPAUX ELEMENTS DES ETATS FINANCIERS CONSOLIDES

Note 1 : L es actifs consolidés

Note (1.1) : Actifs incorporels

Les actifs incorporels du groupe comprennent:

La consolidation de la société MAGHREBIA FINANCIERE SIEBREO ADPDAOAYy OOA O i
329727225$4 NOE O6A@PI ENOA ATi i A OOEO
Libellés VALEUR TOTALE
Valeur d'acquisition des titres en 2005 2 500 000,00
Acquisition 2006 3 002 016,00
Valeur d'acquisition des titres en 2006 5502 016,00
QP dans les CP a la date d'acquisition 2672 288,77
ECART D'ACQUISITION 329 727,224
Désignation 31/12/2019 31/12/2018 VAR EN %
ECART D'ACQUISITION 329 727 329 727 0 0%
AMORTISSEMENT 148 377 131 891 16 486 13%
valeur nette 181 349 197 836 16 486 8%
1.1.2- Investissements de recherche et développement
Cette rubrique se détaille comme suit
Désignation 31/12/2019 31/12/2018 VAR EN %
valeur brute amortissement | valeur nette valeur nette
Conception & développement
MAGHREBIA 53418 53418 0 2 642 -2 642 -100%
MAGHREBIA VIE 42 585 42 585 0 1144 -1144 -100%
CODWAY 1611 1611 0 0 0
Total valeur nette 97 613 97 613 0 3786 -3 786 -100%
1.1.3- Concessions, brevets, licences, marques
Cette rubrique se détaille comme suit
Désignation 31/12/2019 31/12/2018 VAR EN %
valeur brute amortissement valeur nette valeur nette
Logiciel 2819973 1357 84 1462 079 1250 763 211 316 17%
MAGHREBIA 1248 413 880 423 367 990 46 409 321 581 693%
MAGHREBIA VIE 328 624 210 034 118 590 57 647 60 943 106%
MAGHREBIA IMMOBILIERE 24 491 24 255 236 2778 -2 542 -92%
CODWAY 1218 445 243182 975 263 1143930 -168 666 -15%
Autres immobilisations
incorporelles portefeuille racheté 188 710 188 710 0 188 710 -188 710 -100%
MAGHREBIA 188 710 188 710 0 188 710 -188 710 -100%
Total valeur nette 3008 683 1 546 604 1462 079 1439 473 22 606 2%
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Note (1.2) : Actifs corporels

Les actifs corporels du groupe comprennertt

1.2.1-Installations techniques et machines

Cetterubrique se détaille comme suit

Désignation 31/12/2019 31/12/2018 VAR EN %
valeur brute [ amortissement | valeur nette valeur nette
Aménagements Agencements et
Installations 3463 297 2 466 065 997 231 1023811 -26 579 -3%
MAGHREBIA 2834 045 2267 416 566 628 645 499 -78 871 -12%
MAGHREBIA VIE 579 666 183 398 396 268 339 642 56 626 17%
MAGHREBIA IMMOBILIERE 8 006 6 804 1202 1378 -176 -13%
CODWAY 41 579 8 447 33133 37291 -4 158 -11%
Matériels de transport 1451077 1 057 449 393 627 312 810 80 817 26%
MAGHREBIA 960 541 838 660 121 881 168 394 -46 513 -28%
MAGHREBIA VIE 350 575 167 459 183 116 27 793 155 323 559%
MAGHREBIA IMMOBILIERE 62 810 29 299 33511 46 073 -12 562 -27%
CODWAY 77 151 22031 55 120 70 550 -15 430 -22%
Matériels informatique 2 654 462 2168 498 485 964 392 326 93 638 24%
MAGHREBIA 2185 292 1922 812 262 481 261 845 635 0%
MAGHREBIA VIE 245 791 194 260 51531 47 671 3861 8%
MAGHREBIA IMMOBILIERE 28 281 24 082 4200 7 446 -3 246 -44%
CODWAY 195 097 27 345 167 752 75 364 92 388 123%
Total valeur nette 7 568 835 5692013 1876 822 1728 946 147 876 9%
1.2.2-Autres installations, outillage et mobilier
Cette rubrique se détaille comme suit
Désignation 31/12/2019 31/12/2018 VAR EN %
valeur brute amortissement | valeur nette | valeur nette

Equipements de bureaux 1531 3% 1150510 380 885 341 490 39 394 12%
MAGHREBIA 1289 544 989 916 299 638 243 027 56 611 23%
MAGHREBIA VIE 172 987 122 374 50 613 57 454 -6 842 -12%
MAGHREBIA IMMOBILIERE 17921 12 599 5322 6 253 -931 -15%
CODWAY 50933 25621 25311 34 756 -0 444 -27%
Autres Immobilisations 284 047 119734 164 313 98 521 65 792 67%
MAGHREBIA 234 353 92 412 141 942 80 009 61 933 7%
MAGHREBIA VIE 36 984 25 457 11 527 9 583 1944 20%
CODWAY 12 709 1 865 10 845 8 930 1915 21%

Total valeur nette 1815442 1270 244 545 198 440 011 105 187 24%
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Note (1.3) : Placements

Note (1.3.1) : Terrains et constructions d'exploitation

Cette rubrique comprend:

Désignation valeur brute 31/12/2018 VAR EN %
valeur brute amortissement valeur nette valeur nette
Terrains et constructions
d'exploitation
MAGHREBIA 9997 617 2 843 406 7 154 210 4 145 295 3008 915 73%
MAGHREBIA VIE 675 000 56 250 618 750 635 625 -16 875 -3%
Total valeur nette 10 672 617 2 899 656 7 772 960 4780 920 2992 040 63%
Note (1.3.2) : Terrains et constructions hors exploitation
Cette rubrique englobe:
Désignation 31/12/2019 31/12/2018 VAR EN %
valeur brute Amort issement valeur nette valeur nette
Terrains et constructions
hors exploitation 34 018 826 8 696 684 25322 143 25961 147 -639 004 -2%
MAGHREBIA 18 076 664 7 818 884 10 257 780 10 688 635 -430 855 -4%
MAGHREBIA VIE 12 166 050 663 976 11 502 074 11 697 821 -195 747 -2%
MAGHREBIA IMMOBILIERE 3776112 213 824 3562 288 3574 691 -12 403 0%
Total valeur nette 34 018 826 8 696 684 25 322 143 25961 147 -639 004 -2%

Note (1.3.3) : Actions et autres titres a revenu variable

Cette rubrique englobe les parts et actions détenues dans le capital des sociétés sur lesquelles les sociétés

dugroupel 6 AGAOAA TE O Ai1OOEI A TE OTA ET £ OAT AR 11 OAAT A
Désignation 31/12/2019 31/12/2018 VAR EN %
valeur brute provision valeur nette valeur nette
Actions cotées 24 872 459 2 166 937 22 705 522 24 638 331 -1 932 809 -8%
MAGHREBIA 16 150 637 1222 299 14 928 337, 16 099 095 -1 170 758 -7%
MAGHREBIA VIE 8 620 055, 943 899 7 676 156 8 432 234 -756 078 -9%
MAGHREBIA FINANCIERH
SICAR 101 767 738 101 028 107 002 -5973 -6%
Parts OPCVM 42 012 986 589 769 41 423 217 40 619 088 804 129 2%
MAGHREBIA 18 572 825, 320 748 18 252 077 17 879 143 372934 2%
MAGHREBIA VIE 22910 160 269 021 22 641 139 22 209 945 431 194 2%
MAGHREBIA FINANCIERH
SICAR 530 000 0 530 000 530 000 0 0%
Actions et titres non cotes 10 307 008 2 442 002 7 865 006 12 326 147 -4 461 141 -36%
MAGHREBIA 7 965 075 1719 846 6 245 229 6 002 633 242 596 4%
MAGHREBIA VIE 1231118 260 298 970 820 3410809 -2 439 988 -72%
MAGHREBIA FINANCIERH
SICAR 1110 815 461 858 648 957 2912 706 -2 263 749 -78%
Total valeur nette 77 192 453 5198 708 71993 745 77 583 566 -5 589 821 -7%

206



Note (1.3.4) : Obligations et autres titres a revenu fixe

Cette rubrique englobe les bons de trésors assimilables, les emprunts obligataires et les placements

monétaires.
Désignation 31/12/2019 31/12/2018 VAR EN %
valeur brute Provision valeur nette valeur nette
Bons de trésors assimilables 194 862 310 396 711 194 465 599 163 350 463 31115136 19%
MAGHREBIA 64 730 088 64 730 088 50 339 936 14 390 152 29%
MAGHREBIA VIE 130 132 222 396 711 129 735511 113 010 527 16 724 984 15%
Obligations 130 157 500 130 157 500 112 531 270 17 626 230 16%
MAGHREBIA 49 740 000 49 740 000 39 869 958 9870 042 25%
MAGHREBIA VIE 80 417 500 80417 500 72 661 312 7 756 188 11%
Placements a Court et Moyetj
Terme 123 656 870 123 656 870 106 537 537 17 119 333 16%
MAGHREBIA 52 900 000 52 900 000 57 700 000 -4 800 000 -8%
MAGHREBIA VIE 62 600 000 62 600 000 42 300 000 20 300 000 48%
MAGHREBIAMMOBILIERE 1 900 000 1 900 000 1 800 000 100 000 6%
CODWAY 2 200 000 2 200 000 3 500 000 -1 300 000 -37%
MAGHREBIA FINANCIERE
SICAR 4 056 870 4 056 870 1237 537 2819 333 228%
Total valeur nette 448 676 679 396 711 448 279 969 382 419 270 65 860 699 17%
Note (1.4) : Créances
Note (1.4.1) : Autres créances nées d'opérations d'assurances directes
I OBACEO AAO 111 0AT OO AAO POEI AOG ADOOS8
31/12/2019 31/12/2018
Désignation VAR EN %
valeur brute Provision valeur nette valeur nette
Autres créances nées
d'opérations d'assurances
directes
MAGHREBIA 31908 063 21 562 418 10 345 645 12 404 319 -2 058 674 -17%
MAGHREBIA VIE 5537 745 1501 626 4 036 119 3722 287 313 832 8%
Total valeur nette 37 445 808 23 064 044 14 381 764 16 126 606 -1744 843 -11%
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Note (1.4.2) : Débiteurs divers

Cette rubrique englobe principalement les avances et acomptes accordées aux intermédiaires.

) ) 31/12/2019 31/12/2018

Désignation VAR EN %
valeur brute provision valeur nette valeur nette

Autres créances nées d'opération
d'assurances directes
MAGHREBIA 8 892 327 2736073 6 156 254 5931 115 225 139 4%
MAGHREBIA VIE 551 720 0 551 720 346 406 205 314 59%
MAGHREBIA IMMOBILIERE 648 084 0 648 084 585 830 62 254 11%
CODWAY 548 488 0 548 488 507 012 41 477 8%
MAGHREBIA FINANCIERE SICA 320 958 0 320 958 247 931 73 027 29%
Total valeur nette 10 961 578 2 736 073 8 225 505 7 618 295 607 210 8%

Note 2 : capitaux propres et passifs consolidés

Partage des capitaux propres et élimination des patrticipations liées :
ASSURANCES MAGHREBIA

Lesr

éserves consolidées : 28 392 488 *100% = 28 392 488 DT

ASSURANCES MAGHREBIA VIE

Les réserves consolidées : 49 987 301 *72,084%2 022807 = 24 010 188DT
Les intéréts des minoritaires: 49 987 301 *27,916% = 13 954 305 DT

HREBIA FINANCIERE SICAR

MAG

Les réserves consolidées 5 123 490 * 95,08%- (4 331604 *100% + 972 597 * 72,084%) =
-161 415 DT

Les intéréts des minortaires: 5 123 490 * 4,92%- (4 331604 * 0% + 972 597 * 27,916%) =
-19 296 DT

ASSURANCES MAGHREBIA IMMOBILERE

Les réserves consolidées 5 900 827 * 87,72%- (2 823 092,280 * 100% + 2200 010,000 *
72,084%) = 767 017 DT
Les intéréts des minoritaires: 5 900 827 * 12,28% (2 200 010,000 * 27,92%) = 110 707 DT

CODWAY:

Les réserves consolidées 4 167 999 *95,88%- (3 410000 *100% + 590 000 *72,08%) =
161 067 DT
Les intéréts des minoritaires: 4 167 999 *4,12% (590 000*27,92%) = 6 932 DT

Note (2.1.1) Total réserves consolidées : 53169345 DT

Note (2.1.2) Total intéréts minoritaires : 14052649 DT
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Partage des résultats aprés retraitements :
ASSURANCES MAGHREBIA

- Les résultats consolidés 10 247 894 *100% = 10 247 894DT
ASSURANCES MAGHREBIA VIE

- Les résultatsconsolidés: 8 973 968 * 72,084%-= 6 468 822 DT

- Les intéréts minoritaires: 8973 968 * 27,916%-= 2 505 146 DT
MAGHREBIA FINANCIERE SICAR

- Les résultats consolidés 472 673 * 95,08% = 449 405 DT

- Les intéréts des minoritaires: 472 673 * 4,92% = 23 268 DT
ASSURANCES MAGHREBIA IMMOBILIERE

- Les résultats consolidés - 115 095 *87,72% =- 100 956 DT

- Les intéréts des minoritaires: - 115 095 * 12,28% = 14 138 DT
CODWAY

- Les résultats consolidés - 1 051 192 * 95,88% =- 1 007 904 DT

- Les intéréts des minortaires: -1 051 192 * 4,12% = 43 287 DT

16 057 260 DT
2 470 989 DT

Note (2.2.1) Total résultats consolidées :

Note (2.2.2) Total intéréts minoritaires :

Note (2.3) : Autres dettes

Note (2.3.1) : Créditeurs divers

Désignation 31/12/2019 31/12/2018 VAR EN %
MAGHREBIA 5459 634 5 784 009 -324 375 -6%
MAGHREBIA VIE 1915 546 1705 270 210 276 12%
MAGHREBIA IMMOBILIERE 249 309 320 781 -71 472 -22%
CODWAY 355 979 1 754 609 -1 398 630 -80%
MAGHREBIA FINANCIERE SICAR 177 698 25128 152 570 607%
Total 8 158 165 9589 797 -1 431 632 -15%
Note 3 : Flux de trésorerie consolidé
LA T 71 6T AA AAT POT A PTI OO 1T A PpOi OAT OAGET T AA 181 OAO AAC

, A0 &I 0 AA OOi Ol OAOEA AO ¢cOi OPA AA 1T A Pi OEI AA O1T 10 A

financement.

ETT AO C
DOl OAT A

Note (3.1) FluxdeOOi O OAOEA BOT OAT AT O AA 18A@bpI T EOAOD
10O op Ai AATI AOA 1AO0 &I 6@ AA O60i O OAOEA
6 260 571 DT contre13 027431 DT au 31 décembre 2018.

¢mpwh
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Note (3.2) FluxdA OOi OT OAOEA bDOiT OAT AT O AAO AAOEOEOi O AGEI OAOO
10 op Ai AAI AOA ¢mnpwh TA T1T7T00ATATO 1Ei AO@ AAOEOEC
1772 839 DT contre-1932943DTAE 1T A1 A Adxekcddprédélent 8

Note (3.3) Flux de trésorerie provenant des activités de financement du groupe MAGHREBIA

Ce flux enregistre au 31 décembre 2019, un montant de6 096 630 DT contre - 8 420755 DT au 31

décembre 2018.
La trésorerie au 31 décembre 20198 i 1 13(MA9 0D DT contre11 1622304 |1 6 AGAOAEAA DOI .

enregistrant une variation del 936 780DT.

Note 4 : Evénements postérieurs a la date de clture

, AO POi OAT 6O 1 OAOO £ZET AT AEAOO OI 106 AOOCsdOi 6 AO AOOI OEC
21 Mars 2020 et tiennent compte des éléments connus a cette date.

Quant aux répercussions de la pandémie COViDw OO0 1 8 ABA OAE A e plusiegrsnvariaBleS 1 A A1 D/
d Bi OET AA AA AT 1T £ET Al A1 6h DPOTI PACAOEIT AO OEOOOh A AEEEDA
de son impact financier ne peut étre faite de facon fiable.

, AO O1T AEi O0i O AO CcOil OPA OAEIlisk é @ prénfre 1es medDrEshéchssdiras ald | 1 OOE
cours de 2020.
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5.5.6. Notes complémentaires, explicatives et r ectificatives aux états financiers consolidés
arrétés au 31/12/2019

V  Note complémentaire sur la note 2 « Périmétre de consolidation »:

La consolidation des comptes permet de présenter le patrimoine, la situation financiére et les résultats de

1 AT OAT Al A ATsbc@t® eofsblitant® ASSURANCES MAGHREBIA $& les entreprises qui

lui sont liées (ASSURANCES MAGHREBIA VIE, ASSURANCES MAGHREBIA IMMOBILIERE, S.A
MAGHREBIA FINANCIERE SICAR&BODWAYS.A AT i1 A OE A1 A0 1T A A& OI AEAT O
, A PAUO AGAT OACEOOOAI AT O 10 AA Oi OEAAT AA AA O1 OOAO 1
société mere Assuranes Maghrebia) et toutes ses filiales).

La consolidation a pour objet de fournir une information économique compléte sur la situation financiere
du Groupe MAGHREBIA.
Ainsi, les états financiers consolidés du Groupe MAGHREBIA permettdst:

V mettre en évidence tout le patrimoine dont le groupe a la gestionbiens immobiliers, matériel,
placements financiers ... (bilan consolidé).

vV bOi OAT OAO O1 60AO 1 AO AOoi ATAAG AO AAOOAOR U
entreprises comprises dans laconsolidation. lls présentent donc une réalité plus grande sur la
véritable situation financiére du groupe (bilan consolidé).

v i AOGOOAO T A O11 01 A AO AEEAEEOA ABAEZAEOAO Oi A1 EOI B
I'T  EAOT OEOA /e GO
consolidation (états de résultat consolidés).

Dans un ensemble de sociétés apparentées, la consolidation ne porte pas sur toutes les sociétés qui le
composent. Le choix des sociétés a reterdians le périmétre de consolidation est déterminé par la nature
AO 16EI T OOAT AA AAO T EATO NOE 1 A0 OAOOAAE

01 OO 181 OAAI EOOAT AT O AAO AT i POAOG ATT1O1I1EAT O AO

1861 GA

O 6pA

V la Société meére : ASSURANCES MAGHREBIA S.A.
V les sociétés dépendantes du Groupe : ASSURANCES MAGHREBIA VIE S.A, ASSURANCES
MAGHREBIA IMMOBILIERE S.A, MAGHREBIA FINANCIERE SICAR S.A et CODWAY S.A.

La Société ASSURANCES MAGHREBIA S.A détient 56 % du lcdg@ila Société ASSURANCES MAGHREBIA

IMMOBILIERE S.A, 72,08 % du capital de la Société ASSURANCES MAGHREBIA VIE S.A, 82,37 % du capital

de la Société MAGHREBIA FINANCIERE SICAR S.A et 85,25% du capital de la société CODWAY S.A.

La Société ASSURANCES MAGBRE VIE détient 17,63 % du capital de la Société MAGHREBIA

FINANCIERE SICAR, 14,75% du capital de la société CODWAY et 44% de la société ASSURANCES

MAGHREBIA IMMOBILIERE SA.

, AO O1T AEi Oi O U OAOATEO DPi OO 16i:0AAI EOOAT AT O AAO AlibC

V la socété mére: ASSURANCES MAGHREBIA S.A

V les filiales du Groupe ASSURANCES MAGHREBIA VIE S.A, ASSURANCES MAGHREBIA
IMMOBILIERE S.A, MAGHREBIA FINANCIERE SICAR S.A et CODWAY S.A.

Total bilan Capitaux
Dénomination (en DT) Pays Activité % détenu* net propres Résultat net
Assurances Maghrebia SA Tunisie Assurances 396 950 828 73 185 057 11 811 704
Assurances Maghrebia Vie Tunisie Assurances 72,08%| 376619 077 48 209 994 7 666 136
Assurances Maghrebia Immobiliere SA | Tunisie Immobilier 100% 6 278316 5900 827 128 180
Maghrebia Financiére SICAR SA Tunisie Capital Risque 100% 5 773 860 5123 490 472 673
Coday SA Tunisie Services 100% 4519 100 4167 999 -21 544

(*): Pourcentage de contréle compte tenu des effets des participations indirectes
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V  Note complémentaire sur les engagements hors bilan :

3AO01T A 1 OOOOAT AAO - ACEOAAEA AEODPI OA A8AT CACAI AT 60
ANNEXE N°6
TABLEAU DES ENGAGEMENTS RECUS ET DONNES
31122019 31122018
HB1 ENGAGEMENTS RECUS 15 87( 19 247
Aval, cautions et garanties sur les agents généraux 15 87( 19 243
HB2 ENGAGEMENTS DONNES 217871 4110 071
HB21 Avals, cautions et garanties de crédit données au titre des appels d'offr¢ 1767 82 3616 01
HB24 Autres engagements donnés 410 891 494 056
V  Note complémentaire aux états financiers Note 5 « Etat de résultat consolidé »:
5.1- Autres produits (autres activités)
Désignation 31/12/2019 31/12/2018 VAR EN %
MAGHREBIA IMMOBILIERE 264 809 290 137 -25 328 -8,73%
CODWAY 596 862 593 754 3106 0,52%)
MAGHREBIA FINANCIERE SICAR 655 984 165 229 490 754 297,019
Total 1517 655 1049 123 468 533 44,66%
5.2- Autres charges (autres activités)
Désignation 31/12/2019 31/12/2018 VAR EN %
MAGHREBIA IMMOBILIERE -336 194 -344 01§ 7 822 2,27%
CODWAY -1 639 427 -1 025 254 614 170 59,909
MAGHREBIA FINANCIERE SICAR -92 843 -76 221 -16 622 21,81%
Total -2 068 463 -1 445 494 -622 970 43,10%
5.3- Impbts sur le résultat exigible
Désignation 31/12/2019 31/12/2018 VAR EN %
MAGHREBIA -5 222 064 -4 652 997 -569 072 12,23%
MAGHREBIA VIE -3 388 123 -2 794 814 -593 309 21,23%
MAGHREBIA IMMOBILIERE -43 710 -48 219 4509 -9,35%
CODWAY -8 627 -62 845 54 218 -86,27%
MAGHREBIA FINANCIERE SICAR -83 32§ -12 649 70 677 558,76%
Total -8 745 850 -7 571 518 -1174 332 15,519
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V Note complémentaire a la note 2 « Capitaux propres et passifs consolidés» :

Répartition des réserves
Les réserves sont réparties ainsi :

Désignation 31/12/2019 31/12/2018 VAR EN %

MAGHREBIA
Réserves consolidés 28 392 484 22 806 954 5585 529 24,49%
Intéréts minoritaires 0 0 0
MAGHREBIA VIE
Réserves consolidés 24 010 184 19 532 206 4 477 982 22,93%
Intéréts minoritaires 13 954 304 12 220 141 1734 164 14,19%
MAGHREBIA IMMOBILIERE
Réserves consolidés 767 017 654 734 112 283 17,15%
Intéréts minoritaires 110 707 94 983 15 724 16,56%
CODWAY
Réserves consolidés 161 067 22 823 138 244 605,71%
Intéréts minoritaires 6 932 995 5937 596,85%
MAGHREBIA FINANCIERE SICAR
Réserves consolidés -161 415 -213 809 52 394 -24,51%
Intéréts minoritaires -19 296 -26 774 7479 -27,93%

Total 67 221 994 55092 257] 12 129 737 22,02%
Le résultat paraction en 2019est de 3,57 DTcontre 3,26 DT en 2018.

V  Note complémentaire 7%0O0A 0 AA Oi 001 OAO Ai £A1 NOi1 PAO PEI A A

ETAT DE RESULTAT CONSOLIDE DEFALQUE PAR POLE D'ACTIVITE

Résultat technique de 'assurance et de la réassurance non vie

Résultat technique de I'assurance et de la réassurance vie

Produits des placements nets (non vie)

Produits des placements non vie alloués, transférés a ['état de résultat
technique

Produits des placements vie alloués, transférés de I'état de résultat
technique

/Autres produits non techniques

Autres charges non techniques

Autres produits (autres activités)

Autres charges (autres activités)
Résultat provenant des activités ordinaires
Impdts sur le résultat exigible
Impots differé
Résultat provenant des activités ordinaires aprés impots
Eléments Extraordinaires

Résultat net de I'exercice

Activité Activité
ASSURANCE IMMOBILIER
13859 072
9 882 36[
14 608 73
-12 514 74
2762 29
74 873
-108 30
264 809
-336 194
28 564 294 -71 384
-8 610 18 -43 71
5770 0]
4 r 4
19 959 87 -115 09§
-738 01 0|
4 F 4
19 221 861 -115 09§

SERVICES

(exprimé en dinars )

Activité

596 862

-1639 42
-1 042 56

-8 621
0
-1051 19
0

-1051 19

Activité

31/12/2019

CAPITAL RISQUE

655 98

-92 84
563 14

-83 32

479 81
-7 143

472 67

13 859 07

9 882 36!

14 608 73

-12 514 74

276229

74 873

-108 30

1517 65!

-2 068 46
28013 48
-8 745 85
577(
19273 40
-745 15

18 528 24
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ETAT DE RESULTAT CONSOLIDE DEFALQUE PAR POLE D'ACTIVITE

(exprimé en dinars )

AS:SIIIQVKECE IMIVIAOC:;:ETER S:;t\l;lll(thS CAPI?:E\QEQUE 81/12/2018

Résultat technique de l'assurance et de la réassurance non vie 11874779 11874 77
Résultat technique de l'assurance et de la réassurance vie 10 197 466 10 197 46!
Produits des placements nets (non vie) 13034 67 13 034 67
Produits des placements non vie alloués, transférés a I'état de résultat -11 110 562 -11 110 56
technique 0
Produits des placements vie alloués, transférés de I'état de résultat 2 047 638 2047 63
technique 0
Autres produits non techniques 76 423 76 423
Autres charges non techniques -129 731 -129 73
Autres produits (autres activités) 290 137 593 75! 165 22 1049 12
Autres charges (autres activités) -344 014 -1 025 25 -76 221’ -1 445 49

Résultat provenant des activités ordinaires 25990 691 -53 879 -431 50! 89 00 25594 32
Imp6ts sur le résultat exigible -7 447 80! -48 219 -62 845 -12 64 -757151
Impéts differé 5770 I 5770

Résultat provenant des activités ordinaires apres impots 18 548 654 -102 09 -494 344 76 36Q 18 028 57,
Eléments Extraordinaires -827 534 0 0 0 -827 534

Résultat net de I'exercice 17 721 12 -102 09 -494 344 76 361] 1720103
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v Note complémentaire z Annexe N° 8 «Mouvements ayants affectés les éléments de I'actif »

~ Valeur brute Amortissements et provisions Ma
cloture:
Désignation: - ) . I 1 81 OOAOG Augmentations Diminutions (1) A la clbture
Acquisitions: Cessions: A la cléture:

_ Amts Prov Amts Prov Amts Prov Amts Prov
1. Actifs incorporels
1.1 Ecart d'acquisition 329 727 329 727 131 891 16 486 148 377 0 181 350
1.2 Frais de recherche et développement 97 613 97 613 93 828 0 3786 97 613 0 0
1.3 Concessions, brevets, licences, marque 2579411 429 272 3008 683 1139938 0 406 666 0 1546 604 0 1462 079
1.4 Fonds de commerce 0 0 0 0 0 0 0
1.5 Acomptes versés 0 0 0 0 0 0 0

Total actifs_incorporels 3006 751 429 272 0 3436 023 1 365 656 0 426 938 0 0 0 1792 594 0 1643429

2. Actifs corporels d'exploitation

2.1 Installations techniques et machines 7 065 536 547 299 7612835] 5336590 0 399 423 0 5736 013 0 1876 822
ﬁ;ﬁ@?‘;?s installations, outillage et 1621913 193529 1815442 1181902 0 88 342 1270 244 0 545 108
2.3 Acomptes versés 12 450 11 500 950 0 0 0 0 950

Total actifs_corporels d'exploitation 8 699 899 740 827 11 500 9429227 | 6518492 0 487 765 0 0 0| 7006256 0 2422970

3. Placements
3.1 Terrains et constructions

847 017 0

; o h 41 491 390 3200 053 44 691 443 | 10 749 323 0 11 596 340 0 33095 103
d'exploitation et hors exploita.
3.2 Placements dans les entreprises liées 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
3.2.1 Parts 0
3.2.2 Bons et obligations 0 0 0 0 0 0 0
3.3 _Placement_s _dan_s les entreprises avec 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
un lien de participation
3.3.1 Parts 0 0 0 0 0 0 0 0 0
3.3.2 Bons et obligations 0 0 0 0 0 0 0
3.4 Autres placements financiers 469 113108 | 311600663 | 251221687 | 529 492 084 0 6 055 840 0 1284 536 0 1744 957 0 5595 419 523 896 666
3.4.1 Actions, autres titres a revenu var. 83 639 406 9 379 590 15 826 543 77 192 453 0 6 055 840 887 826 1744 957 0 5198 708 71993 745
ﬁ)‘i‘z Obligations et autres fitres aevenu 382419270 299860 056| 233602646| 448 676 679 0 0 396 711 0 396711 | 448279 969
3.4.3 Préts hypothécaire 0 0 0 0 0 0 0
3.4.4 Autres préts 3054 433 2361017 1792498 3622952 0 0 0 0 3622 952
3.4.5 I?epotaupres des établ. bancaires et 0 0 0 0 0 0 0
financiers
3.4.6 Autres 0 0 0 0 0 0 0
3.5 Créances pour especes déposées 1464 418 63 513 100 950 1426981 0 0 0 0 1426981
3.6 Placements des contrats en UC 10 634 654 236 063 626 954 10 243 762 0 0 0 0 10 243 762

Total placements 522703570 | 315100291 | 251949591 | 585854 270 10 749 323 6 055 840 847 017 1284 536 0 1744957 | 11596 340 5595 419 568 662 511

Total général 534 410221 316 270 390

598 719 520

18 633 471

6 055 840

1761720 1284 536

1744 957 20395191

5595419

572728 911
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V Note rectificative - Etat de résultat technique rectificatif

ETAT DE RESULTAT TECHN|QUE CONSOLIDE (exprimé en dinars )

OPERATIONS CESSIONS ET OPERATIONS OPERATIONS
BRUTES RETROCESSIONS NETTES NETTES
31/12/2019 31/12/2019 31/12/2019 31/12/2018

Primes acquises 237 823 486,77p (66 445 095,41Y) 171 378 391,35p 156 640 317,87
Primes émises et acceptées (non vie) 169 427 653,93 (56 414 599,347) 113 013 054,59p 106 536 934,13

Primes émises et acceptées (vie) 65822 233,80p (7 306 239,181)) 58 515 994,62B 51627 848,38

Variation de la provision pour primes non acquises (non vie) 2573599,024 (2 724 256,887) (150 657,863 (1524 464,641

Produits de placements non vie alloués, transférés de I'état de résultat consolidé 12 514 740,448 0,000 12 514 740,448 11110 562,06
Produits de placements vie 23 847 250,48p 0,000 23 847 250,48p 17 919 018,01
Plus values non réalisées sur placements vie 222 822,41 0,000 222 822,41 513 722,93
Autres produits techniques 458 790,384 0,000 458 790,38 310 451,77
Autres produits techniques (non vie) 457 551,69 0,000 457 551,69 310017,98

Autres produits techniques (vie) 1 238,694 0,000 1 238,694 433,78

Charges de sinistres (169 072 324,258) 59517 881,94 (109 554 442,31() (102 710 267,62
Montants payés (130 980 052,32Q) 33404 787,128 (97 575 265,197) (89921 723,15

Montants payés (non vie) (112 847 443,35]) 31527 004,56p  (81320438,791) (74 928 257,16

Montants payés ( vie) (18 132 608,969) 1877 782,56 (16 254 826,404) (14 993 465,98

Variation de la provision pour sinistres (38092 271,939) 26113094,82p (11979177,114) (12 788 544,46

Variation de la provision pour sinistres (non vie) (33830 342,814) 24 075 143,84 (9 755 198,969) (10717 421,53

Variation de la provision pour sinistres (vie) (4261929,123) 2 037 950,97 (2223 978,144) (2071 122,93

Variation des autres provisions techniques (40 237 957,209) 1350855,44f (38887 101,761) (24 663 739,40
Variation des autres provisions techniques (non vie) (3180 969,089) 0,000 (3180 969,083) 742 809,89

Variation des autres provisions techniques (vie) (37 056 988,124) 135085544  (35706132,67¢) (25406 549,29

Participation aux bénéfices et ristournes (174 422,369 342 727,51 168 305,14 14 370,54
Participation aux bénéfices et ristournes (non vie) (174 422,369 161 020,26 (13 402,109 (184 360,231

Participation aux bénéfices et ristournes (vie) 0,000 181 707,25 181 707,25 198 730,77

Frais d'exploitation (38793349,489) 12592463,85p (26 200 885,629) (25 715 170,354
Frais d'acquisition (29 801 646,279) 0,000 (29 801 646,273) (28 124 583,097

Frais d'acquisition (non vie) (20 880 110,769) 0,000 (20 880 110,763) (19 035 700,87

Frais d'acquisition (vie) (8 921 535,509) 0,000 (8 921 535,509) (9 088 882,21

Variation du montant des frais d'acquisition reportés (237 544,555 0,000 (237 544,555 607 334,04

Frais d'administration (8 754 158,65Y) 0,000 (8 754 158,655) (8948 576,08

Frais d'administration (non vie) (6 352 195,509) 0,000 (6 352 195,509) (6278 141,847

Frais d'administration (vie) (2401 963,147) 0,000 (2401 963,147) (2670 434,247

Commissions regues des réassureurs 0,000 12 592 463,85p 12 592 463,85p 10 750 654,78

Commissions regues des réassureurs (non vie) 0,000 12 446 361,92p 12 446 361,92p 10 562 833,84

Commissions regues des réassureurs (vie) 0,000 146 101,93 146 101,93 187 820,93
Autres charges techniques (3 754 520,059) 0,000 (3 754 520,053) (6 241 186,324
Autres charges techniques (non vie) (2682 119,019) 0,000 (2682 119,015) (5327 366,79
Autres charges techniques (vie) (1072 401,039) 0,000 (1072 401,039) (913 819,524
Variation de la provision pour égalisation (33 703,215 3370321 0,000 0,00d
Charges de placements vie (3664 327,141) 0,000 (3664 327,141) (3056 870,72
Moins values non réalisées sur placements vie (25 292,478 0,000 (25 292,478 (1 325,411
Produits de placements vie alloués, transférés a I'état de résultat consolidé (2762 293,239) 0,000 (2 762 293,239) (2047 638,35
Sous total : Résultat technique consolidé 16 348 901,05p 7 392 536,566 23741 437,62p 22072 244,99
Résultat technique NON VIE 4754 694,41 9104 377,57 13859071,98p 11874 778,87
Résultat technique VIE 11594 206,63 (1711 841,004) 9 882 365,63 10 197 466,12
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5.5.7.Rapport des commissaires aux comptes sur les états financiers consolidés
31/12/219

F.MLBZ - KFMG TUNISIE

B, Fwe du Rival — Immeable KPMO 67, Avenue Jugurtha

Les berges du Lac — 1053 Tunis 1082 Mlwtuelle ville-Tunis — Tunisic
Tél .+ (216) 71 1943 44 Tél : + 216 71 Kdd 850 - Fax : + 216
Fax ; + {216} 71 19 43 X} 1 Bdd K4

LY e

Website: www. hib-tunisia.conm
E=muwil : sedonimiw hlb-tanisia.com

GROUPE « ASSURANCES MAGHREBIA »
RAPPORT DES COMMISSAIRES AUX COMPTES RELATIF AUX ETATS
FINANCIERS CONSOLIDES
DE LEXERCICE CLOS LE 31 DECEMBRE 2019,

Messieurs,

I-Rapport sur I"audit des états financiers consolidés

{hpiriam

Mous avons effectué 'audit des états financiers consolides du Groupe «ASSURANCES
MAGHREBLA» qui comprennent e bilan consolide an 31 Décembre 2019 faisant apparaiire
un total de 763 757 697 Dinars, 1"état de résultat consolidé faisant apparaitre un bénéfice net
de 18 528 248 Dinars, 1"état de flux de trésorene consolidé pour Mexercice clos a cette date
faisant ressoriir une varation de résorerie positive de finde période de 1 9236 780 Dinars, ainsi
Que les notes annexes, ¥ compris le résumé des principales méthodes complables,

Ces comptes ont &é arcétés par le conseil d'administration le 21 Mars 2020 sur la base des
élements disponibles & cette date dans un contexte évolutif de crise sanitaire lice au Covid-19.

Aonotre avis, les états financiers consolidés du Groupe « ASSURANMCES MAGHREBILA » c1-
joints présentent sincérement, dans tous leurs aspects significatifs, la situation financiére du
Groupe au 3 | décembre 2009, ainsi que de sa performance financiére et de ses flux de trésoreric
pour Pexercics clos 4 cette date, conformément & la loi en viguewr relative au sysiéme
comptables des entreprises.

Fondement de Uopinion

MNous avons effectud notre audit selon les Normes prolessionnelles applicables en Tumisie, Les
responsabilités qui nous incombent en vertu de ces normes sont plus amplement décrites dans
la section «Responsabilités de "anditenr pour "andit des états financiers consolidés » du
présent rapport.

au
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Giroupse « ASSURANCES MAGHEEBIA » Bapport d audit . Elats financiers conscelidés, Bx 2019

Mous sommes  indépendanis du Groupe  conformément aux régles de déontologie qui
s'appliquent & audic des éats financiers en Tunisie, el nous nows sonimes acquittés des autres
responsabilités déontologiques gqui nous incombent selon ces régles.

Mous estimons que les élements probants que nous avons obtenus sont suffisants et appropriés
pour fonder notre opinion d audit.

hservarion

Mows attirons atention sur la note 4 des &als financiers « Evénements postérieurs 4 la date de
climre » qui déerit des Svénements postérieurs Lliés 4 la pandémie mondiale du COVID-19,

La direction suit de prés "évolution de la situation et estime que Uincidence globale de ces
Evenements sur activité et la sitmation financiéne des sociétés de groupe en 2020 ne peut étre
faite actuellement.

Motre opinion n'est pas modifiée 4 Mégard de ce point,
Rappaort die conseil o "administration relan) anx comples consolides

La responsabilitg du rapport du conseil dadministration incombe an conseil d’administration
de la sociénd mére,

Motre opinion sur les états financiers consolidés ne s'éend pas au rapport du conseil
d’administration et nous n'exprimons  aucune forme dlassurance gque ce soit sur ces
informations.

En application des dispositions de article 266 du Code des sociétés commerciales, notre
respomsahilité consiste & verfier Pexactitnde des informations données sur les comptes du
CGroupe « ASSURANCES MAGHREBIA » dans le rapport du consel d’administration avec
les donndes fgurant dans les &ats Mnanciers consolidés, Nos travaux consistent 4 lire le rapport
du conseil d’administration et, ce faisant, 4 apprécier 571l existe une incohérence significative
entre celui-ci et les états financiers consolidés ou la connaissance gue nous avons acquise au
cours de Mawdit, ou encore 51 le rapport du conseil d administration semble autrement comporter
une anomalie significative. Si. 4 la lumiére des travaux gue nous avons effectués, nous
concluons a la préscnce d'ume anomalic significative dans ces autres informations, nous
sommes tenus de signaler ce fait. Mous n"avons rien 8 signaler a cet égard.

Sragissant des événements survenus et des éléments connus postérieurement & la date d arréé
dlu rapport de gestion relatilz aux effets de la erise lidge au Covid-19, 1o direction nous a indigud
qulils feront Mobjet d'une communication a "assemblée générale appelée a statuer sur les
comptes consolidés.
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Responsabiliés de fa diveciion ef des responsables de o gonvernance pour les étars financiers
censolides

La direction de la société mére est responsable de la préparation et de la présentation fidéle des
&tats Mnanciers consolidés, conformément aux principes complables généralement adomis en
Tunisie, amsi que do contrdle interme gqu’elle considére comme nécessaire pour permetire la
préparation d7états financiers exempts d'anomalies significatives, que celle-ci résultent de
fraudes ou d’erreurs.

Lors de la préparation des états financiers consolidés, ¢’est a la direction de la société mére
qu'il incombe d'évaluer la capacité du Groupe a poursuivre son exploitation, de communigquer,
le cas échéant, les questions relatives & la continuité de 'exploitation et d’appliquer le principe
comptable de continuité d exploitation, sauf si la direction @ Mintention de hiquider le Groupe
ou de cesser son activité ou s aucune autre solution réaliste ne 5" offre b elle,

Il incombe aux responsables de la gouvernance de la sociélé mére de surveiller le processus
drinformation financiére du Groupe.

Responsabilités de Uauditewr pour Uandit des dats financiers consolidds

Mos objectifs sont d obtenir I"assurance raisonnable que les &ats financiers consolidés pris dans
leur ensemble sont exempts d’anomalies significatives, que celles-ci résultent de fraudes ou
derreurs, et de délivrer un rapport de Uanditeur contenant notre opinion.

L assurance raisonnable correspond & un niveau éleve d'assurance, qui ne garantit toutefois pas
qu’'un aundit, réalisé conformément aux normes internationales d’audit applicables en Tunisie,
permettra toujours de détecter toute anomalie significative qui pourrait exister,

Les anomalics peuvent résulier de froedes ou d'erreurs ¢t elles sont considérées  comme
significatives  lorsqu’il  est risonnable de satlendre 4 ce gque, individuellement  ow
collectivement, elles puissent influer sur les décisions économigues que les utilisateurs des états
financiers prennent en se fondant sur ceux-ci.

Dans le cadre d™un audit réalisé conformément aux normes internationales d’audit applicables
en Tunisie, nous exergons notre jugement professionnel et faisons preuve d'esprit critigue tout
au lomg de cet audit,

En outre

o Mous identifions et évaluons les nagues que les états Dmanciers consolidés comportent
des anoimalies significatives, que celles-ci résultent de fraudes ou o erreurs, concevons
et mettons en ceuvre des procédures d'audit en réponse 4 ces risques, et réunissons des
éléments probants suffisants et appropriés pour fonder notre opinion. Le risque de non-
détection d'une anomalie significative résultant d une fraude est plus éleve que cel
d'une anomalie significative résultant d'une erreur, car la fravde peut impliquer la

L]
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collusion, la falsification, les omissions volontaires, les fausses déclarations ou le
contournement du contrdle interne :

»  Dous acquérons une compréhension des éléments du contrile interne pertinents pour
I"audit afin de concevoir des procédures d”audit appropriées dans les circonstances ;

= Mous apprécions le caractére approprié des méthodes comprables retenues et le caractére
raisonnable des estimations complables fates par la direction, de méme que des
informations v afférentes fournies par cette derniére |

®  Mous tirons une conclusion guant au caractére approprié de Futilisation par la direction
du principe comptable de continuité dexploitation et, selon les éléments probants
obtenus, quant a 1"existence ou non d'une incertitude significative liée i des &vénements
ou situations susceptibles de jeter un doute important sur la capacité du Groupe a
poursuivre son exploitation, 51 nouws concluons & Pexistence  d'une  incertitude
significative, nous sommes tenus d’attirer Pattention des lecteurs de notre rapport sur
les informations fournies dans les états financiers consolidés au sujet de cette incertitude
oL, 81 ces informations me sont pas adéguates, d’exprimer une opinion modifiée. Nos
conclusions s"appuient sur les éléments probants obtenus jusqu’i la date de notre
rapport. Des événements ou situations futurs pourraient par ailleurs amener le Groupe @
cesser son exploitation ;

®  Mous évaluons la présentation densemble, la forme et le contenu des élals (inanciens
consolidés, v compris les informations fournies dans les notes, et apprécions si les états
financiers représentent les opérations et les événements sous-jacents d'une maniére
propre 4 donner une image fidéle ;

« DNous communiguons aux responsables de la gouvernance du Groupe notamment
"etendue ef le calendrier prévus des travaux d audit et nos constatations importantes, v
comprs toute déficience importante du contrdle interne que nous aurions relevée au
cours de notre awdil,

[I-Rapport relatil & d*autres obligations légales et réglementaires

Danz le cadre de notre mission de commissariat aux compies, nous avons également procédé
aux verifications spécifiques prévucs par les normes publicées par |"ordre des experts comptables
e Tumisie ef par des textes réglementaires en vigueur en la matiére,

Efficacite du systéme de conirdle interne

En application des dispositions de Marticle 3 de la loi n®94-117 du 14 Novembre 1994 2] gue
modifié par la loi n"2005-96 du 18 Octobre 2005 portant réorganisation du marché financier et
des dispositions de article 266 du code des sociétés commerciales, nous avons procédé 4 une
évaluation générale portant sur Iefficacité du systéme de contréle interne du Groupe.
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A ce sujet nous rappelons que la responsabilité de la conception et de la mise en place d’un
systéme de contrdle inteme ainsi que la surveillance périodigue de son efficacité incombe a la
direction et au conseil d administration de la société mére.

Sur la base de notre examen, nous n'avons pas identifié des déficiences importantes de controle
interne.

Tunis, le 02 Juin 2020

P/ FMLB.Z -KPMG TUNISIE P/ GS AUDIT & ADVISORY

oo - »
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5.6. Renseignements sur les états financiers intermédiaires au 30/06/2020

,AO 01 Ci AO Adi OAAT EOCAT AT O A0 AA bDOi OAD/GBAREDE h
O AAAT I I TAAT O PAO OUOGOI i AGENOGAT AT O ARG AEODI O
concerne:

Par ailleurs, les notes aux états financiers ne comportent pas toutes les notes obligatairmtamment :

, 61 OAOA AAT O 1 ANOAI 0110 bDpOi OAT O0i AOG 1 AO
30/06/2019 et au 31/12/2019 des états AET AT AEAOO ET OAOI |
conforme avec le modéle prévu par la NC 19 relative aux états financig
intermédiaires.

i OAO AAO AT CACAIi AT OO 0AedO AO AiTT1i1 0O
OT EOT 11171 OAEOA AAT Ot cé, AdnEakadmend awE dispoditiord duj
aragraphe 06 de la NC 26 relative a la présentation des états financiers d
I

i
b o ges Jinanciers
AT OOADPOEOAO AGAOOOOCAT AA AO 7 10 AA Oi AOOO

Une note précisant que les mémes principes et méthodes comptables ont été utilig
dans les états financiers intermédiaires par rapport aux plus récents états financiel
annuels ou, si les principes et les méthodes ont éténodifiés, une description de la
nature et des effets des modifications effectuées conformément aux dispositions
paragraphe 9 de la NC 19 relative aux états financiers intermédiaires.

Une note portant sur la nature et le montant des éléments inhabituelsle par leur
nature, taille ou incidence, affectant les actifs, les passifs, les capitaux propres,
résultat net ou les flux de trésorerie et ce, conformément aux dispositions d
paragraphe 09 de la NC 19 relative aux états financiers intermédiaires.

uA T1T0A DI OOATO OO0 18AEEAO AAO AEAT GA
1 6A1 OOAPOEOA PATAAT O 1 A bi OET AA ET OAOI
paragraphe 9 de la NC 19 relative aux états financiers intermédiaires.

Une note sur les événments significatifs postérieurs a la fin de la périodg
intermédiaire et ce, conformément aux dispositions du paragraphe 09 de la NC
relative aux états financiers intermédiaires.

Une note portant sur les parties liées conformément aux dispositions dea | NC 39
relative aux informations sur les parties liées.

Le tableau de passage des charges par nature aux charges par destination ou inverseni
conformément aux dispositions du paragraphe 35 de la NC 30 relative aux charges techniqu
danslesAT OOAPOEOAO ABAOOO0O0OAT AA AO 7 10 AA Oi A

Les notes portant sur les annexes8 «- | OOAT AT OO0 AUAT O AZEEAAD
9« Etat récapitulatif des placementss, 11 «Ventilation des charges et des produits de
placements», 13 «Rési OAO OAAET ENOA DPAO» Adt Q6:¢Taldad de
OAAAT OAAT AT O AO Oi 601 OAO OAAET ENOA bDpr@uedpad
I A . # ¢ OAI AOGEOGA U 1 A POi OAT OAOEI T AAGe
réassurance.

Une note portant sur les capitaux propregonformément aux dispositions des paragraphes 7
AA T A . # co OAI AOGEOGA U 1T A POi OAT OAGEIT T AA
réassurance et 83 de la norme comptable génémNC 01.
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- Une note indiguant la ventilation des charges de personnel et ce, conformément aux dispositig
du paragraghe 92 dg la NC 26 relative §1 la présentation des ~états [ina}nciers des entrepris
AGAOOOO0AT AA AO 17 1060 AA Oi AOOOOAT AAS

- Une note portant sur la répartition des commissions conformément aux dispositions d
paragraphe~93 dg Ig NC 26 relative a~la présentation des é:tats fiAna~nciers des entreprig
AGAOOOO0AT AA AO 17 106 AA Oi AOOOOAT AAS

- Une note portant surla ventilation des primes brutes émises par zone géographique et ce
conformément aux dispositions du paragraphe 94 de la NC 26 relative a la présentation des ét
AET AT AEAOO AAO AT OOAPOEOAO AGAOOOOAT AA AOD

- Une note sur les provisions pour sinistres a payer conformément aux dispositions du
DAOACOAPEA ox AA T A . # cw OAI AGEOA AO@ bpOI
et/ ou réassurance.

, A Ol AEi Oi ! OOOOAT AR - ACEOAAEA 3! 06 AT CACAnR
individuels inte rmédiaires, a se conformer aux dispositions du systeme comptable des
entreprises et ce, pour les états financiers individuels arrétés au 30/06/2021 et suivants.
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5.6.1. Les états financiers individuels arrétés au 30/06/2020

5.6.1.1.  Bilan arrété au 30/06/2020 DT
Actifs 30/06/2020 31/12/2019 30/06/2019
AMORT &
PROV NET NET
AC1l  Actifs incorporels 3.1
Investissements de recherche et
AC11 développement 3.11 53418 53418 - - 1321
Concessions, brevets, licences,
AC12 marques 3.1.2 1 485 967 1171 324 314 643 367 990 220 437
1539 385 1224 742 314 643 367 990 221 758
AC2  Actifs corporels d'exploitation 3.2
AC21 Installations techniques et machines 3.2.1 6 076 904 5156 848 920 056 950 990 1012819
Autres installations, outillage et
AC22 mobilier 3.2.2 1531843 1118 319 413 524 441 580 330430
7 608 747 6 275 167 1 333 580 1392 570 1343 249
AC3 Placements 3.3
AC31 Terrains et constructions
Terrains et constructions
AC311 d'exploitation 3.3.1 9997617 2942 107 7 055510 7 154 210 7 252 911
Terrains et constructions hors
AC312 exploitation 3.3.2 20 899 757 8034 311 12 865 445 13 080 872 13 296 300

Placements dans les entreprises
AC32 liées et participations
AC321 Parts dans des entreprises liées 3.3.3 19 701 579 - 19 701 579 19 590 131 19 590 131
AC33 Autres placements financiers
Actions et autres titres a revenu

AC331 variable 3.34 43 219 253 3213 466 40 005 787 39 425 643 40 483 853
Obligations et autres titres a revenu
AC332 fixe 3.35 172 721 548 201 716 172 519 832 167 370 088 148 848 660
AC334 Autres préts 3.3.6 1899 254 - 1899 254 1882 694 1586 880
Créances pour especes déposées
AC34 aupres des entreprises cédantes 3.3.7 922 165 - 922 165 999 890 963 873
269 361 173 14 391 601 254 969 571 249 503 528 232 022 608
Part des réassureurs dans les
AC5  provisions techniques 3.4
AC510 Provisions pour primes non acquises 34.1 17 345 706 17 345 706 14 114 455 14 789 092
AC531 Provisions pour sinistres 342 61 059 417 61 059 417 60 490 563 88 648 894
AC550 Provisions d'égalisation et équilibrage | 3.4.3 586 785 586 785 586 785 553 082
78 991 908 78 991 908 75 191 803 103 991 068
AC6 Créances 35
Créances nées d'opérations
AC61 d'assurance directe
AC611 Primesacquises et non émises 351 15 737 030 15737 030 16 456 323 15835121
Autres créances nées d'opérations
AC612 d'assurances directes 3.5.2 56 462 471 23 231 815 33230 656 10 345 645 30 986 981
Créances nées d'opérations de
AC62 réassurance 3.5.3 1225706 413 043 812 663 633 627 807 267
AC63 Autres créances
AC631 Personnel 354 303 946 303 946 276 145 348 225
Etat, organismes de sécurité sociale,
AC632 collectivités publiques 355 211932 211932 6 055 282914
AC633 Débiteurs divers 3.5.6 10 673 632 2736 073 7 937 559 6 292 921 8528 770
Moins Amortissements et Provisions 0
84 614 717 26 380 931 58 233 786 34 010 716 56 789 277
AC7  Autres éléments d'actif 3.6
Avoirs en banque, CCP, cheques et
AC71 caisse 3.6.1 23 666 583 2907 346 20 759 237 21 585 853 14 816 971
AC72 Charges reportées
AC721 Frais d'acquisition reportés 3.6.2 5092 694 5092 694 5112 304 5127 658
AC722 Autres charges aépartir 3.6.3 64 018 64 018 128 035
AC73 Comptes de régularisation Actif
AC731 Intéréts et loyers acquis non échus 3.6.4 10 616 835 365 273 10 251 561 8507 208 7710 162
AC733 Autres comptes de régularisation 3.6.5 1409 537 1409 537 1150 820 788 826
40 849 666 3272619 37 577 046 36 484 221 28 443 616
Total de I'actif 482 965 595 51 545 060 431420535 | 396950828 | 422811576
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Capitaux Propres et Passifs

30/06/2020

31/12/2019

DT

30/06/2019

Capitaux propres 4.1
Capital social 45 000 000 45 000 000 45 000 000
Réserves et primes liées au capital social 15593 159 9 349 277 9 350 421
Autres capitaux propres 19073 651 18 823 651 18 823 651
Résultats reportés 22 642 12 129 12 129
Total des capitaux propres avant résultat de
I'exercice 79 689 452 73 185 057 73 186 202
Résultat de I'exercice 8 530 137 11811 704 7 658 647
Total des capitaux propres avant affectation 88 219 589 84 996 762 80 844 848
Passif 4.2
Provisions pour autres risques et charges 851 093 855 950 773 816
Autres provisions 851 093 855 950 773 816
Provisions techniques brutes 421
Provisions pour primes non acquises 42.1.1 46 823 604 41760 272 44 558 843
Provisions pour sinistres 42.1.2 190 973 829 186 674 808 210503 232
Provisions pour participations aux bénéfices et
ristournes 42.1.3 2 856 010 2812413 2714030
Provisions pour égalisation et équilibrage 4214 4 886 785 4 886 785 4 853 082
Autres provisions techniques 4215 8 122 091 3869 524 2 301596
253 662 319 240 003 803 264 930 783
Dettes pour dépdts en espéces regues des
cessionnaires 4.2.2 25928 193 29 700 022 26 336 453
Autres dettes 4.2.3
Dettes nées d'opérations d'assurance directe 4231 14 346 636 7 019 051 7493 311
Dettes nées d'opérations de réassurance 42.3.2 28 007 529 19 512 326 25904 668
Dépédts et cautionnements regus 4.2.3.3 666 784 749 371 688 974
Etat,organismes de sécurité sociale, collectivités
publiques 4234 8 804 462 8 144 155 6 933302
Créditeurs divers 4.2.35 9954 871 5671922 8 337 276
61 780 282 41 096 825 49 357 530
Autres passifs 42.4
Comptes de régularisation passif 4241 979 059 297 468 568 145
979 059 297 468 568 145
TOTAL DU PASSIF 343 200 946 311 954 066 341 966 728
Total des capitaux propres et du passif 431 420 535 396 950 828 422 811 576
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5.6.2.Etat de résultat technique au 30/06/2020

OPERATIONS
BRUTES

30/06/2020

CESSIONS ET

RETROCESSION

30/06/2020

OPERATIONS
NETTES

30/06/2020

OPERATIONS
N=I=S

31/12/2019

DT

OPERATIONS
NETTES

30/06/2019

Primes acquises

Primes émises et acceptées
Variation de la provision pour primes non
acquises

Produits de placements alloués, transférés
de I'état de résultat

Autres produits techniques

Charges de sinistres
Montants payés

Variation de la provision poursinistres

Variation des autres provisions technigues

Participation aux bénéfices et ristournes

Frais d'exploitation

Frais d'acquisition

Variation du montant des frais d'acquisition
reportés

Frais d'administration

Commissions recues des réassureurs

Autres charges techniques

Variation de la provision pour
équilibrage

Sous total : Résultat technique de
l'assurance et de la réassurance

égalisation et

51

5.2

53

5.4
541

55
55.1

55.2

5.6

98 501 371
103 564 703

5063 332

7 062 815

3020

57 743 827
54 451 515
3292312

5259 276

43597

14 093 104
11 539 319

19610
2534175

3048 438

25 378 965

3777139
41 002 645

3231251

17 129 203
16 560 349
568 854

17 719

7972671

7972671

12 651 801

60 729 977
62 562 058

1832081

7062 815

3020

40 614 624
37 891 165
2723 458

5259 276

25878

6 120 433
11 539 319

19610
2534175
7972671

3048 438

12 727 164

113 192 383
113 343 041

150 658

12 514 740

457 552

91936 715
82 181 516
9 755 199

3180 969

13 402

14 753 431
20 905 569

237 545
6 674 420
13 064 102

2682119

13 598 038

57 014 402
59 288 993

2274592

7231921

66 133

47 057 531
38 685 621
8 371 909

1333577

63 758

6 283 957
10974 330

222191
3285 216
8 197 780

2516 960

9723 827
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5.6.3.Etat de résultat global au 30/06/2020

DT
Notes 30/06/2020 31/12/2019 30/06/2019
Résultat technique de I'assurance et de la
réassurance 12 727 164 13598 038 9 723 827
Produits des placements (assurance et
réassurance ) 6.1 11 709 354 21057 131 11 658 366
Revenus degplacements 7 638 436 12292 416 6 896 257
Autres produits de placements 3 036 346 5967 983 2 682 464
Reprises de corrections de valeurs sur
placements 507 137 748 697 634 692
Profits provenant de la réalisation des
placements 527 435 2048034 1 444 952
Charges des placements 6.2 2485979 4 847 056 2 506 860
Charges de gestion des placements, y compris lg
charges d'intéréts 1565 925 2633 300 1201721
Correction de valeur sur placements 763 404 754 550 941 218
Pertesprovenant de la réalisation des placement 156 649 1 459 206 363 921
Produits des placements alloués, transférés a
I'état de résultat
technique de l'assurance et de réassurance 7 062 815 12 514 740 7 231921
Autres produits non techniques 6.3 83934 296 301 91 730
Autres charges non techniques 6.4 131 155 108 300 16 975
Résultat provenant des activités ordinaires 14 840 504 17 481 374 11 718 166
Impéts sur le résultat 5260 467 5222 064 4059 519
Résultat provenant des activités ordinaires
aprés impots 9580 036 12 259 310 7 658 647
Eléments extraordinaires 1049 899 447 605 0
Résultat net de I'exercice 8 530 137 11811704 7 658 647
Etat des engagements regus et donnés au 30/06/2020

Désignation 30/06/2020 31/12/2019 30/06/2019

Engagements regus 16 571 15 870 23078

Aval, cautions et 16 571 15 870 23078

garanties sur les agentg

généraux

Engagements donnés 1417 155 2178711 4143 886

Aval, cautions et 1006 264 1767 821 3659 675

garanties de crédits

donnés au titre des

APPAI O AdI A

Autres engagements| 410 891 410 891 484 211

donnés
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5.6.4.Etat de flux de trésorerie au 30/06/2020 DT
‘ Notes 30/06/2020 31/12/2019 30/06/2019

Flux de trésorerie liés a I'exploitation
Encaissements des primes regues des assurés 82 507 250 172 767 217 85 395 638
Sommes versées pour paiement des sinistres -40 652 270 -104 344 059 -53 484 802
Encaissements des primegegues (acceptations) 83 304 236 570 62 750
Décaissements de primes sur les cessions -28 505 449 -33582 976 -18 839 837
Encaissements de sinistres sur les cessions 15143 138 24126 071 12 254 546
Commissions versées aux intermédiaires -107 446 -325 608 -237 215
Sommes versées aux fournisseurs et au personnel -6 077 424 -12 536 707 -6 275 769
Décaissements liés a l'acquisition des placements
financiers -38 000 000 -65 709 282 -42 996 882
Encaissements liés a la cession gdacements financiers 35 500 000 49 500 000 39 500 000
Taxes sur les assurances versées au Trésor -19 579 143 -29 187 774 -17 292 256
Produits financiers regus 3411 444 6 659 932 3138099
Autres mouvements 601 -886 -10 058
Flux de trésorerie provenant de l'exploitation 7.1 3 724 006 7 602 497 1214213
Flux de trésorerie liés aux activités
d'investissements
Décaissements provenant de I'acquisition d'immo.
corporelles et incorporelles -310 849 -353 227 -114 277
Décaissements provenant de l'acquisition de placement;
aupres d'entreprises li€ées ou avec un lien de
participation 0 -1 999 999 0
Flux de trésorerie provenant des activités
d'investissement 7.2 -310 849 -2 353 226 -114 277
Flux de trésorerie liés aux activités de financement
Dividendes et autres distributions 0 -4 487 159 -26 400
Flux de trésorerie provenant des activités de
financement 7.3 0 -4 487 159 -26 400
Variation de trésorerie 3413 157 762 111 1073537
Trésorerie au début de I'exercice 3225914 2 463 803 2 463 803
Trésorerie a la cléture de I'exercice 6 639 071 3225914 3537 340
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5.6.5.Notes aux états financiers arrétés au 30/06/2020

%l ADPDPI EAAOQOEIT AAO AEODPI OEOEIT O AA 16A00801 AO -ETEOC
AAO T1 01 A0 AT i DOAATI AO OAAOT OEAT T AO OAI AGEOGAOG AO@ Al OO
états financiers desASSURANCH8AGHREBIAse présentent comme suit

Note 1: Présentation de | iete

Forme juridique : Société anonyme

Capital social: 45 000 000,000 DT

Siegesocial: 64 Rue de Palestine Tunis Belvédére

Présidentdu Conseif 8! AT ET EOOOAOQEIT 1 ¢ -1 1T 0OEABO -1 EAI
Directeur Général: Monsieur Habib BEN HASSINE

Commissaires aux comptes Le cabinet HIGBAudit & Advisory et le cabinet

FMBZKPMG Tunisie

Note 2: Principes et méthodes comptables adoptés
Les états financiers annuels relatifs a la période allant du ler janvier 2020 au 30 juin 2020, ont été arrétés

conformément aux principes et méthodes comptables prévus par les normes comptables tunisiennes telles

gue définies par la loi 96112 et le décret 962459 du 30 décembre 1996, la norme comptable relative aux

états financiers intermédiaires NCT 19 et les normes sectorielles (NCT 287; 28; 29; 30et 31) relatives

AOGg 1 bi OAOETT O OPi AEAENOAO ABAOOOOAT ARG AOFTT 6 AA 0Oi AC

Note 2-1 : Immobilisations corporelles et incorporelles

, A0 Ei I T AEI EOAOETT O AANOEOAO PAO 16AT OOAPOEOGA O11 0 Ail
la méthode linéaire par application des taux suivants

Logiciel: 33%

Agenc, Aménag&lnstallat® 10%

Matériel de transport : 20%

Matériel informatique : 15%

Equipement de bureau 10%

Note 2-2 : Placements Immobiliers et Placements Financiers

Les placements acquis par la sociéi€ASSURANCES MAGHREBIA>»Sgont comptabilisés conformément
AO@ AEODPI OEOCEITO AA 1T A TT1O0IA ATTPOAAT A . #4 op OAI AOGEC
et/ ou de réassurances.

Note 2-2-1 : Placements Immobiliers :

Les placements immobilierss T O ET OAOEOO U 1 8AAOEA AO AEI AT pPi 60O 1AD
i A TTAA 1TETT AEOA AO OAOB AA chubph AO AO OABZ AA uvp Di

Note 2-2-2 : Placements financiers 3 B 3
AO Pil AAAT AT 6O £Z£E1T AT AERDOOOPDBEIPAOAANOBEBOEGERDEEN 60 0O&C
Ao ET OO0 AT OPTI 1O AT OOOO U 1 8AAEAODS

I T A AAOA AA A1 EOOOAR EI AOGO POT AT Ai U 18i OAIl OAOET 1T A
actif net, les résultats et les perspectives de renfaE1 EO7 AA 1 6 AT OOAPOEOA i1 AOOOEA
i ATTTT ENOA AO 1600EI EOi POI AOOiF A U 168AT OOAPOEOA(QS

,AO TTET O OAIl OAO PAO OAPDPTI OO AO Ai | O ABAT OOF A A 106 18

ne sont pas constatées.
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Note 2-3 : Provisions techniques
Les provisions techniques sont évaluées et prises en compte conformément aux dispositions de la norme

Al T DOAAT A OOBTEOCEATTA .J cw OAI AGEOGA ADOZ DPOI OEOCEI T O Of
réassurances.

Note 2-4 : Conversion des éléments monétaires

Les éléments du bilan en monnaies étrangéres sont convertis au taux de change en vigueur a la date de

161 Pbi OACETI T AOGAA OT A AAOOAI EOGAOETT U 1 A AAOA AA Al EOC
Note 2-5 : Affectation des charges par destination

Conformément aux dispositions de la norme comptable tunisienne N° 30 relative aux charges techniques

AAT O 1 A0 AT OOAPOEOAOG ABAOOOOAT ARG AOGTT O AA Oi AOGOOOAT A
AAT O 1671 OAO A Aatiehi 001 OAO PAO AAOOE

Les destinations sont

- Les frais de gestion de sinistres,

- , A0 EOAEO ABAANOEOEOEI T h

- Les charges de gestion des placements, et
- Les autres charges techniques.

, A Oi PAOOGEOEIT AAO AEAOCAO PAO T AOOOCA AAT O 1AOG AlTi DO/
clés de répartition qui sont fondées sur des critéres quantitatifs objectifs appropriés et contrdlables,

directement liés a la nature des charges.

Note 3: Les actifs

3-1: Les actifs incorporels

3-1-1: Investissements de recherche et développement

Cette rubrique comprend:

Désignation 30/06/2020 31/12/2019 30/06/2019 VAR EN %

Conception & développement 53418 53418 53418 0 0%
Total valeur brute 53418 53418 53418 0 0%
Amortissements 53418 53418 52 097 1321 3%
Total valeur nette 0 0 1321 -1321 -100%
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3-1-2 : Concessions, brevets, licences, marques

Cette rubrique englobe:

Désignation 30/06/2020 31/12/2019 30/06/2019 VAR EN %
Logiciels 1297 257 1248 413 1016 449 280 808 28%
Autres  immobilisations  incorporelles
portefeuille racheté 188 710 188 710 188 710 0 0%
Total valeur brute 1485 967 1437123 1205 159 280808 23%
Amortissements 1171324 1069 133 984 722 186 602 19%
Total valeur nette 314 643 367 990 220 437 94 206 43%
329q . AO AAOEAO Al 0PI OAI O AGA@pPi T EOAOQCETI]
3-2-1: Installations techniques et machines
lls comprennent:
Désignation 30/06/2020 31/12/2019 30/06/2019 VAR EN %
Aménagements Agencements et Installations 2838 261 2834 045 2829520 8 741 0%
Matériels de transport 960 541 960 541 960 541 0 0%
Matériels informatique 2278102 2185292 2121512 156 590 7%
Total valeur brute 6 076 904 5979 878 5911572 165 332 3%
Amortissements 5156 848 5028 888 4898 754 258 094 5%
Total valeur nette 920 056 950 990 1012 819 -92 763 -9%
3-2-2 : Autres installations, outillage et mobilier
lls comprennent:
Désignation 30/06/2020 31/12/2019 30/06/2019 VAR EN %
Equipements de bureaux 1292 764 1289 554 1214 857 77 907 6%
Autres Immobilisations 239 079 234 353 164 935 74 144 45%
Total valeur brute 1531843 1523 907 1379791 152 052 11%
Amortissements 1118319 1082 327 1049 361 68 958 7%
Total valeur nette 413 524 441 580 330 430 83 094 25%
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3-3 : Placements

3-3-1qg 4AO0OO0AET O AO AT 16O

Cette rubrique comprend:

OOABET T O ABAGDPI 1 EOAOQEI 1

Désignation 30-06-2020 31-12-2019 30-06-2019
Terrains et constructions
d'exploitation Valeur brute Amortissement | Valeur nette Valeur nette Valeur nette
Terrains d'exploitation 3622851 0 3622 851 3622 851 3622 851
Constructions d'exploitation 6 374 766 2942 107 3432 659 3531 359 3 630 060
Total 9997 617 2942 107 7 055 510 7 154 210 7 252 911
3-3-2: Terrains et constructions hors exploitation
Cette rubrique englobe:
Désignation 30-06-2020 31-12-2019 30-06-2019
Terrains et constructions hors exploitation Valeur brute Amortissement | Valeur nette Valeur nette Valeur nette
Terrains hors exploitation 1482973 0 1482973 1482973 1482973
Constructions hors exploitation 16 593 691 8 034 311 8 559 380 8 774 807 8 990 234
Parts et actions des sociétés immobilieres 2823092 2823092 2823092 2823092
Total 20 899 757 8 034 311 12 865 445 13 080 872 13 296 300
3-3-3 : Placements dans les entreprises liées
#AOOA OOAOENOA AT i POATA 1T A PAOOEAEDPAOEITT AG!3352!
lesquelles elle exerce un contrdle. Elle présente au 3®-2020 un solde del9 701 579 DT.
Désignation 30/06/2020 31/12/2019 30/06/2019 VAR EN %
MAGHREBIA VIE 12 022 807 12 022 807 12 022 807 0 0%
CODWAY 3347 168 3 347 168 3347 168 0 0%
MAGHREBIA FINANCIERE SICAR 4 331 604 4 331 604 4 331 604 0 0%
Provision pour dépréciation des titres 0 111 449 111 449 -111 449 -100%
Total valeur nette 19 701 579 19 590 131 19 590 131 111 449 1%

3-3-4 : Actions et autres titres a revenus variables

Présentant un solde arrété au 3@6-2020 de 40 005 787 DT, cette rubrique englobe les parts et actions
détenues dans le capital des sociétés sirAONOAT 1 AO !

une influence notable.

33521

. # %3

Sl (2% ) !
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Désignation 30/06/2020 31/12/2019 30/06/2019 VAR EN %

Actions cotées 16 580 353 16 150 637 16 844 947 -264 593 -2%
Parts OPCVM 18 673 825 18 572 825 18 322 825 351000 2%
Provision pour dépréciation des titres 1491 020 1543 047 1421 030 69 990 5%
Actions et titres non cotes 7 965 075 7 965 075 9 095 075 -1 130 000 -12%
Provision pour dépréciation des titres 1722 446 1719 846 2 357 964 -635 518 -27,%
Total valeur nette 40 005 787 39 425 643 40 483 853 -478 066 | -1,18%

3-3-5: Obligations et autres titres a revenus fixes

Cette rubriqgue englobe les bons de trésors assimilables, les emprunts obligataires et les placements
monétaires. Elle présente un solde au 306-2020 de172 519 832 DT qui se détaille comme suit

Désignation 30/06/2020 31/12/2019 30/06/2019 VAR| EN %
Bons de trésors assimilables 71373548 64 730 088 55 599 150 15774 398 28%
Obligations 49 848 000 49 740 000 44 049 510 5 798 490 13%
Placements a Court et Moyen Terme 51 500 000 52 900 000 49 200 000 2 300 000 5%
Provision pour dépréciation des titres 201 716 0 0 201716
Total 172 519 832 167 370 088 148 848 660 23671172 16%
3-3-6 : Autres préts
Cette rubrique comprend:
Désignation 30/06/2020 31/12/2019 30/06/2019 VAR EN %
Préts au Personnel 1 899 254 1882 694 1586 880 312 374 20%
Total 1899 254 1882 694 1586 880 312 374 20%
3-3-7 : Créances pour espéces déposées aupres des entreprises cédantes
Cette rubrique comprend:
Désignation 30/06/2020 31/12/2019 30/06/2019 VAR EN %
Créances pour especesdéposées auprées de
entreprises cédantes 922 165 999 890 963 873 -41 709 -4%
Total 922 165 999 890 963 873 -41 709 -4%

3-4 : Parts des réassureurs dans les provisions techniques

3-4-1 : Provisions pour primes non acquises

Cette rubrique présente la part des cessionnaires et rétrocessionnaires dans les provisions pour primes non
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Désignation 30/06/2020 31/ 12/2019 30/06/2019 VAR EN %
Provisions pour primes non acquises incendie 7 492 500 2882 203 5096 018 2 396 482 47%
Provisions pour primes non acquises auto 0 0 0 0
Provisions pour primes non acquises ind. Accident 35 107 101 443 90 107 -55 000 -61%
Provisions pour primes non acquises vol 176 398 209 963 197 043 -20 645 -10%
Provisions pour primes non acquises maladie 1 860 899 3238518 1649 524 211375 13%
Provisions pour primes non acquises risques spéciaux 2 479 488 4 206 205 2 608 647 -129 158 -5%
Provisions pour primes non acquises responsabilitg

civile 4 809 563 2928 201 4 334 565 474 998 11%
Provisions pour primes non acquises maritime 491 750 547 923 813 189 -321 438 -40%
Total 17 345 706 14 114 455 14 789 092 2556 614 17%

3-4-2 : Provisions pour sinistres a payer

Cette rubrique correspond a la part des cessionnaires et des rétrocessionnaires dans les provisions pour

sinistres a payer, elle présente un solde au 306-2020 de61 059 417 DT.

Désignation 30/06/2020 31/12/2019 30/06/2019 VAR EN %
Provision SAP incendie 38 409 530 34 846 811 63 815 873 -25 406 343 -40%
Provision SAP auto 2983476 3099 614 2 247 444 736 033 33%
Provision SAP individuelle accident 65 542 78 000 57 134 8 407 15%
Provision SAP vol 557 154 641 838 700 424 -143 270 -20%
Provision SAP G. maladie 1607 733 1 666 818 1963 959 -356 226 -18%
Provision SAP risques spéciaux 5718 491 8912 707 10 024 885 -4 306 394 -43%
Provision SAP responsabilité civile 6 805 247 6 865 716 5481 748 1323 499 24%
Provision SAP maritime 4912 245 4379 061 4 357 427 554 818 13%
Total 61 059 417 60 490 563 88 648 894 -27 589 477 -31%
3-4-3 : Provisions d'égalisation et équilibrage
Cette rubrique correspond a la part des cessionnaires et des rétrocessionnaires dans les provisions
Ad8i CAIl EOAOCETT AO i NOEI EA0dDes5861785/0THDOT OAT OA O1 Oi 1 AA
Désignation 30/06/2020 31/12/2019 30/06/2019 VAR EN %
Provisions d'égalisation et équilibrage Groupe Déces 586 785 586 785 553 082 33703 6%
Total 586 785 586 785 553 082 33703 6%
3-5: Créances
3-5-1 : Primes acquises et non émises
#AOOA OOAOENOA AT cCciiT AA 1 AO POEI A0 A OAT OAOG U 18ABAC

primes a annuler, elle présente un solde au 306-2020 de 15 737 030 DT.

234



Désignation 30/06/2020 31/12/2019 30/06/2019 VAR EN %
P.A.N.Eincendie 163 465 127 144 139 601 23 865 17%
P.A.N.E. individAcc. 6972 0 0 6 972

P.A.N.E. maladie 16 829 659 17 607 359 16 962 888 -133 229 -1%
P.A.N.E. responsabilité civile 102 295 81 375 100 017 2278 2%
Total P.A.N.E. (a) 17 102 392 17 815 878 17 202 506 -100 114 -1%
Primes a annuler Incendie 182 461 172779 234 024 -51 562 -22%
Primes a annuler Auto 623 225 608 484 609 587 13638 2%
Primes a annuler Individuel Accident 176 166 196 695 189 430 -13 264 -7%
Primes a annuler Vol 270 422 477 -207 -43%
Primes a annuler Maladie 160 583 199 519 165 039 -4 457 -3%
Primes a annuler Risques spéciaux 104 206 55 533 55 853 48 352 87%
Primes a annuler responsabilité civiles 66 225 72 698 75 005 -8 779 -12%
Primes & annuler Maritime 52 226 53425 37 969 14 257 38%
Total Primes a annuler (b) 1 365 362 1 359 555 1367 385 -2 023 0%
(@) - (b) 15 737 030 16 456 323 15835 121 -98 091 -1%

3-5-2 : Autres Créances nées d'opérations d'assurances directes

)i OBACEO ARG (11 O0AT OO AOO PAO 1AOG ACAI 60 cCcili OAODH
AT AAEOOAOh DOEI A0 AT AT 1 OA1T OEAOD® 802029 hGold®D@REDA O U OA
33 230 656 DT.
Désignation 30/06/2020 31/12/2019 30/06/2019 VAR EN %
Créances sur les assurés 41 169 846 18 631 208 37 563 004 3 606 842 10%
Créances sur les intermédiaires 6 109 556 4 476 422 6 405 394 -295 838 -5%
Contentieux primes 7 298 226 6 887 005 6 864 115 434 111 6%
Provisions pour créances douteuses -21 517 886 -19 784 698 -21 320 511 -197 375 1%
Reprise sur provisions pour créanc
douteuses 0 0 1221 355 -1 221 355 -100%
Agences ercontentieux 1688 247 1688 247 1624 014 64 232 4%
Provisions pour créances douteuses -1 688 247, -1 688 247 -1 624 014 -64 232 4%
Comptes des ceassureurs actifs 196 562 225148 413 184 -216 622 -52%
Provisions pour créances douteuses -25 683 -89474 -159 560 133878 -84%
Autres 34 34 0 34
Total 33 230 656 10 345 645 30 986 981 2 243 675 7%

3-5-3 : Créances nées d'opérations de réassurances

Le solde de cette rubrique au 3@6-2020 est de812 663 DT.

Désignation 30/06/2020 31/12/2019 30/06/2019 VAR EN %

Comptes courants des cédantes 812 663 633 627 807 267 5 396 1%
Autres créances nées d'opérations de réassurance 413 043 413 043 413 043 0 0%
Provisions pour créances douteuses -413 043 -413 043 -413 043 0 0%
Total 812 663 633 627 807 267 5 396 1%
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3-5-4 : Personnel

Cette rubrique englobe principalement les avances et acomptes accordées au personnel. Elle présente au
30-06-2020 un solde de303 946 DT.

Désignation 30/06/2020 31/12/2019 30/06/2019 VAR EN %
Avance sur salaires 254 387 239 813 313626 -59 239 -19%
Prise en charge personnel 49 474 36 246 34518 14 956 43%
Autres 85 85 80 5 6%
Total 303 946 276 145 348 225 -44 279 -13%
3-5-5: Etat, organismes de sécurité sociale et collectivités publiques
31606 AARAOOA OOAOENOA Oi10 AiiDOAAEIEOGIi AO 11 O0AIT AT Oh
sociétés«acomptes provisionnelsg AO 1T AO OAOAT OAO ABEI PEOO POi OOAO DPAC
solde de cette rubrique au 3606-2020 est de211 932 DT.
Désignation 30/06/2020 31/12/2019 30/06/2019 VAR EN %
Impdts Acomptes Provisionnels 185 963 0 0 185 963
TFP 19 398 0 18 952 445 2%
Retenue sur salaire prét CNSS 3826 3309 2433 1393 57%
Autres imp6bts et taxes 2746 2746 261528 -258 783 -99%
Total 211932 6 055 282914 -70 981 -25%
3-5-6 : Débiteurs divers
Cette rubrique présente un solde au 3@6-2020 de7 937 559 DT qui se détail comme suit
Désignation 30/06/2020 31/12/2019 30/06/2019 VAR EN %
IDA 2150 097 1949 589 2213341 -63 244 -3%
Provisions pour créances douteuses -898 040 -898 040 -898 040 0 0,%
Anticipation 3234 955 2741768 3 839 166 -604 211 -16%
Provisions pour créances douteuses -1 139 467 -1 139 467 -1 139 467 0 0%
Sinistres Contentieux Provisoires 1120 958 988 362 1 038 087 82871 8%
Provisions pour créances douteuses -542 066 -542 066 -542 066 0 0%
Sinistres payés par agents 36 158 66 513 354 838 -318 681 -90%
Saisie Arrét 1124 088 906 357 940 375 183 714 20%
Cheques consignés 2 315 292 2074 927 2087 846 227 446 11%
Gestion Pour Compte Sinistres AUTO 67 078 58 671 150 255 -83 177 -55%
Compte d'attente 32 056 0 0 32 056
Intermédiaire en bourse 308 990 6 392 269 159 39831 15%
Maghrebia Vie 0 0 174 565 -174 565 -100%
Débiteurs divers 283 959 236 414 197 211 86 749 44%
Provisions pour créances douteuses -156 500 -156 500 -156 500 0 0,%
Total 7 937 559 6 292 921 8528 770 -591 211 -7%
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i AT 60 A

AAOE &

3-6-1 : Avoir en banque, CCP, cheques et caisse

#AOOA OOAOENOA O OAI EOA 1 A0 AEEAOO U OAAAOGI EOh 1 AO A/
1 6AT AAEOOAIT AT O A O Elle présenfeih g616eCGru 36-20204dke 20 @50 033 DT.
Désignation 30/06/2020 31/12/2019 30/06/2019 VAR EN %
Effets & 'encaissement 927 690 847 157 1077 345 -149 655 -14%
Effets impayés 2 250 1350 0 2 250
Cheques a l'encaissement 13 222 224 17 079 817 10 482 929 2739 294 26%
Chéques impayés 2423 0 37 025 -34 602 -93%
Provisions pour créances douteuses -34 421 -35 568 -317 668 283 247 -89%
Virements a recevoir 0 467 184 0 0
Valeurs en contentieux 2 872 925 2 264 249 2 292 864 580 061 25%
Provisions pour créances douteuses -2 872 925 -2 264 249 -2 292 864 -580 061 25%
Banques 6 585 074 3202 870 3496 441 3088 633 88%
CCP 14 809 14 809 14 809 0 0%
Caisse 39189 8 235 26 090 13 099 50%
Total 20 759 237 21 585 853 14 816 971 5942 266 40%
36-2d &OAEO AGAANOEOEOEI T O OADPI 00i O
Les EFOAEO ABAANOEOEOEI T O OADPI O0i O Al OOCAODPITAAT O U 1A
1 8A0AOAEAA ¢ngmh AAO AiT T EOOEIT O OAOOIi AO AO@ EIT OGAOI

LA OT T AA AA AA N6-200028000604 DTi. OA AS om

Désignation 30/06/2020 31/12/2019 30/06/2019 VAR EN %

Frais d'acquisitions reportés Incendie 1168 874 534 211 970 076 198 798 20%
Frais d'acquisitions reportés Auto 2321653 2884 376 2 364 033 -42 380 -2%
Frais d'acquisitions reportés Individuel Accident 69 248 76774 80 347 -11 099 -14%
Frais d'acquisitions reportés Vol 44 376 40 180 38 053 6 323 17%
Frais d'acquisitions reportés Santé 346 890 466 779 336 149 10741 3%
Frais d'acquisitions reportés Risques spéciaux 387 399 514 966 536 182 -148 783 -28%
Frais d'acquisitions reportés responsabilité civiles 700 762 527 889 688 524 12 238 2%
Frais d'acquisitions reportés Maritime 53 492 67 130 114 293 -60 802 -53%
Total 5092 694 5112 304 5127 658 -34 964 -1%

3-6-3 : Autres charges a répartir

Sous cette rubrique est enregistré le montant des charges a répartir sur plusieurs exercices selon les
principes du droit commun.

, A OT 1T AA AA AA /b-2020084 0083DT.I 1 OA AO om
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Désignation 30/06/2020 31/12/2019 30/06/2019 VAR EN %
Frais d'acquisition des immeubles 64 018 128 035 0 64 018
Total 64 018 128 035 0 64 018
3-6-4 : Intéréts et loyers acquis et non échus
Sous cette rubrique est enregistré le montant a la cléture de la période, des produits des placements acquis
al 6 AT OOAPOEOAR T AEO ATTO 1A TEOGA Al PAEAI AT O 186A DPAO
I O8ACEO AAO POI ACGEOO AA DPI AAAT AT O j1TUAOO AO ET Oi Oc¢
de placements concernés.
, A OT1T AR AA AA /6-2020040 2e1&61IDT.0A AO om
Désignation 30/06/2020 31/12/2019 30/06/2019 VAR EN %
Intéréts courus 8 185 060 8 322 453 5780 204 2 404 857 42%
Loyers courus 639 619 400 579 444 195 195 424 44%
Provisions pour créances douteuses -365 273 -257 507 -209 448 -155 825 74%
Dividendes a encaisser 1792 155 41 684 1695211 96 944 6%
Total 10 251 561 8 507 208 7710 162 2541 399 33%
3-6-5 : Autres comptes de régularisation
Cette rubrique enregistre le montant de la prime décéte calculée chaque année pour amortir la différence
AT OOA 1T A OAI AOGO AT i pOAAI A A501 OEOOA AO OA OAI AOO
A 8 A O Klie Ardsgnte un solde au 3®6-2020 de1 409 537 DT.
Désignation 30/06/2020 31/12/2019 30/06/2019 VAR EN %
Différence sur les prix de remboursement 1274 347 917 347 617 653 656 694 106%
Charges constatées d'avance 135190 233473 171173 -35983 -21%
Total 1409 537 1 150 820 788 826 620 711 79%

Note 4 : Capitaux propr

#AOOA OOAOENAG
une hausse de 9,12%.

Les mouvements ayant affecté la composition des fonds propres se détaillent comme suit
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Désignation 30/06/2020 31/12/2019 30/06/2019 VAR EN %
Capital social 45 000 000 45 000000 45 000 000 0 0%
Réserves et primes liées au capital social
Réserve Légale 2 468 489 1877 298 1877 298 591 192 31%
Réserves Facultatives 10 870 000 5470 000 5470 000 5 400 000 99%
Réserves pour Fonds Social 2 254 670 2001 980 2003 124 251 546 13%
Autres capitaux propres
Réserves pour réinvestissement exoneres 18 326 960 18 076 960 18 076 960 250 000 1%
Réserves spéciales de réévaluation 746 691 746 691 746 691 0 0%
Résultats reportés 22 642 12 129 12 129 10513 87%
Résultat de I'exercice 8 530 137 11811704 7 658 647 871490 11%
Total 88 219 589 84 996 762 80 844 848 7374741 9%
4-2 : Passif
4-2-1 : Provisions techniques brutes
4-2-1-1: Provisions pour primes non acquises
#ROOA DOT OEOCETT AOO AAI AOIi A PAO ApPbPI EAAOETT AA I

du ministre des finances du 27 février 2001fixant la liste, le mode de calcul des provisions techniques et
les conditions de leur représentation. Elle consiste a provisionner la part de la prime afférente a la période

AR CAOAT OEA AT i DPOEOA Al OOA

La provision pour primes non acquises totaliséd6 823 604 DT au 3606-2020.

I'A AAOA ImeG ET OAT OAEOA AO

Désignation 30/06/2020 31/12/2019 30/06/2019 VAR EN %

P.P.N.A. incendie 10 746 946 4 363 748 8 429 865 2317 081 27%
P.P.N.A. automobile 21 345903 23 561 261 20543214 802 689 4%
P.P.N.A. individuelle accident 636 683 627 132 698 208 -61 526 -9%
P.P.N.A. vol 408 006 328 216 330 681 77 326 23%
P.P.N.A. maladie 3189 400 3812920 2921 098 268 302 9%
P.P.N.A. risques spéciaux 3561 852 4 206 539 4 659 370 -1097 519 -24%
P.P.N.A. responsabilité civile 6 442 998 4312102 5983 209 459 789 8%
P.P.N.A. maritime 491 816 548 354 993 197 -501 381 -50%
Total 46 823 604 41 760 272 44 558 843 2264 761 5%

4-2-1-2 : Provisions pour sinistres a payer

Les provisions pour sinistres a payer sont évaluées dossier par dossier.

La provision pour sinistres matériels automobile est déterminée concurremment selon trois méthodes

- La méthode « dossier par dossier ;

- La méthode du colt moyen des sinistres des exercices antérieyrs
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- La méthode de la cadence des reéglements.

La méthode qui dégage le montant le plus élevé est retenue.

Les provisions pour sinistres sont majorées des chargements de gestion et des estimations des ouvertures

OAOAEOAO j OAI

IT AAO A&

oi 61 AO

Les provisions pour sinistres a payer présentent au 306-2020 un solde net des prévisions de recours de

190 973 829 DT.

(

Désignation 30/06/2020 31/12/2019 30/06/2019 VAR EN %
SAP Incendie 46 363 578 42 664 330 71 205 584 -24 842 005 -35%
SAPAutomobile 112 662 750 108 261 740 109 431 678 3231072 3%
SAP Individuel accident 750 460 971723 885 419 -134 959 -15%
SAP Vol 592 072 805 021 820 261 -228 189 -28%
SAP maladie 6 298 985 6 742 361 6 388 408 -89 423 -1%
SAP Risques spéciaux 6 389286 9 708 635 10 657 606 -4 268 320 -40%
SAP Responsabilité civile 18 502 033 18 806 798 16 519 669 1982 364 12%
SAP Transport maritime 6 255 084 6 561 329 5388 353 866 732 16%
Total 197 814 249 194 521 936 221 296 978 -23 482 729 -11%
Prévisions de recours auto -6 452 364 -7 518 845 -9 797 982 3345618 -34%
Prévisions de recours incendie -30 413 -867 -47 997 17 585 -37%
Prévisions de recours maladie 0 0 -700 000 700 000 -100%
Prévision de recours risques spéciaux -5231 -1596 -4 897 -335 7%
Prévisions de recours responsabilité civile -31 234 -60 794 -52 930 21695 -41%
Prévisions de recours transport maritime -321 177 -265 026 -189 940 -131 237 69%
Total -6 840 420 -7 847128 -10 793 746 3953 326 -37%
Total 190 973 829 186 674 808 210 503 232 -19 529 403 -9%
4-2-1-3 : Provision pour participation aux bénéfices et ristournes
, A bOT OEOETT bHI 6O PAOOEAEDPAOETT AO@ Aili ZEAAO AO OEOC
1A0 Aili ZEAEAEOAO AAO AT 1 OOAOO 11 OONGA T A i110AT O AOD
AO AT i POA detle rubrgde@réséririad3006-2020 un solde de2 856 010 DT.
Désignation 30/06/2020 31/12/2019 30/06/2019 VAR EN %
Incendie 486 434 373 680 443 167 43 267 10%
Auto 909 271 938 968 923 186 -13 915 -2%
Individuelle accident 314 559 287 005 359 232 -44 673 -12%
Vol 140 294 123 235 123 092 17 202 14%
Maladie 401 056 447 406 184 123 216 933 118%
Risques spéciaux 268 819 293 272 320 797 -51 978 -16%
Responsabilité civil 66 189 50 021 53681 12 508 23%
Maritime 269 388 298 826 306 753 -37 364 -12%
Total 2 856 010 2812413 2714030 141 979 5%
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4-2-1-4 : Provision pour égalisation

, AO DPOI OEOEI T O A6i CAI EQAOGETT AT i DPOATTATO 1TAO 1110ATC
AgAAPOET T T AT T AO AsEmsi OAT OAO AOo 11 OOAI AT OO Adii AOOAO A
, AO DOT OEOCGET T O Adi CAI EOAOETT ' Ol 6PA $i A7 O PAOI AOOAT O
1A0 ATTi AOGO U OATEO AAT O 1T A AAAOA AAO 1 Pi OAGET 1O ABAOC
, A 01 6A1 AAO POI OEO&I0206st dedase783 BTOAOET T A0 on
Désignation 30/06/2020 31/12/2019 30/06/2019 VAR EN %
Incendie 1 600 000 1 600 000 1 600 000 0 0%
Auto 1 700 000 1 700 000 1 700 000 0 0%
Vol 200 000 200 000 200 000 0 0%
Groupe Décés 586 785 586 785 553 082 33703 6%
Risques spéciaux 800 000 800 000 800 000 0 0%
Total 4 886 785 4886 785 4 853 082 33703 1%
4-2-1-5: Autres provisions techniques
Cette rubrique englobe les provisions mathématiques des rentes et les provisions pour risques en cours.
Elle présente au 3606-2020 un solde de8 122 091 DT.
Désignation 30/06/2020 31/12/2019 30/06/2019 VAR EN %
Provision Mathématique Rente AT 1854018 1987 820 1957 064 -103 046 -5%
Provision Mathématique Rente Incendie 3652 3873 3873 -221 -6%
Provision Mathématique Auto 42 995 44 404 44 404 -1410 -3%
Provision Mathématique Maladie 281 664 302 566 296 255 -14 591 -5%
Total 2182 328 2 338 663 2 301 596 -119 268 -5%
Provisions pour risques en cours Incendie 5939 763 1530 861 0 5939 763
Total 8122 091 3869 524 2 301 596 5 820 495 253%
4-2-2 : Dettes pour dépbts en especes regues des cessionnaires
)yl OB8ACEO AAO O1ii1 A0 OAeOAO PAO 1 A0 AAOOEITT AEOAO A

techniques., A OT 1 AA AA AAOOA-08200QBNIBAIZODD.1 1 1

OA AO onm

Désignation 30/06/2020 31/12/2019 30/06/2019 VAR EN %
Dettes pour dépdts en espéces recues d

cessionnaires 25928 193 29 700 022 26 336 453 -408 260 -2%
Total 25928 193 29 700 022 26 336 453 -408 260 2%
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4-2-3 : Autres dettes

4-2-3-1q $AO00AO TiAO Ad1 Pi OAOGETI 1O AGAOO00AT AA AEOAAOA
Cette rubrique présente au 3606-2020 un solde del4 346 636 DT, elle est alimentée principalement par

les dettes envers les c@ssureurs.

Désignation 30/06/2020 31/12/2019 30/06/2019 VAR EN %

Comptes courants agents 4 715 507 6 301 268 6 756 089 -2 040 582 -30%

Sinistres en instance de reglements 8 886 201 0 0 8 886 201

Comptes courants de cassureurs 739 846 711051 732 316 7 530 1%

Autres 5082 6 732 4 906 176 4%

Total 14 346 636 7019 051 7493 311 6 853 325 91%
4-23¢c dq $AOOAO 1TiAO Ad1 bi OAGEI T O AA Oi AOODBOAT A

31 66 AAOOA OOAOENOA O1 10 Aii pOAAEI EOI AO 1 A0 AAOOAO Al
au 30-06-2020 428 007 529 DT.

Désignation 30/06/2020 31/12/2019 30/06/2019 VAR EN %
Comptes réassureur individuels 28 007 529 19 512 326 25904 668 2102 861 8%
Total 28 007 529 19512 326 25 904 668 2102 861 8%

4-2-3-3 : Dépbts et cautionnement regus

Les dépbts concernent les sommes regues des locataires des immeubles et des agents géndragolde de
cette rubrique au 30:06-2020 est de666 784 DT.

Désignation 30/06/2020 31/12/2019 30/06/2019 VAR EN %

Dépbts et cautionnement agent général 217 818 264 461 241 691 -23 873 -10%
Autres dép6bts et cautionnements (sur loyer) 448 966 484 910 447 283 1683 0%
Total 666 784 749 371 688 974 -22 190 -3%

4-2-3-4 ; Etat, organismes de sécurité sociale et collectivités publiques

Le solde de cette rubrique au 3@®6-2020 est de 8 804 462 DT. Le solde est détaillé comme suit

Désignation 30/06/2020 31/12/2019 30/06/2019 VAR EN %
Retenue a la source 1887173 4001 277 1 686 502 200 671 12%
Impéts sur sociétés / retenue a lasource 4 849 082 3142 757 4 299 983 549 098 13%
Retenue sur salaires 1017 584 551791 946 093 71492 8%
Organismes sociaux charges a payer 724 724 724 0 0%
Contribution Conjoncturelle 1 049 899 447 605 0 1049 899

Total 8 804 462 8 144 155 6 933 302 1871 160 27%
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4-2-3-5: Créditeurs divers

Le solde de cette rubrique au 3@6-2020 est de9 954 871 DT.

Désignation 30/06/2020 31/12/2019 30/06/2019 VAR EN %
Dividendes et tantiéme a payer 5607 719 297 719 4 756 509 851 210 18%
Personnel charges a payer 1637 324 1691 709 1662 921 -25 598 -2%
Créditeurs divers charges a payer 674 432 1283 661 633 629 40 802 6%
Créditeurs divers 28 069 840 656 29 968 -1 900 -6%
Produits / commission retour 1 050 222 1 008 863 980 079 70143 7%
Assurances Maghrebia Vie 815 322 416 771 0 815 322
Rejet virements 110 455 87191 84 906 25549 30%
Compte d'attente 0 42 650 155 563 -155 563 -100%
Autres 31 328 2702 33700 -2371 -7%
Total 9954 871 5671922 8 337 276 1617 596 19%
4-2-4 : Autres passifs
4-2-4-1 : Comptes de régularisation passifs
A O01T 1 AA AA AAOOA -0620GHTO0F0 DO, &lle icdncérhe pArDipalement les loyers
relatifs aux exercices futurs.
Désignation 30/06/2020 31/12/2019 30/06/2019 VAR EN %
produits constatés d'avance 979 059 297 468 568 145 410914 72%
Total 979 059 297 468 568 145 410914 72%
Note 5. Etat de résultat technique
5-1 : Primes acquises
Cette rubrique présente un solde net au 306-2020 de60 729 977 DT qui se détaille comme suit :
Désignation 30/06/2020 31/12/2019 30/06/2019 VAR EN %
Primes émises 105 585 704 169 873471 94 504 084 11 081 620 12%
Primes acceptées 509 921 895 382 861 767 -351 847 -41%
Annulations sur exercices antérieurs -866 707 -1 544 502 -1100915 234 208 -21%
Ristournes sur primes -944 921 -1264 734 -692 293 -252 627 36%
Variation des primes a annuler -5 807 3663 -4 167 -1 640 39%
Variation des primes acquises et non émisg -713 487 1794 360 1180 987 -1 894 474 -160%
Primes cédées -41 002 645 -56 414 599 -35460 471 -5542 174 16%
Variation des provisions pour primes non
acquises nettes -1 832 081 -150 658 -2 274 592 442 511 -19%
Total 60 729 977 113192 383 57 014 402 3715576 7%
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52d 001i ABGEOO AA Pi ARAAT AT 6O AT 116 6 O6O0AT O& Oi O AA i

, A0 DPOT AGEOO AA bpiI AAAT AT 06 AI11010

produits de placements nets qui se rapportent aux provisions techniques.

Cette rubrique se détaille au 3606-2020 comme suit;

OO0AT O&I O1 O AA

Désignation 30/06/2020 31/12/2019 30/06/2019 VAR EN %

Produits de placements bruts 11 709 354 21057 131 11 658 366 50 989 0%
Charges de placements -2 485 979 -4 847 056 -2 506 860 20 881 -1%
Produits de placements netga) 9 223 376 16 210 075 9 151 506 71870 1%
Total provisions techniques(b) 260 502 739 247 850 931 275 724 530 -15221 790 -6%
Total des capitaux propregc) 79 689 452 73 185 057 73 186 202 6 503 251 9%
Total [ a*b/(b+c) ] 7 062 815 12 514 740 7231921 -169 105 -2%

5-3 : Autres produits techniques

Les autres produits techniques présentent un solde au 306-2020 de3 019 991 DT qui se détaille comme

suit :
Désignation 30/06/2020 31/12/2019 30/06/2019 VAR EN %
Intéréts pergus 3020 36 436 16 682 -13 662 -82%
Autres produits techniques 0 366 116 34 451 -34 451 -100%
Produits/cession de portefeuilles 0 55 000 15 000 -15 000 -100%
Total 3020 457 552 66 133 -63 113 -95%

5-4 : Charges de sinistres

5-4-1: Montants payeés

Les montants payés des sinistres présentent au 306-2020 un solde net de37 891 165 DT qui se détaille

comme suit:

Désignation 30/06/2020 31/12/2019 30/06/2019 VAR EN %

Sinistres payés 52 888 195 113 659 673 54 797 756 -1 909 562 -3%
Recours etsauvetages encaissés -1 383 597 -5678 089 -3 850 695 2 467 098 -64%
Frais sur gestion des sinistres 2927 479 5709 393 2198 785 728 694 33%
Participations versées 19 437 17 544 17 544 1892 11%
Sinistres a la charge des réassureurs -16 560 349 -31527 005 -14 477 770 -2 082 579 14%
Total 37 891 165 82 181 516 38 685 621 -794 456 -2%
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55d &OAEO Ad8Agbpi i1 EOAOEIT I

55-1 &OAEO ABAANOEOE

OET 1

- T ATiDOATTATO

AET OE

NOA

frais de personnel et les amortissemerst des biens mobiliers et immobiliers.

1 A0 AOkEds ET OAOT /
yi 6 AT cii AAT
i A0 EOAEO EI1 AEOA;

Cette rubrique présente un solde brut au 3®6-2020 de11 539 319 DT qui se détaille comme suit

Désignation 30/06/2020 31/12/2019 30/06/2019 VAR EN %
&OAEO ABAANOEOEOEITI 11 371 459 20 662 636 10 721 763 649 696 6%
Commissions sur acceptations 142 977 249 724 236 114 -93 138 -39%
Commissions versées / AFF.cassur. Réassur. 24 883 25741 16 453 8 430 51%
Commissions regues / Opération de cassur. 0 -32 532 0 0
Total 11 539 319 20 905 569 10 974 330 564 989 5%
55-2dq & OAEO ABAAI EI EOOOAOQET I
, AO EOAEO ABGAAI ETI EOOOCAOQEIT ARG Ai1 OOAOGO AT OOAODBI T AAT
gestion des contrats en portefeuille. lls comprennent en particulier les frais de personnel,daote-part des
loyers et les amortissements.
Le solde de cette rubrique arrété au 3W6-2020 est de2 534 175 DT.
Désignation 30/06/2020 31/12/2019 30/06/2019 VAR EN %
Frais d'administration - Frais interne 1523985 3637 341 1853 805 -329 820 -18%
Frais d'administration - Frais externe 1010 190 3037078 1431411 -421 221 -29%
Total 2534 175 6674 420 3285 216 -751 042 -23%
5-6 : Autres charges techniques
Les autres charges techniques englobent les charges qui exceptionnellement ne peuvent étre affectées ni
AEOAAOAI AT dh TE DBAO 16APDPI EAAGETT AB6O0TA Ali AA Oi DA
douteuses.
Cette rubrique présente un solde a30-06-2020 de 3 048 438 DT.
Désignation 30/06/2020 31/12/2019 30/06/2019 VAR EN %
Dotat® / Prov. Créances douteuses 1669 397 2 185 690 2519102 -849 705 -34%
Dotat® / Prov. Valeurs en contentieux 625 606 79 846 37189 588 417 1582%
Reprise / Prov. Valeurs en contentieux -16 930 -325 548 -254 276 237 346 -93%
Dotat® / Prov. Chéques a I'encaissement 0 35568 317 668 -317 668 -100%
Reprise / Prov. Cheques a l'encaissement -1 148 -696 166 -696 166 695 019 -100%
Dotat® / Prov. agents ercontentieux 0 64 232 0 0
Autres 771512 1 338 497 593 442 178 070 30%
Total 3048 438 2682119 2516 960 531 478 21%
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Note 6: Etat de résultat

6-1 : Produits de placements

Les produits de placements présentent un solde au 306-2020 de 11 709 354 DT qui se détaille comme

suit :

Désignation 30/06/2020 31/12/2019 30/06/2019 VAR EN %
Revenus des immeubles 826 463 1552 465 822 442 4021 0%
Revenus des valeursnobilieres 1793 769 3 843 246 3 339 288 -1 545 519 -46%
Revenus des obligations 2 444 325 3997 827 1756 458 687 867 39%
Revenus des BTA 2923423 4 369 855 1873916 1 049 507 56%
Revenus des autres placements 3053972 6 128 843 3110 360 -56 388 -2%
Reprise sur provisions 507 137 748 697 634 692 -127 556 -20%
Revenus des dépots 138 010 395176 121 209 16 800 14%
Autres produits 22 256 21022 0 22 256

Total 11 709 354 21057 131 11 658 366 50 989 0%

6-2 : Charges de placements

Les charges de placements présentent un solde au-86-2020 de2 485 979 DT qui se détaille comme suit

Désignation 30/06/2020 31/12/2019 30/06/2019 VAR EN %
Frais de gestion et frais financiers 1 600 856 3849518 1528 791 72 065 5%
Pertes sur réalisation des placements 121 719 242 988 36 851 84 868 230%
Dotation aux provisions et aux amortissements 763 404 754 550 941 218 -177 813 -19%
Total 2485 979 4 847 056 2 506 860 -20 881 -1%

6-3 : Autres produits non techniques

Les autres produits non techniques présentent un solde au 306-2020 de83 934 DT qui se détaille comme

suit :
Désignation 30/06/2020 31/12/2019 30/06/2019 VAR EN %
Récupérations Frais 4525 9 038 1849 2 676 145%
Autres produits non techniques 79 410 277764 84 381 -4 971 -6%
Jetons de présence regus 0 9 500 5500 -5500 -100%
Total 83934 296 301 91 730 -7 795 -9%

6-4 : Autres charges non technigues

Les autres charges non techniques présentent au 315-2020 un solde del31 155 DT.
Désignation 30/06/2020 31/12/2019 30/06/2019 VAR EN %
Autres charges non techniques 131 155 108 300 16 975 114 180 673%
Total 131 155 108 300 16 975 114 180 673%
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Note 7: Flux de trésorerie

, A 11 OETAA AAT POT A PI OO 1T A DPOi OAT OAOQETT AA 161 OAO AA
de référence).

Les composantes des liquidités ou équivalents de liquidités sont déterminées sur la base des sections
anaytiques imputées systématiquement au niveau des rubriques correspondantes dés la comptabilisation

des flux.

, A0 &I 6 AA 0607 Ol OAOCEA AA 1T A DBi OET AA O1 16 Al AOGOi O
financement.

7-1:FluxdeOOi O OAOEA POI AT AT &6 AA 1 86Agbi 1 EOAOET I

Au3006¢cmt¢cmth T A 17T OOAT AT O 1 Ei AdO@37RANENTEiIre(21A81ADDI1 | EOA O
au 30-06-2019.

7c _d &1 6@ AA O6O0i O1I OAOEA DPOI OAT AT &6 AAOG AABGEOEOI O ABET 6

Au3006-cmtcmth T A 11 O0AT AT O 1 Ei AOo RIOBHODE nt@-1MEEDDAOOEOO/
au 30-06-2019.

7-3 : Flux de trésorerie provenant des activités de financement

Ce fux au 30-:06-2020 est égal & DT contre-26 400 DT au 3606-2019.

La trésorerie au 3306-2020 est de6 639 071 DT contre 3225 914 DT au 31-12-2019 enregistrant une
variation positive de 3 413 157 DT.
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5.6.6.Notes complémentaires, explicatives et rectificatives aux états financiers
intermédiaires individuels arrétés au 30/06/2020

V Note complémentaire a la Note 1 «Présentation de la société » :

Fondée en 1973, ASSURANCES MAGHREBIA est un acteur de référence en @& A6 AOOOOAT AA
réassurance en Tunisie ayant un agrément mutbranches.

I OAT O ¢mpwyh 1T A OI AEi Oi ! OOO0OAT AAO - ACEOAAEA i OAEO
italienne ASSICURAZIONI GENERALI, seule participation étrangére au capital dmtiété, qui a cédé

OA PAOOEAEPAOGEIT U 1851TEI1T &ET AT AET OA (11 AETCS

Forme juridique : Société anonyme

Capital social : 45 000 000,000 DT

Siége social 64 Rue de Palestine Tunis Belvédere

00i OEAAT O AO #1 1 OAEl A8! AT ET EOOOAGET T ¢ -1 160
Directeur Général : MonsiebrBENHIHASSINE

Commissaires aux comptes : Le cabineg BISA\udit & Advisoryet

Le cabinet FMBZ KPMG Tunisie.

V Note complémentairesur | AO AAEOO 1 A0 i 6O AAOAAOI OEOOENDOAOG AA

Au terme du deuxiéme trimestre 2020, Assurances Maghrebia enregistre

- $AO0 POEI AOG i1 EOAO TAOOAOG AG6ATT OI AGET T O AO AA OEOGO
MD en 2019 enregistrant une augmentation de 9,30%.

- $A0 POEIi AOG Ai Ai AG NOE 08i110AT O U 1tphnno -$ AIT OC
de 15,6%.

- Une baisse de la charge de sinistre brute de 48,1%, par rapport a la méme période de 2019,

expliquée parlasurOAT AT AA A301T OET EOOOA | EsereBtie B0BA qQ Ei BT O0AI
- Des produits financiers nets de 9,223 MD contre 9,152 en 2019, soit 94,8% du budget semestriel

au 30/06/2020.

V  Note complémentaire sur le passagedes charges par nature aux charges par destination :

- La répartition des charges par nature dans les comptes de charges par destination est réalisée a
1 8AEAA AAO Ali O AA Oi PAOOGEOGEIT NOE OI1 06 & 1TAi A0 ¢
contrdlables, directement liés a la nature des charges.

- ,A AT T DACTEA | OOOOATAAG -1 (2%")! A Z£AEO APPAI U
revue et la mise a jour des clés de répartition permettant le déversement des charges par nature
(classe 9)vers les charges par destinations (classe 6).

- Larevue et la mise & jour des clés de déversement a permis & la compagn@i A OAT E
000 1T A Oi PAOOGEOEIT AAO AT | 66 PAO 1T AOG0OO
cette répartition.

- Le tableau de passage des charges par nature aux charges par destination et les clefs de répartition
retenues:
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. . Frais Frais Frais de gestionl Chargesde | Autres charges| Charges non
Section Codeclés | -~ . ’ L L . .
d'administration| d'acquisition de sinistre placement techniques technique
Siege CLES0000001 35,46% 16,50% 32,86% 2,53% 12,30% 0,35%
Masse Salariale CLES0000002 30,07% 23,27% 35,17% 1,30% 10,19% 0,00%
Centre d'expertise CLES0000003 0,00% 0,00% 100,00% 0,00% 0,00% 0,00%
Frais de gestion de sinistre CLES0000003 0,00% 0,00% 100,00% 0,00% 0,00% 0,00%
Charges de placement CLES0000004 0,00% 0,00% 0,00% 100,00% 0,00% 0,00%
Archives CLES0000005 40,00% 0,00% 30,00% 0,00% 25,00% 5,00%
Immeubles de placement & ArchivegCLES0000006 13,33% 0,00% 10,00% 66,67% 8,33% 1,67%
Immobilisation CLES0000007 17,36% 54,04% 22,15% 1,04% 5,41% 0,00%
Charges non technique CLES0000008 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 100,00%
Autres charges techniques CLES0000009 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 100,00% 0,00%
Provision créances douteuses CLES0000009 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 100,00% 0,00%
Frais d'acquisition CLES0000010 0,00% 100,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
Frais d'administration CLES0000011 100,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
Siege Il CLES0000012 2,89% 2,89% 23,08% 71,15% 0,00% 0,00%
Effectif CLES0000013 29,56% 22,54% 37,80% 0,94% 9,17% 0,00%
Direction générale CLES0000014 20,00% 35,00% 15,00% 15,00% 15,00% 0,00%
MAGHREBIA SERVICE CLES0000015 7,69% 0,00% 92,31% 0,00% 0,00% 0,00%

V  Note complémentaire a la Note 4.1 «Capitaux propres »:
- #AOOA OOAOEN GOB-2000488 219 389 BTOcontrat80 844 848 DT au 3606-2019,

enregistrant une

hausse de 9,12%.

AT 1T OOEO

- ,A AAPEOGAI O1T AEAT O0686i11T0A U 1tv nnm nnm $4
10 dinars chacune.

- Lesmouvements ayant affecté la composition des fonds propres se détaillent comme suit
Désignation 30/06/2020 30/06/2019 VAR EN % 31/12/2019
Capital social 45 000 000 45 000 000 0 0 45 000 000
Réserves et primes liées au capital
social

Réserve Légale 2 468 489 1877 298 591 192 0 1877 298

Réserves Facultatives 10 870 000 5 470 000 5 400 000 1 5470 000

Réserves pour Fonds Social 2 254 670 2003 124 251 546 0 2001 980
Autres capitaux propres

Reserves pour reinvestissement 18 326 960 18 076 960 250 000 0 18 076 960
exoneres

Réserves spéciales de réévaluation 746 691 746 691 0 0 746 691
Résultats reportés 22 642 12 129 10 513 1 12 129
Résultat de I'exercice 8 530 137 7 658 647 871 490 0 11 811 704
Total 88 219 589 80 844 848 7374741 0 84 996 762

Le résultat par action au 30 juin 2020 est de 1.896 DT.

V  Note complémentaire la Note 2 «Méthodes et principes comptables appliqués »:

Les états financiers intermédiaires sont arrétésconformément aux principes et méthodes comptables
prévues par les normes comptables tunisiennes telles que définies par la 10i-982, le décret 962459 du
30 mars 1996, la norme comptable relative aux états financiers intermédiaires NCT 19 et les normes

sectorielles (NCT 26, 27; 28; 29; 30A O

réassurances.

opq OAI AGEOGAO AOQD

I i OAOGEI T O ODbi |

Les mémes principes et méthodes comptables ont été utilisés dans les états financiers intermédiaires au 30
juin 2020 par rapport aux étas financiers annuels 2019.
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V' Note complémentaire portant sur la nature et le montant des éléments inhabituels de par leur
nature, taille ou incidence, affectant les actifs, les passifs, les capitaux propres, le résultat net ou
les flux de trésorerie :

L OAOT i T8A 1 Oi
passifs, les capitaux propres, le résultat net ou les flux de trésorerie.

AT OACEOOOT AOOAT O

1 8AEEAO AAO AEATAQAICAT GO0 OIOD ABOH® Ai AR A
pendant la période intermédiaire, y compris les regroupements et les investissements a long
OAOI An AO AAAT AT TO

I OAOI

V  Note complémentaire O O O

AOAAOEOEOT
1 6AT OOADOEOA

AEAT CAT AT O AAT O 1A

V  Note explicative de la note 4-1 « Capitaux propres »,les mouvements ayant affecté la composition
AAOG E£ITAO POT POAO DPOi OAT OAT O AAO Oi OAOOGAO bpI OO A1 1
670DT8 / Oh 1 A 111 O0AT O AA AAO Oi OAOOAOG AO xuvFTuveTetul A
AO xt1 EOET o911 DB8i11TO0OA U ¢ owuv 0VOT

Certains dons exceptionnels accordés au personnel de la société ne sont pas remboursables.

V  Note complémentaire sur les liquidités et équivalents de liquidités :

La liquidité au 30-06-2020 est répartie comme suit

Désignation | 30/06/2020 | 30/06/2019 VAR EN % 31/12/2019
Banques 6 585 074 3496 441 3088 633 1 3202 870
CCP 14 809 14 809 0 0 14 809
Caisse 39 189 26 090 13 099 1 8 235
Total 6 639 071 3537 340 3101731 1 3225914

V  Note complémentaire OO0 1 A0 i 011 Ai AT OO Pi 00i OEAGOO U 18A008 O
4% 2%, ! 4) 6% ! , 019 SWR BMSOSIETE# / 6) $
La crisesanitaire liée a la pandémie du Covip wh NOE O86AOO i OAT AGA AO TEOAAO I

i ATTT T ENOAG AO AT i1 AOAEATAO U 1671 AEATTA 1TAOEITAIA
Gl OOAOT AT AT O OOT ECEAT AAPOE@ b AOOEINc mA A AEA BAIAA TAIEELONA
AT 101 NOAT AA OO0 1 86AAOQEOQE i ATTT1 ENOA AO DPAUO8 , 8AAC
activités financiéres, a été affectée par cette situation.

I 1T 8ET OOAO A A GeclelrM\Sshranced Maylirabi@ a &b infpértée par la crise durant le premier
semestre 2020 mais grace aux efforts fournis par ses équipes, la société a poursuivi ses activités méme
pendant la période de confinement et a su gérer au mieux le ralentissememtregistré sur certains process.
Pour le volet Production

Le développement de certaines branches a été impacté négativement durant la période de confinement
mais globalement la société a réalisé une croissance de son activité conforme a ses objectifs.

Les primes émises nettes ont enregistré une augmentation de 9,3par rapport a la méme période de 2019.
Pour le volet Sinistres :

Les mesures de confinement ont impacté positivement la sinistralité des branches Automobile et Santé.
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Pour le volet fiscal :
La contribution conjoncturelle supplémentaire de 2% sur les exercices 2019 et 2020 a été comptabilisée au
niveau des états financiers au 30/06/2020.

, AO T OAOO &EET AT AEAOOG AA T A O1 AEi Oi AOOosOi @émans o EOE
AEOi 68 . i ATTTETOh 186EI PAAO Cci11TAAT AO ZA£ET AT TA pi OO0OA
disponibles a ce jour.

Cependant, il est a souligner que ni la solidité financiere ni la continuité de la société ne seraient altérés quel

NOA OTEO 16EOOO AA 1T A AOEOAS
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intermédiaires individuels arrétés au 30/06/2020
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SOCIETE ASSURANCES MAGHREBILA SA
6d, Rue de Palestine, Tunis

RAPPORT VEXAMEN LIMITE DES COMMISSAIRES AUX COMPTES
—_— NAN
ARRETES AL 30.JUTN 2020

Tniroduciion

En exéoution de la mission que vous avez bien voulun nous confier, nous avons procédé 4 un
examen limite des états financiers intermédiaires de la Sooete o ASSURANCES MAGHREEIA
54 w portant sur la période allant du ler Janvier au 30 Juin 2020,

Ces états financiers intermeédiaires font apparaitre un total net de bilan de 431 420 335 DT, un
résultat béneficiaire apres impot de % 330 137 DT et un flux de trésorerie provenant de
l'exploitation positif de 3 724 006 DT.

Ces &tats financiers intermédiaires relévent de la responsabilité de la Direction de la Sociéié qui
esl responsable de éablissement et de o présentation sincére de ces Glals Mnanciers
intermeédiaires conformément aux normes comptables généralement admises en Tunisie, aux
Lois et réglementations en vigueur.

Motre responsabilité consiste 4 émettre un rapport sur ces états financiers intermédiaires sur la
base de notre examen limité,

Clabimey 8 Awralivdl Advivary F.NLE. - KPNG TUNISIE
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Etendue de Vexamen limité

Nous avons effectue notre examen limité selon les normes de la protession applicables en Tunisie
relatives aux missions d’examen limité, Ces normes requiérent que I'examen limite soit planifié
et réalis¢ en vue d’obtenir une assurance modérée que les états financiers intermédiaires ne
comportent pas d'anomalies significatives. Un examen limit¢ comporte essenticllement des
entretiens avece le personnel responsable de la Société et des procedures analytiques appliquées
aux données financiéres, I fournit donc un niveau d assurance moins élevé qu'un audit. Nous
n'avons pas cffectué un audit et. en conséquence. nous n'exprimons done pas d*opinion d'audit,

Conclusion

Sur la base de netre examen limité, nous n'avons pas releve de faits qui nous laissent 4 penser
que les éats financiers intermédiaires de 1a sociére « ASSURANCES MAGHREBIA SA »
arrétes au 30 juin 2020, ne présentent pas sincérement dans tous leurs aspects significatifs, la
situation financiére de {a société. ainsi que le résultat de ses opérations et les mouvements de son
actif net pour la période close a cette date, conformément aux principes comptables généralement
admis en Tunisie.

Tunis, le 17 Aout 2020

P/HLB GS Audit & Advisory FMB.Z -KPMG TUNISIE

Moncef Boussanouga Zammouri

-~ -

‘\‘\..Z;v";n ¥ RPWMG

2 Foun ‘g raIges <4
) % ke e 7
E.rmail t frmimpaigkomg &0
Cabines GSAudit& Advivory e
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5.6.8.Tableau de mouvements des capitaux propres

Autres

Résultat

Résultat de

Réserves Réserves . It?_éservestpour - Ré facultati réserves reporté I'exercice Total
En DT Capltal social ¥ SpéCialeS de reinvestissements exoneres eserves racultatives
égales . . - . N . . 5
réévaluation En franchise | Soumises ala| Enfranchise | Soumises ala
de la R/S R/S dela R/S R/S

Solde au S1/12/2017 avant 45 000 000 925 904 746691 | 7653032 | 7348652 __— 1523385 8433| 8874810 | 72080907
Affectation durésultat (AGO du

5010612018, 444 162 2 000 000 1 670 000 250 000 10648| (4374 810) ;

Dividendes distribués (4 500 000) | (4 500 000)

:f?clec::?aetlilér?ll 12/2017 apres 45000000 | 1370066 746691 | 7653032| 9348652 - 1670000 | 1773385 19 080 - | 67580906

Résultat 2018 10125557| 10 125 557

Fonds social 639 639
:f?clec::?aetlilér?ll 12/2018 avant 45000000 | 1370066 746601 | 7653032| 9348652 - 1670000 | 1774024 19080 | 10125557 | 77707102

Affectation du résultat (AGO du

S1/012016, 507 231 3509 808 3800 000 250 000 12129 (8079 168) ;
Dividendes distribués (2 434 532) (19079)| (2046389)| (4500 000)

ifcf"e‘f:fa%‘éfll 12/2018 apres 45000000 | 1877297 746691 | 5218500 | 12858 460 - 5470000 | 2024024 12 130 - | 73207102

Résultat 2019 11811704| 11811704
Fonds social -22 044 -22 044
ifcf"e‘f:fa%‘éfll 12/2019 avant 45000000 | 1877297 746691 | 5218500 | 12858460 | - 5470000 | 2001980 12130 | 11811704 | 84996 762

Affectation du résultat (AGO du

8010612020, 591 192 250 000 5 400 000 250 000 10512|  -6501704 ;
Dividendes distribués -5 310 000 -5 310 000
Solde au 31/12/2019 aprés 45000000 | 2468 489 746691 | 5468500 | 12858460 | - 10870000 | 2251980 22 642 79 686 762

affectation
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5.6.9.Engagements financiers arrétés au 30/06/2020

Engagements financiers

Type d'engagements

Valeur totale

Tiers

Dirigeants

Entreprise
lices

Associées | Provisions

a) Garantie personnelle
- Cautionnement

CAUTION BANCAIR

CAUTION FISCAL

CAUTION SOLIDAIH

- Aval
- Autres garanties
LETTRE DE CRED

b) Garanties réelles
- Hypotheques + Nantissements
c) Effets escomptés et non échus

d) Créances a lI'exportation mobiliséeg

e) Abandon de créances

E

T

1 006 264

410 891

Total

1417 155

Engagements regus

Type d'engagements

Valeur totale

Tiers

Dirigeants

Entreprise
lies

Associées | Provisions

a) Garantie personnelle
- Cautionnement
- Aval
- Autres garanties
b) Garanties réelles
- Hypotheques
- Nantissements
c) Effets escomptés et non échus
d) Créances a l'exportation mobiliséed

e) Abandon de créances

16 571

Total

16 571

Engagements réciproques

Type d'engagements

Valeur totale

Tiers

Dirigeants

Entreprise
liges

Associées | Provisions

Emprunt obtenu non encore encaissé
Crédit consenti non encore versé
Opération de portage

EMPRUNT

Crédit documentaire

Commande d'immobilisation
Commande de longue durée

Contrat avec le personnel

Total

Dettes garanties par des slretés

Poste concerné

Montant garanti

Valeur
comptable des
biens donnés
en garantie

Provision

Emprunt obligataire
Emprunt d'investissement
Emprunt courant de gestion
Autres

Total
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5.6.10. Evolution du résultat net et du résultat technique

Désignation (en Dinars) 30/06/2020 30/06/2019 2019
Capital social 45 000 000 45 000 000 45 000 000
Résultat technique nonvie 12 727 164 9723 827 13 598 038
Résultat des activités ordinaires avant imp6t 14 840 504 11 718 166 17 481 374
Résultat net 8 530 137 7 658 647 11 811 704
56.11. O0OET AEDAO® ET AEAAOAOOO AGAAOEOEODI
Désignation (en Dinars) 30/06/2020 30/06/2019 2019
Actifs corporels d'exploitation 1 333 580 1343 249 1392570
Part des réassureurs dans les provisions technigues 78991 908| 103991 068 75 191 803
Capitaux propres avant affectation 88 219 589 80 844 848 84 996 762
Passifs 343200946| 341966 728| 311 954 066
Placements 254 969 571| 232022 608| 249 503 528
Provisions technigues brutes 253 662 319| 264 930 783| 240 003 803
Provisions pour autres risques et charges 851 093 773 816 855 950
Dettes pour dépdts en espéces regues des cessionnaires 25928 193 26 336 453 29 700 022
Autres dettes 61 780 282 49 357 530 41 096 825
Total Bilan 431 420535| 422811576| 396 950 828
Capitaux permanents 114998 875| 107 955117| 115552733
Frais d'administration 2534175 3285 216 6 674 420
Frais d'acquisition 11 539 319 10 974 330 20 905 569
5.6.12. Indicateurs d'activité propres au secteur de l'assurance
Désignation (en Dinars) 30/06/2020 30/06/2019 2019
Primes cédées (a) 41 002 645 35460471 56 414 599
Primes émises et acceptées (b) 103 564 703 94 749 464| 169 757 640
Primes acquises nettes (¢) 60 729 977 57 014 402| 113192 383
Charges de sinsitres nettes 40 614 624 47 057 531 91936 715
Primes nettes de cession (b) () 62 562 058 59288 993| 113343041
Provisions technigues brutes + capitaux propres 341881 909| 345775632| 325000565
Charges desinistres nettes + Frais d'exploitation (d) 46 735 057 53 341 488| 106 690 146
5.6.13. Principaux ratios
Ratio de structure
Désignation (en Dinars) 30/06/2020 30/06/2019 2019
Actifs corporels d'exploitation/Total bilan 0,31% 0,32% 0,35%
Placements/Total bilan 59,10% 54,88% 62,86%
Part des réassureurs dans les provisions techniques / total bilan 18,31% 24,60% 18,94%
Passifs / total bilan 79,55% 80,88% 78,59%
Provisions pour autres risques et charges/total bilan 0,20% 0,18% 0,22%
Autres dettes/ capitaux propres avant affectation 70,03% 61,05% 48,35%
autres dettes / capitaux permanents 53,72% 45,72% 35,57%
benefice net/ capitaux propres avant résultat 10,70% 10,46% 16,14%
Frais d'administration/chiffre d'affaires 2,45% 3,47% 3,93%
frais d'acquisition / chiffre d'affaires 11,14% 11,58% 12,31%
Actifs corporels d'exploitation/Total bilan 0,31% 0,32% 0,35%
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Ratios financiers propres a l'assurance

Désignation (en Dinars) 30/06/2020 30/06/2019 2019
Taux decession 39,59% 37,43% 33,23%
Ratio combiné net 76,96% 93,56% 94,26%
Primes nettes de cession/ capitaux propres avant résultat 78,51% 81,01% 154,87%
Provisions techniques / total bilan 58,80% 62,66% 60,46%
Provisions techniques / capitaux propresavant résultat 318,31% 362,00% 327,94%
(Provisions techniques + capitaux propres ) / primes nettes de cession 546,47% 583,20% 286,74%
Résultat technique/ primes émises et acceptées 12,29% 10,26% 8,01%
provisions technigues / primes émises etcceptées 244,93% 279,61% 141,38%
Frais d'administration/primes émises et acceptées 2,45% 3,47% 3,93%
frais d'acquisition /primes émises et acceptées 11,14% 11,58% 12,31%
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5.7. Renseignements sur les états financiers intermédiaires consolidés arrétés au 30/06/2020

, AGO 01 ¢cl A0 Ad1 OAAI EOOAT AT O AO AA HOT OAT OAOQEI 1

systeme comptable des entreprises en ce qui concerne :

- Les états financiers ne comportent pas les mentions obligataires suivantes et ce, contraireme
aux dispositions du paragraphe 19 de la norme comptable gérale NC 01
U le nom de la société,
U 160TEOI 111771 OAEOA AAT O 1 ANGATT A EI O Ol
- Les états financiers consolidés de la société arrétés au 30/06/2020 ne présentent pas la colon
Al Il PAOAGEOA PI OO T A 181 A bi Cehnirdirdmert dux dispobibAs]
du paragraphe 10 de la NC 19 relative aux états financiers intermédiaires.

Par ailleurs, les notes aux états financiers ne comportent pas toutes les notes obligataires notammen

1 Une note sur les événements significatifs postérieurs a la fin de la période
intermédiaire et ce, conformément aux dispositions du paragraphe 09 de la NC
relative aux états financiers intermédiaires.

- Un état sur les engagements hors bilan du groupe et ce, conformément aux dispositions de Ia
14 relative aux éventualités et événements postérieurs a la date de clbture.

- Une note portant sur le pays d'enregistrement ou de résidence des sociétés filiales et
conformément aux dispositions du paragraphe 26 de la NC 35 relative aux états finarsi
consolidés.

- Le tableau de mouvements des capitaux propres et le résultat par action et ce, conformémy
aux dispositions du paragraphe 83 de la norme comptable générale NC 01.

, A Ol AEi1 Oi ! OOOO0AT AA -AZEOCOAAEROOARAICACAAR O®AOO
intermédiaires, a se conformer aux dispositions du systéme comptable des entreprises et ce, pour
les états financiers consolidés intermédiaires arrétés au 30/06/2021 et suivants.
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5.7.1.Bilan consolidé arrétés au 30/06/2020

DT
Actifs Notes 30/06/2020 31/12/2019
VB AMORT & PROV NET NET
Actifs incorporels 1.1
Ecart d'acquisition 1.1.1 329 7271 156 62( 173 107 181 35(
Investissements de recherche et développement 1.1.2 97 613 97 613 0 0
Concessions, brevets, licences, marques 1.1.3 3 535 507 1797 754 173775 1462 07
3 962 844 2 051 988 1910 86 1643 42
Actifs corporels 1.2
Installations techniques et machines 1.2.1 7 735 489 5912 552 182293 1876 821
Autres installations, outillage et mobilier 1.2.2 1 833 753 1 318 433 515 32 545 199
Acomptes versés et immobilisation corporelles en cours 950 0 95( 95(
9 570 191 7 230 984 2 339 20 2 422 97
Placements 1.3
Terrains et constructions
Terrains et constructions d'exploitation 1.3.1 10 680 817 3 006 794 7 674 02 7772 96
Terrains et constructions hors exploitation 1.3.2 34 018 82¢ 9 016 212 25 002 614 25 322 14
Placements dans les entreprises liées et participations
Parts dans des entreprises liées 0 0 0 0
Parts dans des entreprises avec liens de participation 0 0 0 0
Autres placements financiers
Actions et autres titres a revenu variable 1.3.3 78 291 279 5 088 607 73 202 67 71993 74
Obligations et autres titres a revenu fixe 1.3.4 469 455 626 1222 444 468 233 18] 448 279 96
Autres préts 3721 161 0 3721 16 3 622 951
Créances pour espéces déposées aupres des entreprises cédantej 1 405 324 0 1 405 32 1426 98
Placements représentant les provisions techniques des contrats en unit| 10 219 712 0 10 219 71 10 243 76
607 792 744 18 334 05¢ 589 458 68 568 662 51
Part des réassureurs dans les provisions techniques
Provisions pour primes non acquises (non vie) 17 345 704 0 17 345 70 14 114 45
Provisions mathématiques (vie) 3879 114 0 3879 114 4 592 99
Provisions pour sinistres (non vie) 61 059 417 0] 61 059 41 60 490 56
Provisions pour sinistres ( vie) 5 063 311 0 5063 31 3489 54
Provisions d'égalisation et équilibrage (non vie) 586 784 0 586 784 586 784
87 934 337 0 87 934 33 83 274 34
Créances 1.4
Créances nées d'opérations d'assurance directe
Primes acquises et non émises 15 723 861 0 15 723 86 16 447 61
Autres créances nées d'opérations d'assurances directes 1.4.1 67 261 87% 25 072 80% 42 189 07 14 381 76
Créances nées d'opérations de réassurance 7 283 527 413 043 6 870 48 8 566 83
Autres créances
Personnel 422 47( 0 422 47 360 963
Etat, organismes de sécurité sociale, collectivités publiques 1 008 497 0 1008 49 786 638
Etat imp6t differé 2 885 0 2 88§ 5 77Q
Débiteurs divers 1.4.2 13 110 514 2 736 071 10 374 44 8 225 50
104 813 627 28 221 921 76 591 70 48 775 08
Autres éléments d'actif
Avoirs en banque, CCP, chéques et caisse 38 303 194 3713 361 34 589 83 30 352 37
Charges reportées 257 03d 0 257 03 308 434
Frais d'acquisition reportés 5 092 694 (0] 5 092 694 5112 304
Autres charges a répartir 64 019 0 64 0194 128 034
Comptes de régularisation Actif
Intéréts et loyers acquis non échus 24 361 22% 365 273 23 995 95 19 665 08
Autres comptes de régularisation 4 200 00(¢ 0 4 200 00 3413 12
72 278 161 4 078 634 68 199 52 58 979 35
Total de l'actif 886 351 907 59917 584 826 434 323 763 757 69’

DT
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Capitaux Propres et Passifs 30/06/2020 31/12/2019
Capitaux propres 2.1
Capital social 45 000 00 45 000 00
Réserves consolidés 211 64 167 99F 53 169 34
Intéréts minoritaires 2.1.2 15 634 499 14 052 64
Total des capitaux propres avant résultat de I'exercice 124 802 496 112 221 99
Résultat de l'exercice 2.2 11 134 56 18 528 24
Résultats consolidés 221 9 757 884 16 057 26
Intéréts minoritaires 2.2.2 1 376 681 2 470 98¢
Total des capitaux propres avant affectation 135 937 06 130 750 24
Passif
Provisions pour autres risques et charges 851 093 855 95(
Autres provisions 851 093 855 95(
Provisions techniques brutes
Provisions pour primes non acquises 46 823 604 41 760 27
Provisions mathématiques ( vie ) 281 820 271 263 311 22
Provisions pour sinistres (vie) 25 473 00 21 296 02
Provisions pour sinistres (non vie) 190 973 82 186 674 80
Provisions pour participations aux bénéfices et ristournes (non vie 2 856 Ol(n) 2 812 411
Provisions pour participations aux bénéfices et ristournes (vie) 6 754 33] 6 226 60¢
Provisions pour égalisation (non vie) 4 886 784 4 886 784
Provisions pour égalisation (vie ) 1 719 504 3 031 56¢
Autres provisions techniques (non vie) 8 122 09] 3 869 524
Provisions pour contrats en unités de comptes 1021971 10 243 76
579 649 154 544 112 99
Dettes pour dépdts en espéces regues des cessionnaires 34 700 90§ 3336351
Autres dettes 2.3
Dettes nées d'opérations d'assurance directe 15 805 201 9 084 251
Dettes nées d'opérations de réassurance 30 481 839 25 966 84
Dépbts et cautionnements regus 750 043 832 63(
Etat,organismes de sécurité sociale, collectivités publiques 11 582 311 9 648 731
Créditeurs divers 231 15 003 85 8 158 164
73 623 24} 53 690 62
Autres passifs
Comptes de régularisation passif 1672 86 984 387
1672 86}1 984 387
TOTAL DU PASSIF 690 497 26] 633 007 45

Total des capitaux propres et du passif

826 434 323

763 757 69
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5.7.2.Etat de résultat technique consolidé arrétés au 30/06/2020

OPERATIONS CESSIONS ET OPERATIONS OPERATIONS
Notes BRUTES RETROCESSIONS NETTES NETTES
30/06/2020 30/06/2020 30/06/2020 31/12/2019

Primes acquises 3.1 131 483 07 (40 442 350 9104072 171378 39
Primes émises et acceptées (non vie) 103 409 74 (41 002 645 62 407 10 113 013 05

Primes émises et acceptées (vie) 33 136 664 (2 670 956 30 465 70 58 515 99

Variation de la provision pour primes non acquises (non vie) (5 063 332 3231 25] (1832 081 (150 658

Produits de placements non vie alloués, transférés de I'état de résultat consolidé 7 062 814 o] 7 062 81§ 12 514 74
Produits de placements vie 14 189 72 o] 14189 72 23 847 25
Plus values non réalisées sur placements vie 99 864 o] 99 864 222 824
Autres produits techniques 3179 (o] 3179 458 79¢
Autres produits techniques (non vie) 3020 0] 3020 457 554

Autres produits techniques (vie) 159 o] 159 1239

Charges de sinistres 3.2 (69 792 847 19 650 12 (50 142 718 (109 554 442|
Montants payés (62 323 552 17 507 50 (44 816 047 (97 575 265

Montants payés (non vie) (53974 162 16 560 34 (37 413 812 (81 320 439

Montants payés ( vie) (8 349 390 947 154 (7 402 234 (16 254 826

Variation de la provision pour sinistres (7 469 295 2142 62 (5326 672 (11979 177

Variation de la provision pour sinistres (non vie) (3292312 568 854 (2 723 458 (9 755 199

Variation de la provision pour sinistres (vie) (4176 983 157376 (2603 213 (2223978

Variation des autres provisions techniques (22 959 938 (713 885 (23 673 823 (38 887 102
Variation des autres provisions techniques (non vie) (5259 276 0 (5 259 276 (3180969

Variation des autres provisions techniques (vie) (17 700 663 (713 885 (18 414 548 (35 706 133

Participation aux bénéfices et ristournes (43 597 103 089 59 491 168 304
Participation aux bénéfices et ristournes (non vie) (43597 17 719 (25878 (13 402

Participation aux bénéfices et ristournes (vie) 0 85 369 85 369 181 707

Frais d'exploitation 3.3 (18 681 926 7 647 99 (11 033 933 (26 200 886
Frais d'acquisition (14 100 618 0 (14 100 618 (29 801 646

Frais d'acquisition (non vie) (11 525 841 o] (11 525 841 (20 880 111

Frais d'acquisition (vie) (2574777 0o (2574777, (8921 536

Variation du montant des frais d'acquisition reportés (19 610 0 (19 610 (237 545

Frais d'administration (4 561 698 0 (4 561 698 (8 754 159

Frais d'administration (non vie) (2352401 0 (2 352 401 (6 352 196

Frais d'administration (vie) (2 209 297 0 (2 209 297 (2401 963

Commissions recues des réassureurs 0 7 647 99 7 647 99 12 592 464

Commissions recues des réassureurs (non vie) 0 757001 7 57001 12 446 36

Commissions recues des réassureurs (vie) [o] 77 979 77979 146 103

Autres charges techniques 3.4 (4106 413 o] (4 106 413 (3754 520
Autres charges techniques (non vie) (3048 438 0 (3048 438 (2682119

Autres charges techniques (vie) (1057 975 0 (1 057 975 (1072 401

Variation de la provision pour égalisation 0 o] o] 0
Charges de placements vie (2 302 655 o] (2 302 655 (3 664 327|
Moins values non réalisées sur placements vie (63 762 0 (63 762 (25 292
Produits de placements vie alloués, transférés a I'état de résultat consolidé (1 686 398 0 (1 686 398| (2762 293
Sous total : Résultat technique consolidé 3320112 (13 755 02§ 19 446 09 2374143

Résultat techniqgue NON VIE 25896 61 (13 054 458 1284215 13859 07

Résultat technique VIE 730451 (700 568 6 603 9472 9882 36
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5.7.3.Etat de résultat général arrétés au 30/06/2020

Résultat technique de l'assurance et de la réassurance non vie

Résultat technique de l'assurance et de la réassurance vie

Produits des placements nets (non vie)

Produits des placements non vie alloués, transférés a I'état de résultat
technique

Produits des placements vie alloués, transférés de I'état de résultat
technique

Autres produits non techniques
Autres charges non techniques

Autres produits (autres activités)

Autres charges (autres activités)
Résultat provenant des activités ordinaires
Impdts sur le résultat exigible
Impots differé
Résultat provenant des activités ordinaires aprés impots
Eléments Extraordinaires
Résultat net de I'exercice
Part de la société mere

Part des actionnaires minoritaires

Notes

4.1

4.2

4.3

4.4

30/06/2020

12 842 154

6 603 947

7 355 391

(7 062 815

1 686 39§

(1066
(131 155

636 063

(1139 079
20 789 831
(8 028 588
2 885

12 764 12
(1 629 563
11 134 564
9 757 884

1 376 68

B

D

D

!

DT

31/12/2019

13 859 07

9 882 36¢

14 608 73

(12 514 740

276229

74 873
(108 300

1517 654

(2 068 463
28 013 48
(8 745 850
5774

19 273 40
(745 158
18 528 24
16 057 26

247098
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5.7.4.Etat de flux de trésorerie arrétés au 30/06/2020

30/06/2020 31/12/2019
Flux de trésorerie liés a I'exploitation
Encaissements des primes regues des assurés 104 265 861 229 300 87
Sommes versées pour paiement des sinistres (47 722 520 (119 881 134
Encaissements des primes regues (acceptations) 5083 304 3236 57
Décaissements de primes surles cessions (29 058 551 (34 860 665
Encaissements de sinistres surles cessions 15143 138 24 126 07
Commissions versées aux intermédiaires (1691588 (3673 123
Sommes versées aux fournisseurs et au personnel (9 004 430 (18 527 784
Décaissements liés a l'acquisition des placements financiers (75 454 029 (133 983 337
Encaissements liés a la cession de placements financiers 62 699 602 88 326 28
Remboursements de préts 256 489 469 46
Taxes surles assurances versées au Trésor (20 974 487 (32 122 453
Produits financiers regus 5651129 7 357 28
Autres mouvements (197 850 (3507 488
Flux de trésorerie provenant de I'exploitation 5.1 8 996 069 6 260 57
Flux de trésorerie liés aux activités d'investissement
Décaissements provenant de I'acquisition d'immo. corporelles et incory (493 792 (788 334
Encaissements provenant de la cession d'immobilisations financieres 24 925 2 591 334
Décaissements provenant de I'acquisition d'immobilisations financiéerg (4 094 (30 161
Encaissements provenant de la cession de placements aupreg
d'entreprises liées ou avec un lien de participation 0 0
Décaissements provenant de I'acquisition de placements aupt
d'entreprises liées ou avec un lien de participation 0 0
Flux de trésorerie provenant des activités d'investissement 5.2 (472 961 177283
Flux de trésorerie liés aux activités de financement
Dividendes et autres distributions (0) (6 096 630
Flux de trésorerie provenant des activités de financement 5.3 (0) (6 096 630
Variation de trésorerie 8 523 104 193678
Trésorerie au début de I'exercice 13 099 01 11 162 23
Trésorerie a la cléture de I'exercice 21622119 13099 01
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5.7.5. Notes aux états financiers consolidés arrétés au 30/06/2020

1. PRINCIPES ET REFERENTIEL COMPTABLES:

, A0 POET AEPAO AT i DOAATI A0 OAOGAT 6O DI OO 18il AAT OAOET I

conformité avec les hypothéses sougmcentes et les conventions comptables prévues au niveau du Systéme
Comptable des Entreprises.
Les états financiers cosolidés du Groupe MAGHREBIA ont été arrétés au 30 juin 2020 conformément aux
normes comptables tunisiennes relatives a la consolidation, a savoir

- Lanorme NCT35, Etats Financiers Consolidés

- Lanorme NCT 36, Participations dans les entreprises associée

- Lanorme NCT 37, Participations dans les coentreprises

- A TTOIA . #4 oyph 2ACOetOPAI AT O ABAT OOAPOEOGAO

- Lanorme NCT 39, Informations sur les parties liées.

2. LE PERIMETRE DE CONSOLIDATION:

La consolidation des comptes permet de présenter le patrimoine, la situation financiéere et les résultats de

1 AT OAT Al A ATlsbci@td éofsblidant® AMSSURANCES MAGHREBIA $& les entreprises qui
lui sont liées ASSURANCES MAGHREBIA VIE, AESURANCES MAGHREBIA IMMOBILIERE, S.A

MAGHREBIA FINANCIERE SICAR&BODWAYS.A AT i i A OE A1 A0 1T A A& OI AEAT O

La consolidation a pour objet de fournir une information économique compléte sur la situation financiére
du Groupe MAGHRERI.

Ainsi, les états financiers consolidés du Groupe MAGHREBIA permettdst:

- mettre en évidence tout le patrimoine dont le groupe a la gestionbiens immobiliers, matériel,

placements financiers ... (bilan consolidé).

1

- présenter toutes les créances et ®@OAOh U 18i CAOA AAO OEAOO A@di OE!

entreprises comprises dans la consolidation. lls présentent donc une réalité plus grande sur la
véritable situation financiére du groupe (bilan consolidé).
-1 AOOGOAO 1T A O11 Oi Arédligs pdk e GraageOlhen Asbde memk paddiles résultats.

/T EAOT OEOA AOOOE 16AT Al UOGA AAO Oi OEOAAI AO pPAOAN

consolidation (états de résultat consolidés).
Dans un ensemble de sociétés apparentées, la consotida ne porte pas sur toutes les sociétés qui le

composent. Le choix des sociétés a retenir dans le périmétre de consolidation est déterminé par la nature

AO 16EI DT OOAT AA AAO 1 EAT O NOE 1AO OAOOAAEAT O AEOAAOAI

0 1 Oéhablissement des comptes consolidés du Groupe MAGHREBIA, les sociétés retenues sont:

A la Société mére ASSURANCES MAGHREBIA S.A.

A les sociétés dépendantes du Groupe ASSURANCES MAGHREBIA VIE S.A, ASSURANCES

MAGHREBIA IMMOBILIERE S.A, MAGHREBIA FINANEIERAR S.A et CODWAY S.A.
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La Société ASSURANCES MAGHREBIA S.A détient 56 % du capital de la Société ASSURANCES MAGHREBIA
IMMOBILIERE S.A, 72,08 % du capital de la Société ASSURANCES MAGHREBIA VIE S.A, 82,37 % du capital

de la Société MAGHREBIA FINANCIEBICAR S.A et 85,25% du capital de la société CODWAY S.A.
La Société ASSURANCES MAGHREBIA VIE détient 17,63 % du capital de la Société MAGHREBIA
FINANCIERE SICAR, 14,75% du capital de la société CODWAY et 44% de la société ASSURANCES

MAGHREBIA IMMOBILIEREA.

, A6 O1 AEi 0i 6 U OAOATEO bI 0O

i1 6i:0A

- la société mére: ASSURANCES MAGHREBIA S.A
- les filiales du Groupe ASSURANCES MAGHREBIA VIE S.A, ASSURANCES MAGHREBIA
IMMOBILIERE S.A, MAGHREBIA FINANCIERE SICAR E@RYWAY S.A.

POURCENTAGE DE CONTROLE

Le pourcentage de contrdle permet de déterminer les entreprises qui doivent étre retenues dans le

périmetre de consolidation et les méthodes applicables.

Le pourcentage de droits de vote détenu dans une entreprise rcespond au cumul des pourcentages de
AOT EOO AA OT OA Ai 1O AEODI OA

- soitdirectement ,

- soitindirectement ,c'estdAEOA DAO

ASSURANCES MAGHREBIA VIE

72,08%

0%

I EOOAI AT O AAO Ai i b(

1 6AT OOADOEOA: AT 1 011 EAAT OA

72,08%

Intégration globale (+40% et
majorité des droits de vote)

MAGHREBIA FINANCIERE SICAR

82,37%

17,63%

100%

Intégration globale
(+82,37% et 17,63% par
I'intermédiaire de MAGH
VIE)

ASSURANCES MAGHREBIA
IMMOBILIERE

56%

44%

100%

Intégration globale (+56% et
44% par l'intermédiaire de
MAGH VIE)

CODWAY

85,25%

14,75%

100%

Intégration globale
(+85,25% et 14,75% par
I'intermédiaire de MAGH
VIE)

Notion de contréle exclusif :

, A AT 1TO0EI A AOO POi O0I i

AGEOOAON

AART O AO ITETO ARG AOI EOCO AA Of OA

supérieure a la sienne.

, 6ET O1 COAOEIT CcITAAIA

MAGHREBIA, elle consiste:a

AOO
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-) T 0i COAO AAT O 1 AO Acorisdidake® A K Ell ODAICOAAEOE OMALD 117 1
des entreprises consolidées, aprés retraitements éventuelstant au niveau des comptes de bilan

NOGAO TEOAAO AAO AT i pOAO AA 01 001 OAOOS

-2i DPAOOEO 1 A0 AAPEOAOD DOTI DOAO AO kohsolidan®et1€&sAO AT OO
intéréts desactionnaires dits «intéréts minoritaires »

-%l EIl ETAO 1 AO 1TPi OAGETT1 O AO AT i BDOAO Al OOA

| 8AT OOA D
consolidées.
$AT O 16ET Oi COA
h i

«consolidante¢ h U

16A7T OAT A1 A AA

Selon la norme n° 35 relative aux états financiers consolidés, pdaiolig les états financiers consolidés, les

états financiers individuels de la mére et de ses filiales sont combinés ligne par ligne en additionnant les
ilTil AT OO0 OAI Al AATAO ABAAOEAEOh AA bDAOOEMmMyue lésdhats AADEOAC
AET AT AEAOO AT 1011 EAT O POi OAT OAT O 18ET &£ Oi ACETT ££ET AT A

0/ 52#%. 41 ' % $8). 4%2P4
, A bl ODOAAT OACA ABEIT Oi 08 00h AGPOEI A 1T A PAOO AA AAPEOAI

indirectement, dans les entreprises du périmeétre.

% D'intérét du groupe 100% 72,08% 95,08% 87,72% 95,88%
Direct 72,08% 82,37% 56,00% 85,25%
Indirect - - 12,71% 31,72% 10,63%
% D'intérét hors groupe 0% 27,92% 4,92% 12,28% 4,12%

%#! 24 $E! #15)3)4) /.

, 61 AAOO ASGAANOEOEOEIT AOO Ai £#ZETE AT i i A 1 O0AT O 1 A AEEE
ASGETIT Oi 0800 AA 1 6AANOT OABO AAT O 1T A EOOOA OAI ABO AAO AR
AAOGA AA 1681 pi OAOGEI T Ad8i AEAT CAs8

Cet écart est défalqué en
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- Un premier écart qui correspond a la quote part dans les plus values sur les actifs immobilisés. Cet
i AAOO AOO Oi PAOOE OO0 1T A AOGOi A AA OEA AA 1
- 51 AAOG@GEITA 1AAOO NOE Al 0O0AODI IOA ADT OAl ERAAGI
ABAANOGEOEOGEIT 1

—)

A6 NOE AOO Ai #ET E AT i1 A i OAT O Ol C

3. NOTES RELATIVES AUX PRINCIPAUX ELEMENTS DES ETATS FINANCIERS CONSOLIDES

Note 1 : L es actifs consolidés
Note (1.1) : Actifs incorpor_els

Les actifs incorp~orels dy groupe comprennent: A
Note (1.1.1) : %AAOO ABAANOEOEOEI I

La consolidation de la société MAGHREBIA FINANCIERE SIGEREO ADDPAOAYy OOA O1 i
329727225$4 NOE O6A@PI ENOA AiTii A OOEO
Libellés VALEUR TOTALE
Valeur d'acquisition des titres en 2005 2 500 000,00
Acquisition 2006 3002 016,00
Valeur d'acquisition des titres en 2006 5502 016,00
QP dans les CP a la date d'acquisition 2672 288,77
ECART D'ACQUISITION 329 727,22"
Désignation 30/06/2020 31/12/2019 VAR EN %
ECART D'ACQUISITION 329 727 329 727 0 0%
AMORTISSEMENT 156 620 148 377 8 243 6%
valeur nette 173 107 181 350 8 243 5%
1.1.2- Investissements de recherche et développement
Désignation 30/06/2020 31/12/2019 VAR EN %
valeur brute amortissement | valeur nette | valeur nette
Conception & développement
MAGHREBIA 53418 53 418 0 0 0
MAGHREBIA VIE 42 585 42 585 0 0 0
CODWAY 1611 1611 0 0 0
Total valeur nette 97 613 97 613 0 0 0
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1.1.3- Concessions, brevets, licences, marques

Désignation 30/06/2020 31/12/2019 VAR EN %
valeur brute amortissement | valeur nette valeur nette
Logiciel 2 416598 1 609 045 807 554 1462 079 -654 526 -45%
MAGHREBIA 1297 257 982 614 314 643 367 990 -53 347 -14%
MAGHREBIA VIE 343 231 233563 109 669 118 590 -8 921 -8%
MAGHREBIA IMMOBILIERE 26 033 24 662 1371 236 1135 481%
CODWAY 750 076 368 206 381871 975 263 -593 392 -61%
Autres immobilisations
incorporelles portefeuille
racheté 1118 909 188 710 930 199 0 930 199
MAGHREBIA 188 710 188 710 0 0 0
CODWAY 930 199 0 930 199 0 930 199
Total valeur nette 3535 507 1797 755 1737 753 1462 079 275 674 19%
Note (1.2) : Actifs corporels
Les actifs corporels du groupe comprennent
1.2.1-Installations techniques et machines
Désignation 30/06/2020 31/12/2019 VAR EN %
valeur brute amortissement | valeur nette valeur nette
Aménagements Agencements
et Installations 3 478 403 2 559 747 918 655 997 231 -78 576 -8%
MAGHREBIA 2 838 261 2330614 507 648 566 628 -58 981 -10%
MAGHREBIA VIE 590 556 211 704 378 852 396 268 -17 417 -4%
MAGHREBIA IMMOBILIERE 8 006 6 892 1114 1202 -88 -1%
CODWAY 41 579 10 537 31042 33133 -2 091 -6%
Matériels de transport 1451 077 1113 445 337 631 393 627 -55 996 -14%
MAGHREBIA 960 541 859 368 101 173 121 881 -20 708 -17%
MAGHREBIA VIE 350 575 188 708 161 867 183 116 -21 249 -12%
MAGHREBIA IMMOBILIERE 62 810 35580 27 230 33511 -6 281 -19%
CODWAY 77 151 29 789 47 362 55120 -7 758 -14%
Matériels informatique 2 806 009 2 239 359 566 649 485 964 80 686 17%
MAGHREBIA 2278 102 1 966 867 311 235 262 481 48 755 19%
MAGHREBIA VIE 285 639 202 778 82 861 51531 31330 61%
MAGHREBIA IMMOBILIERE 28 720 25521 3199 4 200 -1001 -24%
CODWAY 213 548 44 194 169 354 167 752 1602 1%
Total valeur nette 7 735 488 5912 552 1822 936 1876 822 -53 886 -3%
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1.2.2-Autres installations, outillage et mobilier

Désignation 30/06/2020 31/12/2019 VAR EN %
valeur brute amortissement | valeur nette valeur nette
Equipements de bureaux 1544 629 1186 420 358 209 380 885 -22 676 -6%
MAGHREBIA 1 292 764 1015064 277 700 299 638 -21 938 -7%
MAGHREBIA VIE 183011 127 548 55 462 50613 4 850 10%
MAGHREBIA IMMOBILIERE 17 921 13 064 4 857 5322 -465 -9%
CODWAY 50 933 30743 20190 25311 -5 122 -20%
Autres Immobilisations 289 124 132 013 157 111 164 313 -7 203 -4%
MAGHREBIA 239 079 103 254 135 825 141 942 -6 117 -4%
MAGHREBIA VIE 37 336 26 255 11081 11 527 -446 -4%
CODWAY 12 709 2 504 10 206 10 845 -639 -6%
Total valeur nette 1833 753 1318 433 515 320 545 198 -29 878 -5%
Note (1.3) : Placements
Note (1.3.1) : Terrains et constructions d'exploitation
Cette rubrique comprend:
Désignation 30/06/2020 31/12/2019 VAR EN %
valeur brute amortissement | valeur nette valeur nette
Terrains et constructions
d'exploitation
MAGHREBIA 9 997 617 2942 107 7 055 510 7 154 210, -98 701 -1%
MAGHREBIA VIE 675 000 64 688 610 313 618 750 -8 438 -1%
MAGHREBIA IMMOBILIER| 8 200 0 8 200 0 8 200
Total valeur nette 10 680 817 3 006 795 7 674 022 7 772 960 -98 938 -1%
Note (1.3.2) : Terrains et constructions hors exploitation
Cette rubrique englobe:
Désignation 30/06/2020 31/12/2019 VAR EN %
valeur brute amort./prov. valeur nette valeur nette
Terrains et constructions
hors exploitation
MAGHREBIA 18 076 664 8 034 311 10 042 353 10 257 780, -215 427 -2%
MAGHREBIA VIE 12 166 050, 761 849 11 404 201 11 502 074 -97 873 -1%
MAGHREBIA IMMOBILIER| 3776112 220 052 3 556 060 3562 288 -6 228 -0%
Total valeur nette 34 018 826 9016 212 25 002 614 25 322 143 -319 528 -1%
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Note (1.3.3) : Actions et autres titres a revenu variable

Cette rubrique englobe les parts et actions détenues dans le capital des sociétés sur lesquelles les sociétés

AO CcOil OPA 1 8A@AOA Anfliekce rdiableAT T OOET A T E OT A
Désignation 30/06/2020 31/12/2019 VAR EN %
valeur brute provision valeur nette valeur nette
Actions cotées 25 893 609 2 030 560 23 863 049 22 705512 1157 537 5%
MAGHREBIA 16 580 353 1208 016 15 372 338 14 928 337, 444 000 3%
MAGHREBIA VIE 9 208 996 820 554 8 388 441 7 676 156 712 285 9%
MAGHREBIA FINANCIERH
SICAR 104 260 1990 102 270 101 018 1252 1%
Parts OPCVM 42 113 986 620 898 41 493 087 41 423 217 69 871 0%
MAGHREBIA 18 673 825 283 004 18 390 821 18 252 077, 138744 1%
MAGHREBIA VIE 22910 160 337 220 22 572 940 22 641 139 -68 199 0%
MAGHREBIA FINANCIERH
SICAR 530 000 674 529 326 530 000 -674 0%
Actions et titres non cotes 10 283 684 2 437 145 7 846 539 7 865 016 -18 477 0%
MAGHREBIA 7 965 075 1722 446 6242 629 6 245 229 -2 600 0%
MAGHREBIA VIE 1231118 260 298 970 820 970 820 0 0%
MAGHREBIA FINANCIERH
SICAR 1 087 491 454 401 633 090 648 967 -15 877 -2%
Total valeur nette 78 291 279 5 088 603 73 202 676 71993 745 1208 931 2%

Note (1.3.4) : Obligations et autres titres a revenu fixe

Cette rubriqgue englobe les bons de trésors assimilables, les emprunts obligataires et les placements

monétaires.
Désignation 30/06/2020 31/12/2019 VAR EN %
valeur brute provision valeur nette valeur nette

Bons de trésors
assimilables 210516 283 1222 446 209 293 837 194 465 599 14 828 239 8%
MAGHREBIA 71 373 548 201 716 71171 832 64 730 088 6 441 744 10%
MAGHREBIA VIE 139 142 735 1 020 730, 138 122 006 129 735 511 8 386 494 6%
Obligations 130 993 000 0 130 993 000 130 157 500 835 500 1%
MAGHREBIA 49 848 000 0 49 848 000 49 740 000 108 000 0%
MAGHREBIA VIE 81 145 000, 0 81 145 000, 80 417 500 727 500 1%
Placements a Court et
Moyen Terme 127 946 343 127 946 343 123 656 870 4289 473 3%
MAGHREBIA 51 500 000 51 500 000 52 900 000 -1 400 000 -3%
MAGHREBIA VIE 68 000 000, 68 000 000, 62 600 000 5 400 000, 9%
MAGHREBIA
IMMOBILIERE 1940 000 1940 000 1 900 000 40 000 2%
CODWAY 2200000 2200 000 2 200 000 0 0%
MAGHREBIA
FINANCIERE SICAR 4 306 343 0 4 306 343 4 056 870 249 473 6%

Total valeur nette 469 455 626 1222 446 468 233 181 448 279 969 19 953 212 4%
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Note (1.4) : Créances

Note (1.4.1) : Autres créances nées d'opérations d'assurances directes

)i O8ACEO AAO I

iTOAT 060 AAO DPOEI AO AOOS

Désignation 30/06/2020 31/12/2019 VAR EN %
valeur brute provision valeur nette valeur nette
Autres créances nées
d'opérations d'assurances
directes
MAGHREBIA 56 462 471 23231815 33 230 656 10 345 645 22885011 221%
MAGHREBIA VIE 10 799 405 1 840 990 8 958 415 4036 119 4922 296 122%
Total valeur nette 67 261 875 25 072 805 42 189 071 14 381 764 27 807 307 193%
Note (1.4.2) : Débiteurs divers
Cette rubrique englobe principalement les avances et acomptes accordées aux intermédiaires.
Désignation 30/06/2020 31/12/2019 VAR EN %
valeur brute provision valeur nette valeur nette
Débiteurs divers
MAGHREBIA 10 584 406 2736 073 7 848 333 6 156 254 1692 078, 27%
MAGHREBIA VIE 941 961 0 941 961 551 720 390 241 71%
MAGHREBIA
IMMOBILIERE 603 346 0 603 346 648 084 -44 737 -T%
CODWAY 696 242 0 696 242 548 488 147 754 27%
MAGHREBIA FINANCIEH
SICAR 284 559 0 284 559 320 958 -36 399 -11%
Total valeur nette 13110514 2736 073 10 374 442 8 225 505 2 148 937 26%

Note 2 : capitaux propres et passifs consolidés
Partage des capitaux propres et élimination des participations liées :

ASSURANCES MAGHREBIA

Les réserves consolidées : 3863 733 *100% = 34863 733 DT

ASSURANCES MAGHREBIA VIE

- Les réserves consolidées : 5533 735 *72,084%-12 022 807 = 28008 296 DT
- Les intéréts des minoritaires: 55533 735 *27,916% = 15502 631 DT

=276 106 DT

- Les intéréts des minoritaires: 5596 162 * 4,92%- (4 331604 * 0% + 989 082 * 27,916%)

=-630DT

MAGHREBIA FINANCIERE SICAR
- Les réserves consolidées5596 162 * 95,08%- (4 331 604 *100% + 989 082 * 72,084%)

ASSURANCES MAGHREBIA IMMOBILERE

- Les réserves consolidées6 029 007 * 87,72%- (2 823 092,280 * 100% + 2200 010,000 * 72,084%)

= 879452 DT

- Les intéréts des minoritaires: 6029 007 * 12,28%- (2 200 010,000 * 27,92%) = 126 453 DT
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CODWAY:
- Les réserves consolidées4 146 454 *95,88%- (3 410 000 *100% + 590 000 *72,08%)
=140 410 DT
- Les intéréts des minoritaires: 4 146 454 *4,12% (590 000*27,92%)
=6045DT

Note (2.1.1) Total réserves consolidées : 64 167 997 DT

Note (2.1.2) Total intéréts minoritaires : 15634 499 DT

Partage des résultats aprés retraitements :
ASSURANCES MAGHREBIA

- Les résultats consolidés 6 692 143 *100% = 6692 143DT
ASSURANCES MAGHREBIA VIE
-Les résultats consolidés 5031 393 *72,084%= 3626 844 DT
-Les intéréts minoritaires : 5031 393 * 27,916%= 1404 549 DT

MAGHREBIA FINANCIERE SICAR
-Les résultats consolidés 87 169 * 95,08% = 82 878 DT

-Les intéréts des minoritaires: 87 169 * 4,92% = 4 291 DT
ASSURANCES MAGHREBIA IMMOBILIERE
- Les résultats consolidés - 52 835 *87,72% =- 46 345 DT

- Les intéréts des minoritaires: - 52 835 * 12,28% = 6 490 DT
CODWAY:
- Les résultats consolidés - 623 304 * 95,88% =597 637 DT

- Les intéréts des minoritaires: - 623 304 * 4,12% =- 25 667 DT

Note (2.2.1) Total résultats consolidées : 0757884 DT

Note (2.2.2) Total intéréts minoritaires : 1376682 DT

Note (2.3) : Autres dettes

Note (2.3.1) : Créditeurs divers

Désignation 30/06/2020 31/12/2019 VAR EN %
Créditeurs divers
MAGHREBIA 9 669 999 5 459 634 4210 365 7%
MAGHREBIA VIE 3954 363 1 915 546 2 038 817 106 %
MAGHREBIA IMMOBILIERE 242 304 249 309 -7 005 -3%
CODWAY 940 836 355 979 584 857 164%
MAGHREBIA FINANCIERE SICAR 196 351 177 698 18 653 10%
Total 15 003 853 8 158 165 6 845 688 84%
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Note 3 : Etat de résultat technique consolidé

Note (3.1) : Primes acquises

Désignation 30/06/2020 31/12/2019 VAR EN %
Primes émises et acceptées 92 872 808 171 529 049 -78 656 242 -46%
MAGHREBIA 62 407 100 113 013 055 -50 605 954 -45%
MAGHREBIA VIE 30 465 707, 58 515 995 -28 050 287 -48%
Variation de la provision pour primes
non acquises -1 832 081 -150 658 -1 681 423 1116%
MAGHREBIA -1 832 081 -150 658 -1 681 423 1116%
Total 91 040 727 171 378 391 -80 337 665 -47%
Note (3.2) : Charges de sinistres
Désignation 30/06/2020 31/12/2019 VAR EN %
Montants payés -44 816 047 -97 575 265 52 759 219 -54%
MAGHREBIA -37 413 812 -81 320 439 43 906 626 -54%
MAGHREBIA VIE -7 402 234 -16 254 826 8 852 592 -54%
Variation de laprovision pour
sinistres -5 326 672 -11 979 177 6 652 506 -56%
MAGHREBIA -2 723 458 -9 755 199 7 031 741, -72%
MAGHREBIA VIE -2 603 213 -2 223 978 -379 235 17%
Total -50 142 718 -109 554 442 59411 724 -54%
Note (3.3) : Frais d'exploitation
Désignation 30/06/2020 31/12/2019 VAR EN %
Frais d'acquisition -14 100 618 -29 801 646 15 701 029 -53%
MAGHREBIA -11 525 841 -20 880 111 9 354 270, -45%
MAGHREBIA VIE -2574 777 -8 921 536 6 346 759 -71%
Frais d'administration -4 561 698 -8 754 159 4 192 460 -48%
MAGHREBIA -2 352 401 -6 352 196 3999 794 -63%
MAGHREBIA VIE -2 209 297 -2 401 963 192 666 -8%
Commissions regues des réassureurs 7 647 993 12 592 464 -4.944 471 -39%
MAGHREBIA 7570013 12 446362 -4 876 349 -39%
MAGHREBIA VIE 77 979 146 102 -68 123 -47%
Variation du montant des frais
d'acquisition reportés -19 610 -237 545 217 934 -92%
MAGHREBIA -19 610 -237 545 217 934 -92%
Total -11 033 933 -26 200 886 15 166 952 -58%
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Note (3.4) : Autres charges techniques

Désignation 30/06/2020 31/12/2019 VAR EN %
Autres charges techniques
MAGHREBIA -3 048 438 -2 682119 -366 319 14%
MAGHREBIA VIE -1 057 975 -1 072 401 14 426 -1%

Total -4 106 413 -3 754 520 -351 893 9%
Note 4 : Etat de résultat consolidé
Note (4.1) : Autres produits (autres activités)

Désignation 30/06/2020 31/12/2019 VAR EN %
MAGHREBIA IMMOBILIERE 127 087 264 809 -137 722 -52%
CODWAY 340 218 596 862 -256 644 -43%
MAGHREBIA FINANCIERE SICAR 168 758 655 984 -487 226 -714%

Total 636 063 1517 655 -881 593 -58%
Note (4.2) : Autres charges (autres activités)

Désignation 30/06/2020 31/12/2019 VAR EN %
MAGHREBIA IMMOBILIERE -162 134 -336 194 174 059 -52%
CODWAY -942 146 -1 639 427 697 281 -43%
MAGHREBIA FINANCIERE SICAR -34 798 -92 843 58 045 -63%

Total -1 139 079 -2 068 463 929 385 -45%
Note (4.3) : Impbts sur le résultat exigible

Désignation 30/06/2020 31/12/2019 VAR EN %
MAGHREBIA -5 260 467 -5 222 064 -38 403 1%
MAGHREBIA VIE -2 684 697 -3388 123 703 426 -21%
MAGHREBIA IMMOBILIERE -17 787 -43 710 25923 -59%
CODWAY -21 376 -8 627 -12 749 148%
MAGHREBIA FINANCIERE SICAR -44 261 -83 326 39 065 -47%

Total -8 028 588 -8 745 850 717 262 -8%
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Note (4.4) : Eléments Extraordinaires

Désignation 30/06/2020 31/12/2019 VAR EN %
MAGHREBIA -1 049 899 -447 605 -602 294 135%
MAGHREBIA VIE -577 135 -290 411 -286 725 99%
MAGHREBIA FINANCIERE SICAR -2 529 -7142 4613 -65%

Total -1 629 563 -745 158 -884 405 119%

Note 5 : Flux de trésorerie consolidé

, A 17 OETAA AAT DO A PI OO 1T A POi OAT OGAGET 1T AA 18i
, AO &£ 0@ AA OOi O OAOEA AO cOi 6PA AA 1T A DPi OET AA

financement.

Note (5.1) &1 6@ AA OOi 01 OAOEA DPOIT OAT AT O AA 168Agpi 1 EOAQEIT I
'O on EOET ¢megmh 1 A0 &£ 0@ AA 007 O OAOEA 8sOWI0EDOT Al
contre 6 260 571 DT au 31 décembre 2019.

Note (5.2) Flux de trésoreriepro OAT AT O AAO AAOQOEOEOI O ASET OAOOEOOAI AT O

1O om EOET c¢memh 1T A 11 O00AT AT O 1 Ei ADO@47A%0 DOEAE O ASEIT O
1772839DTAET Ai AAi AOA AA 1 6ABAOAEAA DPOi Ai AAT O8

Note (5.3) Flux de trésorerie proven ant des activités de financement du groupe MAGHREBIA
Ce flux enregistre au 30 juin 2020, un montant de,000 DT contre - 6 096 630 DT au 31 décembre 2019.
, A. 007 O1T OAOEA AQO au622B T cogtre 31099040,304 $H4A 106 AGAOAEAA DO .

enregistrant une variation de8 523 108 DT.

275



5.7.6. Notes complémentaires aux états financiers intermédiaires consolidés arrétés au
30/06/2020

V  Note complémentaire a la Note 2 «Périméetre de consolidation »:
La consolidation des comptes permet de présenter le patrimoine, la situation financiére et les résultats de
1 AT OAT Al A uRd sbo@® EoGsOlidant® (ASSURANCES MAGHREBIA S.A) et les entreprises qui lui
sont liées ASSURANCES MAGHREBIA VIEASURANCES MAGHREBIA IMMOBILIEREVBAGHREBIA
FINANCIERE SICAR 8t/&CODWAY SYAT i T A OE A1 1 A0 T A & Oi AEAT O
, A PAUO AB8AT OACEOOOATI AT O 1O AA Oi OEAAT AA AA
société mere Assuranes Maghrebia) et toutes ses filiales).

O) pral
: Oz
Ou

La consolidation a pour objet de fournir une information économique compléte sur la situation financiére
du Groupe MAGHREBIA.
Ainsi, les états financiers consolidés du Groupe MAGHREBIA permettdast:

- mettre en évidence tout le patrimoine dont le groupe a la gestionbiens immobiliers, matériel,
placements financiers ... (bilan consolidé).

- DPbOi OAT 6AO OiI 66AO 1 AO6 Aoi AT ARG AO AAOOAOR U 187 CA

entreprises comprises dans laconsolidation. lls présentent donc une réalité plus grande sur la
véritable situation financiére du groupe (bilan consolidé).

- TAOOOAO T A O1T1 060 A AO AEEEAOA ABAEEAEOAO 01 Al EOi
1T EAOT OEOA /fe brdblesl pgrivimAnced Ol chaljue entreprise incluse dans la
consolidation (états de résultat consolidés).

V  Note complémentaire OAT OAECT AT O 000 1 A0 OAOOAEOAI AT OO A &EEA

résultat (colonne 31/12/2019)

)1 08 Aredaésembrii @l la réserve provision pour égalisation et équilibrage a la charge des

réassureurs du compte & Oi AT AAOh AAOOAO AO 0Oi cOI ACEOCGAL&l 10 117 A

ATT A OITEOT U T A . # ¢co OAI AGEOA U 1T A POV OAT OAQET 1
de réassurance.

Ce retraitement ne concerne que le bilan au 31 12 2019.
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5.7.7. Avis des commissaires aux comptes sur les états financiers consolidés arrétés au

30/06/2020

F.MOBZ - KPMG TUNISIE

. R du Rival — Imemenble KPWMG 67, Avenue Jugurtha
Lozs berges du Lac — 1053 Tunis 1082 Mutuelle ville-Tunis — Tunisic
Tel: + (2163 7] 1943 34 Tl s+ 206 71 K44 850 - Fax : + 216

Fas 0 + 42063 71 1943 20

wowe P comvin

T1 44 H0H
Website: www. hilb=tunisin.com
E-mail : adminie hlb-tunisia.com

RAPPORT IMEXAMEN LIMITE DES COMMISSAIRES AUX COMPTES
ETATS FINANCIERS INTERMEDIAIRES CONSOLIDES
ARRETES AL 30 JUIN 2020

Tafroduction

En exécution de la mission que vous avez bien voulu nous confier, nous avens procedé @ un
examen limité des états financiers intermédiaires consolidés du Groupe « ASSURAMCES
MAGHREBILA » portant sur la période allant du ler Janvier au 30 Juin 20240,

Ces &tals limanciers intermédiaires fonl apparaitre un (otal net de bilan de 826 434 323 DT, un
résultat bénéficiaire aprés impdt de 11 134 366 DT et un flux de trésorerie provenant de
l'exploitation positif de 8 996 069 DT

Ces ¢tats financiers intermédiaires consolidés relévent de la responsabilité de la Direction de la
Socierd mere qui est responsable de I'établissement ef de la présentation sincére de cos ctats
financiers intermédiaires consolidés conformément aux normes complables généralement
admises en Tunisie, aux Lois et réglementarions en vigueur,

Motre responsabilité consiste & émettre un rapport sur ces états financiers intermédiaires
consolidés sur la base de notre examen limité.

Ertenduwe de Uexamen linite

Mous avons effectué notre examen limité selon les normes de la profession applicables en
Tunisie relatives aux missions dexamen limité. Ces normes requiérent gque 1"examen limite soit
planifié et réalisé en vue d’obtenir une assurance modérée que les états financiers intermédiaires
consalidés ne comportent pas d anomalies significatives, Un examen limité d'états financiers
intermédiaires consiste en des demandes dinfermations, principalement auprés des personmnes
responsables des guestions financiéres et compiables et dans la mise en ceuvre de procédures
analytigues et d'autres procédures dexamen limité. [1 fournit done un nivean d’assurance moins
€levé gu'un andit. Nous n'avons pas effectué un audit et, en conséquence., nous n'exprimons
done pas d"opinion d"audit.
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Conclusion

Sur la base de notre examen limité, nous n'avons pas relevé de faits qui nous laissent a penser
que les états  financiers intermédiaires consolidés du  Groupe « ASSURANCES
MAGHREBIA » arrétés au 30 juin 2020. ne présentent pas sincérement dans tous leurs aspects
significatifs, la situation financiére de la société, ainsi que le résultat de ses opérations et les
mouvements de son actif net pour la période close a cette date, conformément aux principes
complables généralement admis en Tunisie.

Tunis, le 09 Septembre 2020

P/ F.M.B.Z -KPMG TUNISIE P/ GS AUDIT & ADVISOR

Mon MMOURI GHAZI HANTO

FMBZ KBEMG TUNISIE

IVIMELBLE KI'MG ==

* R da Riyshles Berges du Las 11053 Tunis &, b
AT B10BSATIANMICO0 - RC.-B143052002 W
Tér71.125.334 / Fax:71.184.320
E-mail:itn mimbz@xpmg.com
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CHAPITREG : ORGANES Iﬁ\DMINISTRATION, DE DIRECTION ET DE CONTROLE DES

COMPTES
6.1.- AT AOAO AAO 1T OCAT A0 AGAAI ET EOOOAOETT AO AA AEOAAOQEI
6.1.1. Membresdu#i 1 OAET Ad8! Ail ET EOOOAOGEIT AA 1T A O AEi Oi 1 00O
Membre Représenté par Qualité Mandat Adresse
M. Mohamed Nabil Lui-méme Président | 2020-2022* | 5 Rue SYPHAX Mutuelleville Tunis

ESSASSI

M.Mohamed Nabil Blvd Mohamed BOUAZIZ Imm.
EéSASSposte 1) Membre 2020-2022** | MAGHREBIA
Union Financiere Tour B, BP n" : 66Tunis Cedex 1080

Holding Blvd Mohamed BOUAZIZ Imm.
?"?Si'e\;”eet”;)EMAA Membre | 2020-2022* |MAGHREBIA
P Tour B, BP n" : 66Tunis Cedex 1080

27, Rue Abdelaziz Mestouri

M. Sami BEZZARGA Lui-méme Membre 2020-2022** | El Menzeh 9A Tunis

Mme. Mariem MAAOUI " «~ |82, Rue de Palestine
DARGHOUTH Elle-méme Membre 2020-2022 1002 Tunis

Mme. Sonia TRABELSI A i «~ | 28, Rue Charles Nicolle
GOULET Elle-méme Membre 2020-2022 35760 Saint Grégoire France
*: Mandat renouvelé par I'AGO et le CA du 30/06/2020

*d - AT AAO OAT T OOAIi PAO 1686!'/ ADO onfnefgnegm

6.1.2. &1 T AOETT O AAO 1 AI AOAO AAO 1T OCATAO AGAAIET EOOOAOE

Assurances Maghrebia SA

Fonction au sein de la Mandat/ Date d'entrée

Membre société en fonction Adresse
:\EA'S’\ézgasTed Nabil Er@sidepg dg (A:o[lsgiIA o 2020-2022 5 Rue SYPHAX Mutuellevillg
Ao! Al EIl EOOOAQOBEH Tunis

M. Habib BEN HASSINE 20 Rue Ibn Bassemng El

Directeur Général 2018-2020 Menzah  Tunis
29/05/2014 28 Avenue EIl Médina El
M. Mansour BEN AMMAR Directeur Général Adjoint millijggguara 2098 Rades
*g 2ii 10 PAO 1A #1 1 @00&A020A6! AT ET EOOOAOQEI T AD

*d 2AT T OOAT T AT AT O AO 1T AT AAG PAO 1T A #1711 OCAEI A8! Al ETE
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6.1.3. 00OEI AEPAI AO AAOEOEOI O AgAOAT AO PAO 1 AO 1 Ai AGAO AA
en dehors de la société au cours des trois derniéres années

Membre Activités exercées au cours des trois
derniéres années en dehors de la société Société
M. Mohamed Nabil Président Directeur Général
ESSASSI UNION FINANCIERE

HOLDING S.A

Mme Ynen JEMAA
représentante Directeur Général UNION FINANCIERE S.A
DAOI AT AT OA
FINANCIERE HOLDING
S.A (poste 2 et 3)

] Néantz A la retraite
M. Sami BEZZARGA

Epouse GOULET France

société Henchir GDOOD
MME MARIEM MAAOUIl pirecteur Général
Epouse DARGHOUTH

Directeur Général Assurances Maghrebia Vie
) Assurances Maghrebia

M. Habib BEN HASSINE Immobiliere
Président Directeur Général Maghrebia Financiere SICAR

M. Mansour BEN

AMMAR

(DGA Assurances Néant

Maghrebia)

6.14. - AT AAOO ABAAI ET EOOOAOADOOO 1 AO PI OO OECT EEXZEAAOQE £O

Membre Mandat d'administration dans d'autres sociétés

Président du Conseil de la Sociétéssurances Maghrebia VIE S.A
Président du Conseil de la Société CODWAY S.A

Président du Conseil de la Société Union Financiere S.A
Président du Conseil de la Société Union Financiére Holding S.4
M. Mohamed Nabil ESSASSI Président du Conseil de la Société CAVEO AUTOMOTIVE SPA
SA

Membre des Conseils d'Administration des sociétés
HYDROMECA S.A, CARAVEL S.A, CAVEO AUTOMOTIVE TUI
S.A, SICAME S.A, AB V TUNISIE S.A, SAFI, SOCIETE TOURI
ET HOTELIERE EL HAMMAM, CAVEO AUTOMOTIVE TUNISIA
CAVEO AUTOMOTIVE SL

Membre des Conseils d'Administration des sociétés
ASSURANCES MAGHREBIA VIE S.A, Maghrebia Financiére S

Mme YnenJEMAA représentante S.A, ABV TUNISIE S.A, CARAVEL S.A, SOCIETE TOURISTIQ
DAOI AT AT OA AA 1 65. |HOTELIERE EHAMMAM, BOURAK , HYDROMECA S.A,
HOLDING S.A (poste 2 et 3) RENOMOTEURS, SIAV, CAVEO AUTOMOTIVE SL, CAVEO

AUTOMOTIVE TUNISIA S.A, , SICAME S.A, SMC, Tuninvest S
Tunisie Participations, UNION FINANCIERE HOLDING
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Membre indépendant du Conseiti' Administration de la société
M. Sami BEZZARGA ASSURANCES MAGHREBIA VIE S.A

MME SONIA TRABELSI Epouse GOULE Membre du Conseil d’Administration de la société ASSURANCH
MAGHREBIA VIE S.A

MME MARIEM MAAOUI
Epouse DARGHOUTH Membre du Conseitd'Administration de la société ASSURANCES
MAGHREBIA VIE S.A

6.1.5. Fonctions des représentants permanents des personnes morales membres du Conseil

A6! AT ET EOOOAOQEIT AAT O 161 OAAI EOOATI AT O NOGGEI O OADPO
Membre Représentant Fonction du représentant permanent
permanent AAT O 161 OAAT EOOAIT Al
. UNION FINANCIERE - . f .
q

M. Mohamed Nabil ESSASS HOLDING S APOSTE 1 Président Directeur Général

UNION FINANCIERE
Mme. Ynen JEMAA HOLDING S.APOSTE 2 | Administrateur

ET 3

6.2. Intéréts des dirigeants dans la Société Assurances Maghrebia SA au 31/12/2019
6.2.1. Rémunérations et avantages en nature attribués aux membres des organes

ABAAT ET EOOOAOGETT AO RBAAAEOABRAEI tnAdAO® OEOOA AA

Les obligations et engagements de la Société ASSURANCES MAGHREBIA envers ses dirigeants tels que visés

DAO 1 6AO0CEAT A ¢mm j11O006AA0Q ))suv AO AT AA AAO O1 AEi Oi C

1. Rémunération du Président du Conseil :

LaOi i OT 1 OAOEI T AO DOi OEAAT O AO AiI 1T OAEI ABAAI ET EOOOAOQDI
AGAAT ET EOOOAOQCETT OAT O T A pwrlne¥ oeoPhiaut# AOOA Oi I OT i OAOE
2. Rémunération du Directeur Général :

La rémunération annuelle brute du Directeur Général de la société est fixée a 125.000 DT. Cette

oi i 01Ti OAGETT A i 0i Ai AEAT A PAO T A #1171 O0AEI Ad6! Al ET EOC
Général bénéficied 6 OT A POEI A AA DPAOAEI Oi ATAA OO0 T AEAAOE £08

3. Rémunération du Directeur Général Adjoint :

La rémunération annuelle brute du Directeur Général adjoint de la société est fixée a 100.000 DT. Cette

Oi i OTi1 OAOGETT A i 0i Ai AEAT A BAO BOET#1dnPAES $A56A G0 EA EBDAC
i 1Ti OAl 1V AETET O Aili ZEAEA A3O01T A POEI A AARA PAOAE O AT AA
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6.22. 006800 AO CAOAT OEAO AAAT OAi O A1l EAOGADOO AAO 1 Al AOA
direction au 31/12/2019

Néant.

6.3. Controle

Commissaires aux comptes Adresse Mandat
Cabinet GS Audit & Advisory HLB, 67 Avenue Jughurtha, 1082 Mutuelle

Oi AEi O0i A6 A@bAOOE quvile z Tunisz Tunisie

au tableau de I'Ordre des Experts 2020-2022*
Comptables de la Tunisie, représenté

par M. Ghazi HANTOUS Tel: 71840 8187 Fax: 71844 808

Cabinet FMBZKPMG, société 6 Rue du Riyak Immeuble KPMG

AGAPPAOOEOA AT i DOA
tableau de I'Ordre des Experts
Comptables de la Tunisie, représenté
par M. MonceBOUSSANOUGA

ZAMMOURI Tel: 71194 344 - Fax: 71194 320

*. Renouvellement du mandat décidé par 'AGO du 30/06/2020
**: Renouvellement du mandat décidé par 'AGO d29/06/201 8

Les Berges du Lac, 1053 Tunis. 2018-2020**

6.4. Nature et importance des opérations conclues depuis le début du dernier exercice avec les
i Al AOAOG AAO 1T OCAT AO Ad! AT ET EOOOAOQETT AO AA AEOAAO

AA T AT AOA ADO #1171 OAE1 /[abtibnAdiredétenardmius @596 tu capdal O1

Dividendes et autres rémunérations distribués par Assurances Maghrebia SA et encaissés par la
société Union Financiére Holding

%l __cnmpw AO OEOOA AA 138AQAOAEAA ¢mpy
Les dividendes versés en 2019 a la société " Union Financiére Holding " se sont élev8882 669 DT. Le
montant des jetons de présence encaissés pdnion Financiére HoldingA O OE OOA A A8Gidad A @ KOARAE A /

a34 500DT.

%l _¢ncen A0 OEOO® AA 1 ABAOAEAA

Les dividendes versés en 2020 & la société " Union Financiére Holding " se sont élevée$&14673 DT. Le

iTTOAT O ARG EAOGIT O AA POi OAT AA AT AAEOOI O PAO 51T EIT &E
a 34 500 DT.
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CHAPITRE 7 : RENSEIGNEMETS CONCERNANT@EVOLUTION RECENTE ET LES
PERSPECTIVES@®VENIR

7.1.Evolution récente et orientations stratégiques

7.1.1. Evolution récente des activités de la société Assurances Maghrebia SA

)T AEAAOAOOO AGAAOQOEOEOTI OOEI| Maytrévia BAA ab 30/08/2020A O1 AEiT Oi ! OC

(Unité : 1000 dinars)

1- Primes émises et acceptées nettes  |3eme Trimestre (3¢me Trimestre |Réalisations au | Budgetau | Ecart  |Réalisations au [Réalisations au
dannulations et de ristournes 2020 2019 30/09/2020  [30/09/2020 [Réallbudget | 30/09/2019 | 31/12/2019

Incendie et Risques divers 5853 6170 40517 249 - 1902 36614 44 962
Santé 17030 14583 51003 49 864 1139 45211 60 087
Automobile 16243 13828 48312 48 265 46 44 160 59 092
Transport 934 1205 3793 4900 - 1107 4434 5617
ol | oo | s | wes | wswo | otew | 1308 | 169788 |
2- Primes cédées 3eme Trimestre [3&me Trimestre |Réalisations au | Budget au Ecat  |Réalisations au [Réalisations au
_ 30/09/2020  30/09/2020 [Réallbudget | 30/09/2019 | 31/12/2019
Incendie et Risques divers 4456 4493 2124 33644 - 1520 27589 33587
Santé 4912 4449 15059 13090 1969 13157 16627
Automobile 337 280 1046 984 62 929 1193
Transport 784 1068 3263 4165 4075 5007
ttttttt

4- Sinistres reglés 3eme Trimestre [3eme Trimestre [Réalisations au | Budget au Ecat  |Réalisations au [Réalisations au
2020 2019 30/09/2020  [30/09/2020 {Réallbudget | 30/09/2019 | 31/12/2019

Incendie et Risques divers 2922 841 15851 16393 - 541 12714 26108
Santé 12329 10 865 34470 37800 - 3330 35025 46 066
Automobile 9744 8718 25782 2915 - 3368 27004 39639
Transport 1702 1220
ttttttt

- Poduis franciesnes | 3o | 3708 | 30 | 1366 |44 | 12650 | 16200 |
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V- "1 3%3 2%4%. 5%3 0/52 ,0%,!"/214)/. $%3 ). $)#! 4%5:

Les indicateurs sont arrétésconformément aux principes et méthodes comptables prévus par les normes

comptables tunisiennes telles qualéfinies par la loi 96112 du 30-12-1996 portant approbation du cadre

conceptuel de la comptabilité, et des principes comptables prévus par les normes sectorielles des

AT OOADOEOAO ABAOOOO0AT ARG AOTXiI 6 AA Oi AOGOOOAT AA j . #4 11

6. Les sinistres réglés sont issus a partir des états de gestion et des états comptables de la société.
7. Les charges de commissiong O8 ACEOOAT O AAO AT i1 EOOEIT O ABAANOEOE
de leur constatation est & comptabilisation des primes émises au titre des contrats conclus.
8. Les chiffres évoluent au fur et a mesure du traitement des données tardives et ce pour toutes les
branches (sinistres réglés, primes cédées, commissions).
9. Les produits financiers nets, corprennent les loyers, les revenus financiers des valeurs mobilieres, et
des autres placements (dépdts, obligations et autres). Les produits de placements tiennent compte des
intéréts courus et non échus.

10., AO ET AEAAOADOO OAIl laGuiie€® U 1 AAOAEAA c¢mpw OITO

V- , %3 &! )43 31),,1 .43 191 .4 -1215% ,8! #4)6)4% $%
AU 30 SEPTEMBRE 2020

Au terme du troisieme trimestre 2020, Assurances Maghrebia enregistre

11.$A0 POEI A0 i1 EOAO 1T AOOAOG AGATT O1I ACETT O AO AA OEOOI O
en 2019, enregistrant une augmentation de 10,03%.

12.8A0 POEIi AOG Ai Ai AO NOE 087111 0AT O U vphtweg -$ AT 1 O0O0A
12,55%.

13. Une hausse des sinistres réglés de 3,29%, par rapport a la méme période de 2019.
14. Des produits financiers nets de 13,222 MD contre 12,859 en 2019, soit 98,92% du budget au
30/09/2020.

VI- ANALYSE DES ECARTS ENTRE BUDGET ET REALISATIONS

Le taux de réalisation global par rapport au budget est dé8,75%.

, A0 i1 AAOOO PAO OADPDPI OO AO AOACAO OAOEAT O A8OT A AO
DAO 1 8EI DAAO AA skedparfapan@éhie Odvip BABDOOOAAB AOAT AEA O.
positif est expliqué par la réalisation de nouvelles affaires non budgétisées.

, A OAO@w AA Oi A1 EOAOQGEI 1T @R%. OADPDI OC
En effet, la cession suit la nrée tendance que les affaires directes.

AO AOACAO 061l

, A OAO@ AA Oi Al EOAQEI T @A OADPDPT OO0 AO AOACAO 08l

i AAOO PAO OAPPI OO AO AOACAO OAOEA A801T A AOAT AEA

v 10 TEOAAD AAOG AOAT AEAO OAéx@igué gadla haiddidé lk AET Ah
sinistralité suite au confinement.

v 10 TEOGAAO AAO AOATAEAO )2$3h 1861 AAOO AOGO 111

Ou
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7.1.2. Stratégie de développement et orientations stratégiques du Groupe Maghrebia

Conscient des enjeux économiques dtnanciers, les orientations stratégiques du Groupe Maghrebia

OB AOO0CEAOI AT O AOOT OO :AA NOAOOA POET AEPAOG AQGAO
- Le renforcement de ses Fonds Propres.

- , 86! AAOT EOOAT AT O AA OA OAT OAAEI EOi 8

- Le développement de la Bancassurance.

- ,B8AT T 1 ET OACEIT T & telsé&Bdniods afih de shtidfairdlad Mieuk ses clients.

- La Mise en place de la stratégie en matiére de Responsabilité Sociétale des Entreprises (RSE).

U Le renforcement de ses Fonds propres :

, A OAT £1 OAAT AT O AA 1 8 AOGaiSEA trafd sdgrofrE éraisdanch @gahiqpé. GebiA OA OA
OA OOAAOEOA PAO T A Ai OAT 1T PPAT AT O AA OiI1T AGOO AA i1 GEA
en évolution continue.

Les autres filiales du Groupe viendront consolider ces réalisations eiéveloppant davantage leurs activités.

U , 6AAAOI EOOCAI AT O :AA OA OAT OAAEI EOi

, A OOOAOiIi CEA AO ' Oi OPA 1 OAEO OI OE1I 000 Agi A 000 1 A PAC
résultat technique des activités non vie et vie connaitra une évolutiodurable sur la période présentée.

#AAE U OOAOAOO 1 A TEOGA Al pI AAA A8OT A PIi 1 EOCENOA AA Ol
#AOOAET AO AOAT AEAO OAIT 1T AO NOA 1 6A0OT I TAETA AO 1 A OAT O
et de poids dans le portefuille global.

, 61 AEAACEALE AOGO AA Ai OAI 1 PPAO O DI OOAEAOGEIT A 1 NOEI EAC

i Le développement de la Bancassurance.

, A "AT AAOOOOAT AA AOGO O1 OOAT AAOA ET OAOT AGETT AT AT 1 AC
EnTurEOEARh 1 A Oicl Ai AT OAGET T DPAOIAO U 16AAOEOEOI AB8AOC
Oi OAAO AAT AAEOA8 #86A00 1 A OAEOIT DI OO 1 ANOAITT A - ACEC
stratégique avec une banque de la place.

01T OO0 OBABOEOBCAOR 1T A OiclAi AT OGAGETT Al OECOAOO 1 EI EOA

Dans le méme volet, Maghrebia a pour objectif de développer davantage de produits de micro assurance
pour les clients des entités de microfinance.

U La satisfaction des clients :
Le Groupe Maghrebia a toujours considéré la satisfaction client comme un de ses principaux objectifs.

, AT 11 ET OAOETT AA 1T A NOAI EOi AAO OAOOGEAAO 1T £AEAOCOO AO
sur lesnouvelles technologies lui a permis de batir une relation de confiance avec les clients en portefeuille
AO ABAOOEOAO ABGAOAT OAGCA AA 11 OOAAO@Z POl OPAAOOS

0 La Responsabilité Sociétale des Entreprises :

#1 1 OAEAT O AO OEI A RNOGEI bA@uk, I€Jradpk @ inskri la RSEisthtégleidO AT T DDA
Responsabilité Sociétale des Entreprisse AO AGOO AA OAO DPOi 1 AAOPAOEIT O8
Cette démarche contribue a créer et a favoriser des relations de confiance et de kiagne avec chacune de

ses parties prenantes, allaborateurs, clients, fournisseurs, intermédiaires, actionnaires et plus
généralement la société.
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7.2. Mesure et analyse desAperformances réalisée~s au 30/0 9/2020 par rapport aux prévisions
OA1l AGEOGAO U 1 8ABA0OAEAA c¢mcegm

En mDT 30/09/2020 31/12/2020 % de réalisation

Primes émises et
acceptées nettes 143 625 182 685 78,6%
A6 AT 1T Ol AOCEIT

Primes cédées 51 492 60 097 85,7%
Commissions 10 746 14 791 72, 7%
Sinistresréglées 77 806 142 136 54,7%

Produits financiers

13 222 16 189 81,7%
nets

73. 0AOODAAOE O AGGroige AsddkdndeOMaghrebia

, A 31 AEi Oi OB8AT CACA U AAOOAI EGAO OAO DPOi OEOEI 1T Oh |AE,
porter a la connaissance des actionnaires et du public.

Elle est également tenue, a cette | AAAOET T h AGS8ET &£ Ol AO OAO AAQGEIITTA
DOAT EA 181 OAO AA Oi Al EOGAOGETIT AA OAO POi OEOEI T 08
1 8A1T Al UGA AAO i AAOOO 1 OAT OOAT O AT EOGAT O 800A ET Oj Oi
O &ndlage a tenir une communication financiére au moins une fois par an.

ou m.

Les états financiers prévisionnels consolidés du Groupe Assurances Maghrebia SA ainsi que les hypothéses
sousjacentes relatives a la période 202& m¢th 110 71 0i APDPOI 0OIi O DPAO 1T A #Ii
15/07/2020 et examinés par les Commissaires aux @ptes.

Le business plan consolidé a été préparé sur la base des hypotheses relatives a chacune des sociétés
composant le groupe en consolidant les BP individuels des filialéspar intégration globale.

Les hypothéses relatives aux rubriques des états finaiers prévisionnels consolidés traduisent les
évolutions des chiffres prévisionnels desdites rubriques découlant des hypotheses propres a chaque société
consolidée.

7.3.1. Hypotheses de prévision retenues pour la préparation des états financiers consolidés
prévi sionnels 2020 -2024 du Groupe Assurances Maghrebia
I- Présentation du Groupe Maghrebia

Le Groupe &MAGHREBIA» est composé de cing sociétés opérant dans des secteurs stratégiques a savoir
I A0OO000AT AA 111 OEAR 1l @AICOCIOORAIT BARO OkB hi A @ OO AxED AA A h
Les sociétés du groupe MAGHREBIA sant

10 est a signaler que les états financiers prévisionnels dedidles (Assurances Maghrebia Immobiliere, Maghrebia
&ET AT AET OA 3)#!1 2 AO #1 AxAuqQq 1861106 PAO V061 ADPDPOI 60T O TE PAO
aux comptes.
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-ACEOAAEA 3!
-ACEOAAEA 6EA 3!

3!

- Codway SA (Société de services)
I.1 Le périmétre de consolidation

01 60

167 OAAI EOOCAI AT O

AAO

retenues dans le périmetre sont

la Société mére ASSURANCES MAGHREBIA S.A.

les sociétés dépendantes du Groupe ASSURANCES MAGHREBIA VIE S.A, ASSURANCES
MAGHREBIA IMMOBILIERE S.A, MAGHREBIA FINANCIERE SICAR SBWAY S.A.

i 31 AEi Oi

Assurances Maghrebidammobiliere SA (Société opérant dans le secteur immobilier)
- -ACEOAAEA &ET AT AET OA 3) #! 2

i #1 1 DACT EA A8! OOOO0OAT AAO

Ad) 1T OAOOI

1A dul @odpe MMAGHREBDN, lesEsAdiétets B O7 OE

La Société ASSURANCES MAGHREBIA S.A détient 56 % du capital de la Société ASSURANCES
MAGHREBIA IMMOBILIERE S.A, 72,08 % du capital de la Société ASSURANCES MAGHREBIA VIE S.A,

82,37 % du capital de la Société MAGHREBIHNANCIERE SICAR S.A et 85,25% du capital de la
société CODWAY S.A.

La Société ASSURANCES MAGHREBIA VIE détient 17,63 % du capital de la Société MAGHREBIA
FINANCIERE SICAR, 14,75% du capital de la société CODWAY et 44% de la société ASSURANCES
MAGHREBIA INMOBILIERE SA.

[.2 Organigramme du groupe MAGHREBIA

ASSURANCES MAGHREBIA S.A

(La consolidante)

82,37% y 72,08% 56% 85,25%¥
MAGHREBIA ASSURANCES MAGHREBIA CODWAY
FINANCIERE MAGHREBIA VIE » IMMOBILIERE S.A
SICAR S.A S.A 44% S.A

T 17,63% 14,7502

Les principales hypothéses retenues :

Les hypothéses «Assurances Maghrebia SA »

, A0 PAOOPAAOEOAO ABAOAT EO AA
1A AAOGA AAO
i 17 OA/RORO./ OAET AEOA AO on7Tn

6060

10! 60AT Al i A

I A O1 AEi-2o24 oht &&éanlidsl A A O

- A

i OAOO A£ET AT AEAOO ET AEOEAOGATI O AOAEOI O
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Les états financiers prévisionnels individuels de la société Assurances Maghrebia SA ainsi que les
hypothéses sousgacentes relatives a la période 2022024, ont été approuvés par le Consell

Ad! Al ET EOBBOADII et exalnldés par les Commssaires aux Comptes de la société

Hypothéses de prévision retenues pour la préparation des états financiers individuels prévisionnels
2020-2024 de la société Assurances Maghrebia SA

, AO PAOODAAOEOAO ABGAOGATEO AA 1T A O1 AEi Oi K !
AET AT AEAOO AO opTpgTgmpw AARAOOELEEI O OAI O KN
et un certain nombre d"hypothéses macroéconomiquesommerciales et opérationnelles.

Le Business Plan, tel qu'arrété par la société « ASSURANCES MAGHREBIA » a été préparé sur un horizon de
5 ans pour la période allant de 2020 & 2024.

1-- i OET AT1 T ceA AA Ai OAOIi ET AOETT AO AEEAAOA ABAEEAEOAO

Pour les preé EOET T O AO AEEAAOA ASBURAMEEE MAGHREBRAUN GaOX ek A
Adi O1T 1 OOEI17188%Ad été@efehu pdulla période 20262024 contre un taux moyen historique sur
les cing dernieres années de 7,26%.
01 60 1 A0 POiI OE OErksidoO A0 MEE AFO A1 AABDCEEDAIOAD BT 11T UAEA Ad i
annuel de7,60% 11 a été retenu pour la période de 202€2024. Le tableau suivant récapitule les objectifs du
AEE E£EOA A AEEAEOZM OO0 1T A Pi OET AA ¢ngm
%011 OOETT AO AEEAAOA ABAEEZAEOAO Ci1TAAl j-%4
Secteur non vie vs MAGHREBIA

CHIFFRE D'AFFAIRES GLOBAL

Réal_2019 1860900  6,63% 170769  8,12%
Prév_2020 2003947  7,69% 182685  6,98%
Prév_2021 2160673  7,82% 197050  7,86%
Prév_2022 2330498  7,86% 212630  7,91%
Prév_2023 2498611  7,21% 229750  8,05%
Prév_2024 2684563  7,44% 249500  8,60%

TCAM 2020-2024 7,60% 7,88%

Pour les prévisions duA E E ££0 A Hol duemobite QlA dciété table sur une part de marché moyenne
de 13,73% pour la période 2020-2024 contre une part de marché historique sur les cing derniéres années o
AA pohmobp8 , 81 AEAAOEELE AOO AGAOOAET AOA OT A PAOO AA 1 AC

LetabllAO OOEOAT O Oi AADEOOI A 1 A0 T AEAAOCEAO AO -20B4& AAOA Ad,

11 e TCAM historique 20152019 du secteur non vie est de 7,69%, ains [TCAM prévisionnel du secteur non vie
2020-2024 est estimé a 7,60%.
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%OT i OOET T AO AEEAZEOA ABAEEAEOAO EI OO0 ABOI

Secteur non vie vs MAGHREBIA

CHIFFRE D'AFFAIRES HORS AUTOMOBILE

Année
Réal_2019 821 200 110 168 13,42%
Prév_2020 880 455 117 185 13,31%
Prév_2021 947 286 128 050 13,52%
Prév_2022 1022228 140 130 13,71%
Prév_2023 1101102 153 350 13,93%
Prév_2024 1184 336 168 000 14,19%
Part de marché moyenne 2020-2024 13,73%

Part de marché hors automobile

14,19%
13,93%
13,71% —
13,52%
13,31%
Prév_2020 Prév_2021 Prév_2022 Prév_2023 Prév_2024

# EEAAOA AGAAAAEOAO DOi cBR@EMDNI Al DPAO AOAT AEA

Branche Réal 2019 Prév_2020 Prév_2021 Prév_2022 Prév_2023 Prév_2024 TCAM 2020-2024

Incendie 21357 27 715 30 700 33380 37 150 41 150
Var.% -17,79% 29,77% 10,77% 8,73% 11,29% 10,77% 14.27%
Part de marché Incendie 11,61% 13,45% 13,14% 12,46% 11,89% 11,14%
Automobile 60 601 65 500 69 000 72 500 76 400 81 500
Var.% 2,62% 8,08% 5,34% 5,07% 5,38% 6,68% 6,11%
Part de marché Automobile 5,83% 5,83% 5,69% 5,54% 5,47% 5,43%
Santé 59075 57 765 63 350 70 300 76 950 84 400
Var.% 27,84% -2,22% 9,67% 10,97% 9,46% 9,68% 7,51%
Part de marché Santé 17,41% 15,58% 15,63% 15,94% 16,05% 16,23%
Risques divers 24010 25 805 27 500 29 350 31550 34 050
Var.% 841% 7,48% 6,57% 6,73% 7,50% 7,92% 7,24%
Part de marché Risques divers 11,17% 11,12% 10,92% 10,73% 10,60% 10,48%
Transport & Maritime 5727 5900 6 500 7 100 7 700 8 400
Var.% 25,89% 3,03% 10,17% 9,23% 8,45% 9,09% 7,99%
Part de marché Transport 6,91% 6,88% 7,24% 7,26% 7,35% 7,52%
TOTAL MAGHREBIA 170 769 182 685 197 050 212 630 229 750 249 500
Var en Montant 12 826 11916 14 365 15 580 17 120 19 750
Var.% 8,12% 6,98% 7,86% 7,91% 8,05% 8,60% 7,88%
TOTAL secteur non vie 1860900 2003947 2160673 2330498 2498611 2684563

Var.% du marché non vie 7,95% 7,69% 7,82% 7,86% 7,21% 7,44% 7,60%
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A Le pig: ge 29,77% enregistré en 2020 au niyeaq dg la branchp ipcendie résulte de la regonduction A
A3OT A AEEAEOA EIi bl OOAT OA AT T O 1811l EODEMDT. A i Oi OA

Notre objectif pour la période 20202024, est de développer un portefeuille clients profitable et équilibré

AT OAOI A0 AA OOOOAOOOAR AOAA T1TO0AIT AT O 033%. PAOO AA |

Qu

Evolution de la structure des chiffres d'affaires prévisionnels

Réal 2019  Prév 2020  Prév 2021  Prév 2022  Prév 2023  Prév_2024

SANTE 34,6% 31,6% 32,1% 33,1% 33,5% 33,8%
AUTOMOBILE 35,5% 35,9% 35,0% 34,1% 33,3% 32,7%
IRDS 26,6% 29,3% 29,5% 29,5% 29,9% 30,1%
TRANSPORT 3,4% 3,2% 3,3% 3,3% 3,4% 3,4%
TOTAL 100,00% 100,00% 100,00% 100,00% 100,00% 100,00%

2- Les prévisions de la sinistralité et des provisions techniques

Les prévisions de la sinistralité et des provisions techniques tiennent compte des tendances des réglements
des sinistres observées, durant les cing dernieresaées, du ratio S/P et des objectifs suivants
- ,A T AEOOEOA AAO A1) OO AAO OET EOOOAO i AOi OEAI O PAO
La réduction des codts des sinistres corporels en favorisant le recours a la voie transactionnelle.
La multiplication des visites de risque avant la souscription et durant la vie du contrat.
-, A TAET OEAT AG6O0T A PiI1EOCENOA AA O1 OOAOCEDPOEI T DPOOAAIT

A/ Les prévisions au titre des réglements de sinistres (MDT)

Réal 2019 Prév_2020 Prév_2021 Prév_2022 Prév_2023 Prév_2024
Réglements Santé 48 054 48 490 50 594 56 002 62 156 68 600
Réglements Automobile 36 811 41 907 43 158 44 851 47 504 49 768
Réglements Risques divers 4 455 14 675 7879 8 621 9451 10 145
Réglements Incendie 23522 35 647 5669 6212 6 821 7 888
Réglements Transport 866 4813 1772 1945 2136 1968
TOTAL 113 709 145 531 109 072 117 631 128 068 138 369
EVOLUTION 21,0% 28,0% -25,1% 7,8% 8,9% 8,0%

Les pics observés en 2019 et 2020 au titre des reéglements incendie, est relatif a un sinistre important
survenu en 2019.

, 81 O1 préviGiénhelle des réglements des sinistres a été calculée en fonction de la tendance enregistrée
des exercices antérieurs compte non tenu des sinistres exceptionnels dont la majorité est réassurée a 100%.
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B/ Les prévisions au titre des charges de si nistres 12 (MDT)

Réal 2019  Prév 2020  Préy 2021 Prév_2022 Prév_2023 Prév_2024

Charge de sinistres Automobile 45672 46 227 48 695 50614 52713 55 685
SiP 7811% 73,12% 7352% 72,66% 71,89% 7152%
Charge de sinistres Santé 50205 46 464 51198 56 642 62 839 69 224
SP 84,89% 80,30% 81,50% 81,49% 81,64% 82,23%
Charge de sinistres Incendie 39 567 24533 8669 9362 10101 11688
SP 159,79% 102,68% 29,36% 29,01% 28,30% 29,53%
Charge de sinistres Transport 2310 1801 1904 2 266 1847 2648

SIP 41,15% 31,03% 29,79% 32,48% 24.36% 32,03%
Charge de sinistres Risques divers 12131 6583 9204 9646 10 326 10820
S 49,84% 21,26% 34,83% 34,24% 34,23% 33,32%

Total Sinistralité 149685 125607 119670 128530 137626 150 064

SIP Toutes branches 86,96% 72,02% 62,52% 62,21% 61,60% 61,92%

La charge prévisionnelle des sinistres mesurée par le ratio (S/P) serait en moyenne @4,05% durant la

période 2020¢ m¢t8 ! 11 OAO NOA T A TTUATTA EEOOI OENOA AO OAOE
cing derniéres années, est d62,2%.

Le pic enregistré en 2019 deé86,98% di essentiellement a un sinistre incendie évalué a 40 300 MDT.

C/ Les provisions techniques :

Evolution prévisionnelle des provisions techniques (MDT)

Réal_2019 Prév_2020 Prév_2021 Prév_2022 Prév_2023 Prév_2024

Provisions pour primes non acquises 41 760 48 611 52234 56 006 60 499 65 812
Var.% -5,81% 16,40% 7,45% 7,22% 8,02% 8,78%
F F F F F
Provisions pour sinistres a payer 194522 176 764 187653 198827 209268 221014
Var.% 21,05% -9,13% 6,16% 5,95% 5,25% 5,61%
Autres prov techniques 11 569 10 387 10 591 10 801 11 017 11 240
TOTAL 247 851 235 761 250 478 265 634 280 785 298 066
Variation en montant 32 333 -12 090 14 717 15 157 15 150 17 281
Var.% 15,00% -4,88% 6,24% 6,05% 5,70% 6,15%

La variation négative des provisions pour primes non acquises d&,81% en 2019 est expliquée par la
AEI ET OOET T AO AEEALEAPRAhAORAAPEADOAEDEAT RERARD AO OADI C
importante.

12 Reéglement sinistres (y compris frais de gestion de sinistres et nets de recours) + Var. PSAP + Var Prov. égalisation
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Le taux de PPNBretenuestletasd | 1 UAT EEOOT OENOA OB6O 1 AO AET N AAOIET

En 2019, la variation des provisions pour sinistres a payer de 21,05% est due principalement a

1 8A1 OACEOOOAI AT O A301T OET EOOOA Ei Bl OGAtimées parbfadzhed OT OEOE
AT &£ 1 AOGEIT AA 1 A OAT AAT AA DPOi OEOGEITTTAITA ARG OicCiA
AoAOAEAAO Al Oi OEAOOO OAT AT O AT i pOA AB8O0T A T AEIT AOOA 1A
des risques.

3- Les prévision s de la réassurance

Evolution prévisionnelle de la réassurance (MDT)
Réal_2019 Prév_2020 Prév_2021 Prév_2022 Prév_2023 Prév_2024

Primes cédées 56 415 60 097 65 969 71812 78 550 86 481
Taux de cession 33,04% 32,90% 33,48% 33,77% 34,19% 34,66%
Commissions recues des réassureurs 13 064 14 099 14 964 16 632 18 407 19 978
Taux de commission 23,89% 23,46% 22,68% 23,16% 23,43% 23,10%
Sinistres réglés a la charge des réassureurs 31 527 53212 17 182 18 606 20 464 23790
Provisions techniques a la charge des réassureurs 75192 57 722 62 102 67 090 72 194 79 320

Les cessions des primes entre 2020 et 2024 suivront les taux moyens historiques de cessions observés au
niveau de la société sur les cing derniéres années.

, A OAO@ AA AAOOEIT 11T UAT OAOAEO A#41 61 OAOA AA ocohuymnb
La participation prévisionnelle des réassureurs dans les sinistres réglés et les provisions pour sinistres a

payer suivront les proportions moyennes des participations observées rapportées respectivement aux

sinistres réglés et provisions pour sinistes a payer sur les cing derniéres années.

Les pics observés en 2019 et 2020 sont relatifs a un sinistre incendie important réassuré a 100%.

Les commissions regues suivront les proportions moyennes de commissions rapportées aux primes cédées

de la sociéé sur les cing derniéres années. Le taux de commission moyen pour la période 224 serait
de 23,17%.

4- Les frais généraux

, A0 bOi OEOET T O AAO AOAEO ¢cili OAO® OEATTAT O AT i bDOA AdC
DOl AEAET A0 188%.1 61 OAOA AA

, A DPEA T AOAOOGI Al ¢nmpw AOO A|] DOEIT AEPAT AT AT O AO@ Ai bl
société.

Evolution prévisionnelle des Frais généraux (MDT)

Réal_2019 Prév_2020 Prév_2021 Prév_2022 Prév_2023 Prév_2024

Frais généraux 21709 22 850 24 625 26 550 28 650 31065
Dm $ ct bgheeqgd 1281%e e 12l64%l r 12,50% 12,49% 12,47% 12,45%
Variation.% 10,01% 5,26% 7.77% 7,82% 7,91% 8,43%

13 Provision pour primes non acquises
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5- Les commissions

4AT AT O AT T DOA AA 1 A ADBEAGCOAR®O BIOT OE®EAHH BAOA TAOAT 1 AT O DI
DAOOh AO AA 161011 060EIT DOi OEOGETITTAITA AA 1T A OOOOA

commissions prévisionnelles pour la période 20262024 seraient comme suit

Evolution prévisionnelle des commissions (MDT)
Réal_2019 Prév_2020 Prév_2021 Prév_2022 Prév_2023 Prév_2024

Commissions 14 093 14 791 15 846 16 996 18 241 19 790

Dm $ ct bgheeqd 825% e e810%dr 8,04% 7,99% 7,94% 7,93%
4,96% 7,13% 7,25% 7,33% 8,49%

Variation.% 8,38%

6- La gestion financiére

Les prévisions 2020 ont été actualisées sur la base des réalisations 2019.

1 les Bons de trésors :

-, A Pi OET AA ABET OAOOEOOGATI AT O TTUATTA 0060 186ATT1T A AOO
investissements sont calclés sur la base de 6 mois.

- Le taux moyen des nouveaux investissements est 6e5%.
1 les Emprunts obligataires :

-, A Pi OET AA ABET OAOOEOOAI AT O T TUATTA 0060 168ATTiT A AOGO

investissements sont calculés sur la base de 8 mois.
- Le taux moyen des nouvelles souscriptions esie 10% .

9 les Actions :

Les actionscotées

, 61 AE A A O Evatue/arkuelle/ réBlibe®adt d8% de la Valeur du Portefeuille.
Nous anticipons une progression annuelle d&0% du rendement des dividendes.

Les actions non cotées

Nous anticipons une progression annuelle d&0% du rendement des dividendes.

1 les placements monétaires :

- Les placements monétaires sont renouvelés a leur échéance.
- Le taux moyen des nouveaux placements est de 9%.

1 Les placements immaobiliers :

Nous prévoyons une augmentation annuelle d&8% des revenus des immeubles hors exploitation.

1 lescharges:

La commission de gestion est calculée sur la base des termes du contrat de gestion sous mandat

conclu avec le gestionnaire du portefeuille placements.
Les dotations aux provisions pour dépréciation des titressont estimées sur la base de nos

AT OEAEDPAOETT O Adi 6011 OOETT AO | AOAEi 8
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7- Les prévisions relatives a la politique de distribution des dividendes

La politique de distribution des dividendes retenue par la société pour la période prévisionnelle 2028024
seraitde45% AT 1 T UATT A AAO Aili ZEAAOG 1 A0OO AA 1 6AQAOAEAAS

Réal 2019 Prév_2020 Prév_2021 Prév_2022 Prév_2023 Prév_2024

Résultats nets 11811704 13137962 14580045 16328212 18677589 20 834 065
Dividende/ action 1,180 1,325 1,450 1,650 1,875 2,100
Dividendes global 5310000 5962500 6525000 7425000 8437500 9 450 000
Taux de distribution 45% 45% 45% 45% 45% 45%

Les hypothéses « ASSURANCES MAGHREBIA ViE

Le Business Plan 2022024 de la société a été élaboré sur la bade
macroéconomiques, commerciales aipérationnelles:

i , A0 DPAOODAAOEOAO AA AOI EOOAT AA AA 1

OET OA AO OUOEI A AA AOI EOOAT AA AOD
AGO PAOGOI AA c¢tpb Al ¢mpoe U pxhoeb AT c¢mpx AO ptheb
,,,,,, e .

U , A Oi COAOOGEITT ATT1TOEI
T
AOT EOOAT AA O81 OAAI

A U pphcubs8

U ,8EEOO0I OENOGA AA 1 A OIAEi Oih 1T A OOOOAOOOA AA Oi1
distribution et ses points forts.

- #() &&2% $6! &&! ) 2 %3

, A DOI COAOGOETT ATTOATT A TTUATTA POi OEOCEITTAITA AO AE
serait de10,45%h AA NOE 11 60 PAOIi AOGOOAEOD HH.4000DA ET ek 00R4, OT AEE /
Aili T A 1T8Ei 1 OOOOA 1 A OAAI AAD OOEOAT O ¢

%OI i OOET T AO AEEALEOA ABAAEEAEOA

Réal_2019 Prév_2020 Prév_2021 Prév_2022 Prév_2023 Prév_2024

Chiffre d'affaires 67 799 460 73 300 000 81 240 000 90 180 000 100 150 111 400

000 000
Variation en 8016534 5500540 7940000 8940000 9970000 11 250 000
montant
Taux de croissance 13,41% 8,11% 10,83% 11,00% 11,06% 11,23%
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Evolution du chiffre d'affaires (mDT)

111 400

100 150

Réal_2019 Prév_2020 Prév_2021 Prév_2022 Prév_2023 Prév_2024
LeAEEEAOA ABAEEAEOAO DOi OE202ledt bakd suried ypoth&sesiedéledant® E T A A

C
suivants :

a Une reprise progressive de la Bancassurance.
U Une évolution des autres produits de Prévoyance basée sur leurs progressions historiques.
Unecroish1 AA AT T OAT 1T A AA 1 8AAQEOEOQI : wPDAOCT A AA whyub

A Produits individuels ¢, , 67 0T 1 OOEiI T EEOOI OENOA AAO DPOEIi AOG ATl
nouvelle production.

A Contrats collectifs : une évolution annuelle des primes émises en fonctionudportefeuille et la

EEQGAOGEIT AB01 1T AEAACEAEA AA 11 OOAT 1T A POI AOAOGETT 8
A Produits en unités de compte et Multisupports et de Capitalisaton ¢ 38 ACEOOAT O AA
ABAEEAEOAO 1117 Oi AOOOAT 6h O1 1T AEAAOEA AKé AEEEEAOA A

2- COMMISSIONS

Le taux de commission moyen durant la période 202@ ¢ 1t OA O A E O13% .Aingdi, &ed comtrisdiond\ A
a servir évolueraient comme suit :

Evolution prévisionnelle des commissions (DT)

Réal_2019 Prév_2020 Prév_2021 Prév_2022 Prév_2023 Prév_2024

Commissions 6642903 9779380 10721490 11982200 13 414 460 14 997 120
- .

En % du chiffre 9.8% 13,3% 13,29 13,3% 13,4% 13,5%

daffaires

Variation en montant  -286 008 3136477 942110 1260710 1432260 1 582 660

Lescommissions sont déterminées en tenant compte

0 Du taux de commission de chaque produit.
U $0 AEEAZLZOA ABAEZEZAEOAO POiI OEOCET 11 R024AA AEANC
3- FRAIS GENERAUX
$00AT O 1 A0 AET N DOl AEAET 4ébérabxtient chripke dés Ghargds lieEstafialmise AA O /&

en place du nouveau progiciel vie et serait comme suit :
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Evolution prévisionnelle des frais généraux (DT)

Réal_2019 Prév_2020 Prév_2021 Prév_2022 Prév_2023 Prév_2024

Frais généraux 9131170 10458264 11641 734 13183 328 14 923 157 16 755 727

En % de la moyenne

des provisions 3,22% 3,30% 3,34% 3,42% 3,48% 3,50%

techniques

, A OAOGg 11 UAT OAOGAT O PIi 6O 1 A0 AETN AT1Ti A0 DPOi OAT Oi AO
techniques.
4- REASSURANCE
, 01 OT1 OOEIT DOi OEOCEITTAIT A AAWm4pdeomBeSuithi AT AO BT 00 1 A

Evolution prévisionnelle des cessions (DT)

Réal_2019 Prév_2020 Prév_2021 Prév_2022 Prév_2023 Prév_2024

Primes emises 67 799 460 73 300000 81 240 000 90 180 000

100 150 111 400
000 000

Primes cédées 7306239 8762174 10310934 12 166 486 14 337 523 16 834 243

Taux de cession 10,8% 12,0% 12,7% 13,5% 14,3% 15,1%

Le plan de réassurance tient comptée :

5-

, 61 0T 1 @OBDOAADETI 1 A AT OAOI A0 AA AEEAAOA ABAEAAEOAOD
, BEEOOT OENOA AA 1 A OET E-Qa®RI1EOI AOOAT O 1 A0 AT1TiAO ¢
, BEEOOT OENOA AAO OAOQD -20A8zRADOETT O AAO AT TiAO ¢mpyx

SINISTRES, CAPITAUX ECHUS ET RACHATS REGLES

Les réglementsprévisionnels évolueraient chaque année comme suit :

Evolution prévisionnelle des sinistres, Capitaux Echus et Rachats réglés (DT)

Réal_2019 Prév_2020 Prév_2021 Prév_2022 Prév_2023 Prév_2024

Prestations réglés 18 132 609 28920 723 27663 602 30 182164 30160 989 34116 141

Variation en montant 2 267 456 10788 114 -1257 121 2518562 -21175 3955152

Les réglements prévisionnels sont composés de

i

Capitaux échulNOE O1 1 6 EZE@i O 000 1 A AAOGA A301 A prajgueAAOEIT I
DOi AGEO Adi PAOCT Acm6O RROOAT Ai AOArnpaA A80T OAOD b
annuel de 5,8%.

SinistresAT 1 O 1 8AO0OEI AOETT AAO Oi ci Al AT 006 AOGO i OAATI EA OO0
produit.

Rachatsdont la détemmination des montants durant les années 202@024 tient compte de la
ATTEITAOOOA i AiTTTENOA j Ai Oi OET OAOETT AO PI OOT EO A&
01 ¢i ATl AT OO0 ARAO OAAEAOO AOOAT O 1 A0 ATT i Aefeuitiep x h ¢ mp
épargne.
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6- PROVISIONS TECHNIQUES

Le montant prévisionnel des provisions techniques passerait de 304.109.189 DT en 201%@5.610.054
DT en 2024.

LetableauciADO7T O EI1 1 OOOOA 161 011 OOEi:T AA 17106 AT CACAI AT OO O

Evolution prévisionnelle des provisions techniques (DT)

Réal_2019  Prév_2020  Prév 2021  Prév_2022  Prév_2023  Prév_2024

Provisions

X 304 109 189 330337657 366017284 405541701 452739589 505610 054
techniques

Les prévisions des provisiongechniques sont élaborées sur la base de

u ,A OOOOAOOOA AO 161011 O00EIT ADO AEEAAOA ABAEEAEOAO j

u , 81 011 OOEIT AAOG Oicl Ai AT OGO ARG POAOOAOGEIT O j AAPEOAOD

U La distinction dansle calcul des provisions mathématique entre les produits de prévoyance et les
produits de capitalisation:

A ,6AAOOAI EOAOCETT AAO DPOI OEOETT O 1 AOEi 1 AOENGAO AAO
¢ngt AO 1 G6AO0O0EI ACET T AAOC AEYNDE Okd A AEARDED | BADIEND AR
AT OA AAOGAT O 0060 1G6EEOOT OENOA AA POT OEOETTTAI AT 08

A ,8AAOOAI EOAOCEIT AAO DPOI OEOETT O 1 AOET | AOERNBIAO AAO -

en ajoutant les mouvements de chaque année (chiffldd A E£ZAEOAO 1T A0 AA AEOAEOh
i AEOOQq AO AT APPI ENOAT O O1 OAOGw 1 ETEI OF AA OAOGAII

i Une estimation annuelle des provisions pour participation aux bénéfices a constituer pour les produits
Adi PAOCT A OO0 | randdmbrd drévididniel issu@ Audaix histbriquement utilisé pour le
calcul de cette provision.

U Une estimation annuelle des provisions pour frais de gestion en appliquant les taux utilisés sur les
provisions mathématiques estimées pour chaque année 2028024 des produits concernés par cette
provision.

o 51TA AOOEI AGETI T ATTO0AT1T A PAO OUDPA AA DPOAOOAOGETT | OEI
pT 60 OET EOOOAO U PAUAO Al OA AAGAT O 000 186EEOOI OENO.

7- GESTION FINANCIERE

Les prévisions 2020 ont été actualisées sur la base des réalisations 2019.
1 les Bons de trésors :

-, A Pi OET AR AGET OAOOEOOAI AT O TTUATTA 0060 I
investissements sontcalculés sur la base de 6 mois.
- Le taux moyen des nouveaux investissements est de 6.5%.

Ti A AOGO

Ou
>
—_

1 les Emprunts obligataires :
Ti A A

—_—)

-, A DPi OET AA ABET OAOOEOOAI AT O 1T UATTA OO60 186A
nouveaux investissements sontalculés sur la base de 8 mois
- Le taux moyen des nouvelles souscriptions eslie 10%.
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9 les Actions :
Les actions cotées

-, 81 AE A A O Evatue/kuelle/ réblisededt de 3% de la Valeur du Portefeuille.
- Nous anticipons une progressiorannuelle de 10% du rendement de ces actions (dividendes).

Les actions non cotées
- Nous anticipons une progression annuelle de 10% du rendement de ces actions (dividendes).

1 les placements monétaires :

- Les placements monétaires sont renouvelés a leur écuéce.

1 Les placements immobiliers :

- Nous prévoyons une augmentation annuelle de 5% des revenus des immeubles hors exploitation.

1 lescharges:

- La commission de gestion est calculée sur la base des termes du contrat de gestion sous mandat
conclu avec ¢ gestionnaire du portefeuille placements.
- Les dotations aux provisions pour dépréciation des titres sont estimées sur la base de nos

AT OEAEPAOEI T O Adi O1T1 OO6EiIT AO 1 AOAEi AO 06060 1T A AAO
8-  DISTRIBUTION DE DIVIDENDE

La politique de distribution des dividendes retenue par la société pour la période prévisionnelle 20220024
estde30% AT 1T TUATTA AAO Aili ZEAAO 1 AOO0 AA 1 86ABAOAEAAS
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7.3.2. Etats financiers prévisionnels de la société Assurances Maghrebia SA 2020-2024

a- Bilan prévisionnel 2020 -2024 bT

Actifs Réal_2019 Prév_2020 Prév_2021 Prév_2022 Prév_2023 Prév_2024

NET NET NET NET NET NET

Ac1 Actifs incorporels

Ac1l Investissements de recherche et développement 0 0 0 7713 13290 16 264
Ac12 Concessions, brevets, licences, marques 367 99 461974 140 421 100 721 150 36 162 46
367 99 461 973 140 421 108 44 163 65 178 72

Ac2  Actifs corporels d'exploitation
Ac21 Installations techniques et machines 950 99 121025 119139 139825 1403 87 1405 86
AC22 Autres installations, outillage et mobilier 441 58( 37289 419 39 482 19 57401 687 48
139257 1583 14 161078 1880 44 197789 2093 35

AC3  Placements
Ac31 Terrains et constructions

Ac311 Terrains et constructions d'exploitation 715421 11 956 80 14 759 408 16 562 00 17864 606 22667 20
Ac312 Terrains et constructions hors exploitation 13 080 87 12 650 01 12219 16 11788 30 11357 454 10926 60
AC32 Placements dans les entreprises liées et participations

AC321 Parts dans des entreprises liées 19590 13 19590 13 19590 13 19590 13 19590 13 19590 13
Ac33 Autres placements financiers

Ac331Actions et autres titres a revenu variable 39 425 64 40 219 49¢ 41828 16 44 618 56 48197 049 51 957 04
Ac332 Obligations et autres titres & revenu fixe 167 370 08 180970 08 203 470 08 226970088 25197008 277 470 08
AC334 Autres préts 1882 69 175050 1800 50¢ 1850 50¢ 1900509 195050
Ac34 Créances pour especes déposées aupres des entreprises cédante 999 89 83556 849 15 862 51 844 05 847 82

249 503 52 267972609 294 516 61 322242119 351723 88) 38540939

Acs  Part des réassureurs dans les provisions techniques

AC510 Provisions pour primes non acquises 14114 45 18194 29 19746 36 21498 64 23740528 26 350 62
AC531 Provisions pour sinistres 60 490 56 38940 83 41768 37 45004 62 47866 27f 5238275
ACs50 Provisions d'égalisation et équilibrage 586 78 586 784 586 784 586 781 586 784 586 78

75 191 80: 5772192 62 101 51 67 090 05 72193588 7932016

ac6 Créances
Acel Créances nées d'opérations d'assurance directe

AC611 Primes acquises et non émises 16 456 32 17 845 30 18 845 30 19 845 30 2184530 2384530
ACs12 Autres créances nées d'opérations d'assurances directes 10 345 64 18 447 00§ 2213928 2657001 31886888 3700459
Ac62 Créances nées d'opérations de réassurance 633 621 505 77 555 77 605 77 655 77 705 77
ACe3 Autres créances

AC631 Personnel 276 14 314 403 334 408 354 408 374 408 39440
Ac632 Etat, organismes de sécurité sociale, collectivités publiques 6 059 4201 412 4059 3993 3937
Ac633 Débiteurs divers 629292 5309 96 5 369 66 530073 532592 533254

3401071 42 426 65 47 248 55 52 680 28 60092 284 67 286 55

AC7 Autres éléments d'actif

Ac71 Avairs en banque, CCP, cheques et caisse 21585 85 27182 88 2711261 27182 03 26 638 60 26 566 65

AC72 Charges reportées

AC721 Frais d'acquisition reportés 5112 30 5807 29 6216 46 6628 84 712513 773838

AC722 Autres charges a répartir 128 03

AC73 Comptes de régularisation Actif

AC731Intéréts et loyers acquis non échus 8 507 208§ 7649 29 841419 9404 08 1047077 1179153

AC733 Autres comptes de régularisation 115082 119232 147883 1822 64 223520 273029
36 484 22 4183180 43222 10 45 037 60 46 469 72§ 48 826 87

Total de l'actif 396950823 411998111 448839993  48903895) 532621022 58311505
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Capitaux Propres et Passifs

Réal 2019  Prév 2020  Prév 2021  Prév 2022  Prév 2023  Prév_2024
Capitaux propres
cp1 Capital social 45000000 45000009 45000009 45000009 45000009 4500000
CP2  Réserves et primes liées au capital social 9349 27 15590469 19998499  2632950% 32721980 3997198
CP4  Autres capitaux propres 18823651 19073651 21823650 23573651 2607365] 2907365
CP5  Résultats reportés 12 124 22 641 40 074 14 113 2485 14 934
Total des capitaux propres avant résultat de I'exercice 73185051 7968676y 86862224 94917269 10382048] 114060 56
CP6  Résultat de l'exercice 11811704 1313796p 1458004y 1632821p 1867758) 2083406
Total des capitaux propres avant affectation 8499676 92824724 10144226p 11124548 12249806) 134894 63
Passif
PA2  Provisions pour autres risques et charges 855 95 755 34¢ 755 34¢ 755 34¢ 755 34( 755 34]
PA23 Autres provisions 855 95 755 344 755 344 755 34 755 34( 755 347
PA3  Provisions techniques brutes
PA310 Provisions pour primes non acquises 4176027p 48610919 5223386f 56006178 6049947 6581178
PA331 Provisions pour sinistres 186 674808 166813 78p 17741233] 18831061p 198069 17f 209 764 83
PA341 Provisions pour participations aux hénéfices et ristournes 281241 300193 318190 336737 3558 88 375705
PA350 Provisions pour égalisation et équiibrage 488678 488678 488678 488678 488678 488678
PA361 Autres provisions techniques 3869 52 249783 252223 2546 63 257125 259599
240003808 22581126 24023711p 25511758f 26958557p 28681645
PA5  Dettes pour dépdts en espéces regues des cessionnaires 2070002 2813317p 29928233 32215971  3474099) 3834600
PA6  Autres dettes
Pa6L Dettes nées d'opérations d'assurance directe 701905 4598 91 399060 427763 461451 4953 96
PA62 Dettes nées d'opérations de réassurance 19512326 46981501 58845286 70842233 8489130f 10078012
PA631 DépOts et cautionnements regus 749 371 876 16 928 879 983 641 1024 68 1078 34
PA633 Etat,organismes de sécurité sociale, collectivités publiques 814415 542239 5896 65 647152 709822 778799
PA634 Créditeurs divers 567192 5746 81 591870 6188 43 643145 6 685 54
41096828 63625789 7558012§ 8876347% 104 06018% 12128596
PAT  Autres passifs
PA71 Comptes de régularisation passif 297 46 847 821 896 911 941 094 980 85] 1016 64
297 46 847 821 896 912 941 094 980 85] 1016 64
TOTAL DU PASSIF 31195406p 31917338 347397729 37779347 410122958 44822042

396 950 823

411998 111

448 839 993

489 038 951)

532 621 022

Total des capitaux propres et du passif
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b- Etat de résultat technique prévisionnel 2020

Primes acquises

Primes nettes

Variation de [a provision pour primes non acquises
Produits de placements allougs, transférés de ‘état de résultat
Charges de sinistres

Montants payés

Variation de la provision pour sinistres

VVariation des autres provisions techniques
Variation des provisions mathématiques des rentes
Variation des prévisions de recours
Variation de [a provision pour risques en cours
Participation aux bénéfices et ristournes
Frais d'exploitation
Autres charges techniques

-2024

NETTES NETTES NETTES NETTES NETTES
Réal2019  Prév2020  Prév202  Piév2022  Prév 2023
11319238)  11839337) 126980175 13653541} 14742948
11334304} 121164180  12905105)  13855544) 14968090
(50658 (77080  oross  (o008f (2251421
12514740  1209813) 1204356  1416062f 1573114
(01936714 (96110739  (99952189) (106963807 (115183156
6218151 (9231920 (91890369 (99025726 (107603963
075519 (37915300 (80618170 (793808 (7579199
31809694 200691 266 41 251 64 657 66+
9703 (159173 (2439 (24407 (24620
231250 216608 290 804 276 04 68228
(965 408 0 0 0 0
(13402 (9521 1003 34533 2848
(14295879 (15178050 (165530600  (17210246) (17704 068
682114 (5200000 (60000000  (T000000) (820000

13598 030

16 000 111)

17694 9313

19 808 161.

22 759 556

OPERATIONS ~ OPERATIONS  OPERATIONS ~ OPERATIONS  OPERATIONS ~ OPERATIONS

NETTES

Prév 2024

158 496 68
161198 89
(2702214
17558 56
(121807 739
(114578 552
(7229189

25 26¢
(24735
50 00(
0
31834

(19 157 603
(9,500 000

25 647 00;

Sous total : Résultat technique de lassurance et de la réassurance

Etat de résultat global prévisionnel 2020 -2024

Réal 2019

Prév_2020

Prév_2021

Prév_2022

Prév_2023

DT

Prév_2024

Résultat technique de I'assurance et de la réassurance
Produits des placements (assurance et réassurance )

Produits des placements alloués, transférés & 'état de résultat technique

Autres produits non techniques

Autres charges non techniques
Résultat provenant des activités ordinaires

Impots sur le résultat
Résultat provenant des activités ordinaires aprés impots
Béments extraordinaires

Résultat net de [exercice

13508 038
16210075
(12514740)

26301

(108300)
17481374
52206}
12259310

(447 605)
11811704

16000110
16187270
(12098 13)
30000
(20000)
20189251
(7051289
1313792
)
13137 %6/

17604 9%
1742202
(1294354)
200000
(200000
2183583
(760353)
14580 045
0
14580 045

19808161
19220543
(14160629
200000
(200000
24868078
(8539.866)
16328212
0
16328 21

20 759 556
21547760
(15731149)
20000
(200000
28576 168
(9898579
18677569

25 647 002
24277685
(17558 561

200000

(200000
3366 126
(11532 061)
20834 063

0
18677 58!

0
2083406
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c- Etat de flux de trésorerie prévisionnel 2020 -224

DT

Réal 2019 Prév_2020 Prév_2021 Prév_2022 Prév_2023 Prév_2024

Flux de trésorerie liés a I'exploitation

Encaissements des primes recues des assurés 172767 21 173 470 60 187154 40 20191761 217845 37 235029 56

Sommes versées pour paiement des sinistres (104 344 059 (118 315761 (89422714 (96 447 964 (105015 59 (113479524

Encaissements des primes recues (acceptations) 23657 103356 114011 122549 131509 1409 21

Décaissements de primes sur les cessions (33582974 (14314 964 (23462814 (25715739 (27008 961 (28532 423

Encaissements de sinistres sur les cessions 2412607 3375177 351407 364847 4099 06 476542

Commissions versées aux intermédiaires (325608 (171792 (185343 (199 964 (215737 (232755

Sommes versées aux foumnisseurs et au personnel (12536 707 (13102 602 (14120429 (15224 249 (16 428 421 (17813232

Décaissements liés a I'acquisition des placements financiers (65709 282 (181538 404 (205293 759 (226 678 154 (250 70091 (271508 964

Encaissements liés a la cession de placements financiers 50844 94 155257 10 170 942 448 186730 36 203201 15 219918 54

Taxes surles assurances versées au Trésor (29187714 (29575672 (31902 589 (34426179 (37199 045 (40396 968

Produits financiers recus 531499 7850 54 10487 42 1401000 1871576 25002 11

Autres mouvements (886

Flux de trésorerie provenant de I'exploitation 760249 14344 39 885082 8839 70! 860777 1416098
Flux de trésorerie liés aux activités d'investissements

Décaissements provenant de I'acquisition d'immo. corporelles etincorporelles (353227 (893716 (452 380 (758 454 (713271 (793099

Encaissements provenant de la cession d'immo.corporelles etincorporelles

Décaissements provenant de I'acquisition de terrains et constructions desti

I'exploitation (5000000 (3000000 (2000 000 (1500000 (5000000

Décaissements provenant de I'acquisition de placements aupres d'entrepri

liges ou avec un lien de participation (1999999 0 0 0 0

Flux de trésorerie provenant des activités dinvestissement (2353 224 (5893716 (3452 380 (2758 454 (2213211 (5793099
Flux de trésorerie liés aux activités de financement

Dividendes et autres distributions (4487159 (5292 500 (5967 500 (6530 000 (7430000 (8442500

Flux de trésorerie provenant des activités de financement (4487 159 (5292 500 (5967 500 (6530000 (7430000 (8442500
Variation de trésorerie 76211 315817 (569 053 (448 748 (103549 (14617

Trésorerie au déhut de I'exercice 2463 80: 322591 638409 5815044 5366 29, 433079

Trésorerie & la cldture de 'exercice 322591 638409 5815 04 5366 29 433079 425617
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7.3.3.

a- Principaux indicateurs

Indicateurs de gestion et ratios financiers individuels prévisionnels

Désignation (en Dinars) 2019 2020 e 2021 p 2022 p 2023 p 2024 p

Actifs corporels d'exploitation 1392570 1583143 1610 783 1880 447 1977 892 2093 353
Ziﬁn?gje;eass”re“rs dans les provision 7519 gog|  57721920| 62101518 67090055 72193583 79320 160
Capitaux propres avant affectation 84 996 762 92824724 101442269| 111245481| 122498069| 134894634
Passifs 311954 066| 319173387| 347397729| 377793470 410122953| 448220423
Placements 249503 528| 267972609 294516611 322242119| 351723880| 385409 395
Provisions techniques 240003 803| 225811260 240237115 255117584| 269585576 286816455
Provisions pour autres risques et charges 855 950 755 346 755 346 755 346 755 346 755 347
Pefrtée; Sp;g:]g;fgf enespéces reques d g 700022  28133172| 20928234| 32215971 34740990| 38346 007
Autres Dettes 41 096 825 41 096 825 63 625 789 75 580 123 88 763 475| 104 060 184
Total Bilan 396 950 828| 411998 111| 448839998| 489038950 532621022| 583115057
Capitaux permanents 325000565 318635984 341679384| 366363065 392083646 421711089
Frais d'administration 6 674 420 8 147 566 8 474 944 9 087 947 9549 028 10 411 699
Frais d'acquisition 20 905 569 21 824 436 23 451 347 25 166 723 27 058 093 29 337 113

DOl POAO AO OAAOAOO ABAOOOOAT AR

Désignation (en Dinars) 2019 2020 e 2021 p 2022 p 2023 p 2024 p
Primes cédées (a) 56 414 599 60 096 842 65 968 755 71811943 78 550 037 86 480 623
Primes acceptées (b) 169 757 640| 181261 024| 195019812| 210367 383| 228230940 247679521
Primes nettes des variations dey 1,519,353 118393379 126980175 136535414 147429483 158 496 684
provisions pour primes non acquises (c)
Sinistres réglés 91936 715 96 110 736 99 952 186 106 963 807| 115183156| 121807 739
Primes nettes descessions 113343 041| 121164182| 129051057 138555440 149680903| 161 198 898
Provisions techniques + Capitaux propres| 325000565 318635984 341679384| 366363065 392083646 421711089
g;arges de sinistres + Frais d'exploitation ;6 60146 | 111288 787| 116505 246| 124174 054| 132 887 225| 140 965 342
b- Principaux ratios
Ratios de structure
2019 2020 e 2021 p 2022 p 2023 p 2024 p
gﬁgl;s corporels d'exploitation / Total 0.35% 0.38% 0.36% 0.38% 0.37% 0.36%
Placements / TotalBilan 62,86% 65,04% 65,62% 65,89% 66,04% 66,09%
Part des reassureurs dans les provision 18,94% 14,01% 13,84% 13,72% 13,55% 13,60%
techniques / Total Bilan
cB:ﬁng\taux propres avant affectation / Total 21.41% 22 53% 22.60% 22.75% 23.00% 23.13%
Passifs / Total Bilan 78,59% 77,47% 77,40% 77,25% 77,00% 76,87%
Provnsnc_ms pour autres risques et charges | 0.22% 0,18% 0.17% 0.15% 0.14% 0.13%
Total Bilan
Autres _Dettes | Capitaux propres avani 48.35% 44.27% 62.72% 67.94% 72.46% 77.14%
affectation
Autres Dettes / Capitaux permanents 12,65% 12,90% 18,62% 20,63% 22,64% 24,68%
Frais d'acquisition / Chiffre d'affaires 18,47% 18,43% 18,47% 18,43% 18,35% 18,51%
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2019 2020 e 2021 p 2022 p 2023 p 2024 p

Taux de cession = (a) / (b) 33,23% 33,15% 33,83% 34,14% 34,42% 34,92%
Ratio combiné = (d) / (c) 94,26% 94,00% 91,75% 90,95% 90,14% 88,94%
Primes nettes ,des cessions / Capitau 28.55% 29.41% 28.75% 28.33% 28.10% 27.64%
propres avant résultat

Provisions techniques / Total Bilan 60,46% 54,81% 53,52% 52,17% 50,61% 49,19%
(Provisions techniques +  Capitauy 286,74% 262,98% 264,76% 264,42% 261,95% 261,61%
propres) / Primes nettes des cessions

Provisions techniques / Primes acceptées| 141,38% 124,58% 123,19% 121,27% 118,12% 115,80%
Frais d'administration / Primes acceptées 3,93% 4,49% 4,35% 4,32% 4,18% 4,20%
Frais d'acquisition / Primes acceptées 12,31% 12,04% 12,03% 11,96% 11,86% 11,84%
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7.3.4. Avis des commissaires aux comptes sur les informations financiéres prévisionnelles de la
période allant de 2020 au 2024

« SOCIETE ASSURANCES MAGHREBIA SA» Evats Financiers Prévisionnels des exercices 2019 & 2024
Certitied Publiz Acceustants. Canseitants and Susiness Adviswrs
s . g 67, Rue JUGURTHA
FMBZ-KPMG TUNISIE 1082 Musuelle ville-Tunis ~ Tanisie
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SOCIETE ASSURANCES MAGHREBIA SA

AVIS DES COMMISSAIRES AUX COMPTES SUR
LES ETATS FINANCIERS PREVISIONNELS DES EXERCICES 2020 A 2024

En notre qualité de commissaires aux comptes de la société ASSURANCES MAGHREBIA SA, ct
suivant la lettre de mission signée en date du 18 novembre 2019, nous avons examiné les comptes
prévisionnels couvrant la période du 01/01/2020 au 31/12/2024 (arrétés par le conseil d’administration
du 15 Juillet 2020 ), tel qu'ils sont joints au présent rapport. Ces comptes prévisionnels ont éé établis
sous la responsabilité de la direction & partir des hypothéses traduisant la situation future qu’elle a estimé
la plus probable 4 la date de leur établissement.

11 est entendu que les informations financiéres prévisionnelles ainsi que le rapport que nous délivrerons
A leur sujet seront communigués & I'intermédiaire en bourse pour les besoins de I'opération de
I'introduction sur le marché principal de la sociélé « ASSURANCES MAGHREBIA SA » et seront
inclus dans le prospectus qui sera déposé aupeés du Conseil du Marché Financier et ce conformément
aux dispositions de Iarticle 36 du réglement général de la bourse des valeurs mobilieres de Tunis. Ces
informations financiéres prévisionnelles ne peuvent étre utilisées a des fins autres que celles ci-dessus
indiquées.

1-  Responsabilité de la direction pour les informations financiéres prévisionnelles

Les prévisions sont fondées sur des hypothéses que la direction estime &tre appropriées, ¢’est-a-dire des
hypothéses raisonnables et justifiables qui reflétent I'ensemble des conditions économiques et des lignes
de conduite les plus probables.

La société, ses dirigeants el ses administrateurs assument seuls la responsabilité de I"élaboration des
hypothéses et de ’établissement des prévisions.

Les prévisions sont établies et présentées conformément au systéme comptable des entreprises qui est
également adopté pour la préparation des élals financiers annuels historiques.

Les prévisions sont établies sous la responsabilité de la direction générale qui a préparé une note interme
détaillée décrivant les procédures suivies pour |'@ablissement des prévisions, les hypothéses sur

[V

305



« SOCIETE ASSURANCES MAGHREBIA SA» Etats Financlers Prévisionnels des exercices 2019 & 2024

lesquelles les prévisions sont fondées, une analyse de 1a mesure dans laquelle les prévisions sont basées
sur des résultats réels. et une comparaison des informations prévisionnelles importantes avec des
informations comparables tirdes des prévisions et des résultats réels des exercices précédents.

2. Notre responsabilité

Nous avons effectué notre examen selon les normes professionnelles applicables en Tunisie, et
notamment la norme internationale relative 4 I'examen d'informations financiéres prévisionnelles ISAE
3400. Ces normes requidrent une évaluation des procédures mises en place pour le choix des hypothéses
et I'établissernent des comptes prévisionnels ainsi que la mise en ceuvre de diligences permettant
d’apprécier si les hypothéses retenues constituent une base acceptable pour Iéablissement de ces
comptes, de vérifier la traduction chiffrée de ces hypothéses, de sassurer du respect des principes
d’établissement et de présentation applicables aux comptes prévisionnels et de la conformité des
méthodes comptables utilisées avee celles suivies pour I'éablissement des derniers comptes annuels de
Ia société. 11 n'entre pas dans notre mission de mettre 4 jour le présent rapport pour tenir compte des
faits et circonstances postérieurs a sa date de signature.

3~ Opinion sur 'examen d'informations financitres prévisionnelles

Sur la base des diligences définics dans les normes professionnelles applicables en Tunisie en matiére
d’examen d'informations financiéres prévisionnelles, dont notamment IInternational Standard on
Assurance Engagement ISAE 3400 «Examen d'informations financiéres prévisionnelless, nous n'avons
pas relevé de faits de nature & remettre en cause les hypothéses retenues pour I'établissement des
informations financiéres prévisionnelles.

Notre mission ne vise pas, ni ne peut viser expression d'une assurance quant & la probabilité de
réalisation des prévisions financiéres.

Nous n'avons pas d’observation & formuler sur la traduction chifirée de ces hypothéses, sur le respect
des principes d’établissement et de présentation applicables & ces prévisions et sur la conformité des

méthodes comptables utilisées avec celles suivies pour 1'établissement des états financiers annucls
historiques.

Enfin, nous rappelons que. s'agissant de prévisions peésentant par nature un caraclére incertain, les
réalisations sont susceptibles d'étre différentes des prévisions. parfois de maniére significative, dés lors
que les événements ne sc produisent pas toujours comme prévu et que nous n'exprimons aucune
conclusion sur la possibilité de réalisation de ces prévisions.

Tunis le 20 Juillet 2020

Les commissaires aux comptes

P/ F.MLB.Z -KPMG TUNISIE P/ Cabinet GSAudit& A
Mo SSANOUGA ZAMMO
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7.3.5. Etats financiers consolidés prévisionnels 2020 -2024
a- Bilan consolidé prévisionnel 2020 -2024 DT

Réal_2019 Prév_2020 Prév_2021 Prév_2022 Prév_2023 Prév_2024

NET NET NET NET NET NET

Actifs incorporels

Ecart d'acquisition 18135 164 864 148 371} 131 891 115 404 98 914

Investissements de recherche et développement 0 8413 1410 7774 17 464 16 26

Concessions, brevets, licences, marques 1462 07 3529 41 2 054 10 104413 263 80 236 354
164342 3702 68 2203 89 1183 80 396 67 351 544

Actifs corporels

Installations techniques et machines 1876 82 2440 25 251904 286322 2946 51. 2936 14

Autres installations, outillage et mobilier 54519 488 93 575084 649 414 769 26 872 531

Acomptes versés et immobilisation corporelles en cours 950 12 45( 12 45( 12 45( 12 45( 12 45(
242297 2941 64 3106 58 352509 372822 382112

Placements

Terrains et constructions

Terrains et constructions d'exploitation 777296 13804 384 2248838 26082774 1841585 2320158

Terrains et constructions hors exploitation 25322 14 2768303 3004397 33404919 36594 04 38954 98

Placements dans les entreprises liées et participations

Parts dans des entreprises liées 0 0 0 0 0

Parts dans des entreprises avec liens de participation 0 0 0 0 0 0

Autres placements financiers

Actions et autres titres & revenu variable 71993 74 75681594 7998475 85349099 91568918 10252015

Obligations et autres titres & revenu fixe 448279969 48454041 54897000p 62201908f 704789425 791086 05

Autres préts 362295 398223 4560 97 5364 73 6 499 25 7958 80

Créances pour especes déposées auprés des entreprises cédantes 1426 98 1958 52 229327 271965 323233 3919 15

Placements représentant les provisions techniques des contrats en unités des compteq 1024376 1315933 14 635 26 15 952 86 18031 84 16 683 51
568 662 51] 620809 51p 702976631 790893 13p 879 131669 984 324 23

Part des réassureurs dans les provisions techniques

Provisions pour primes non acquises (non vie) 14 114 45 18 194 29 19 746 36 21 498 64 23 740 52 26 350 62
Provisions mathématiques (vie) 4592 99 7450 00 9040000 11280000 1347500 16 020 00
Provisions pour sinistres (non vie) 60 490 56 38940 83 41768 37 45004 624 47 866 27 5238275
Provisions pour sinistres ( vie) 348954 5087 63 8286 15 1136575 15637 88 21 047 45
Provisions d'égalisation et équilibrage 586 784 586 784 586 784 586 784 586 784 586 784
83 274 34 70 259 55 79 427 66 89 735807 101306465 116 387 61
Créances
Créances nées d'opérations d'assurance directe
Primes acquises et non émises 16 447 614 1786123 18 858 23 19 855 23 21852 23 23849 23
Autres créances nées d'opérations d'assurances directes 14381764 23285754 2751631 3251596 38469 49 44 250 94
Créances nées d'opérations de réassurance 8566 83 7476 26 7918 438 838267 887022 9382 69
Personnel 360 96 450 24 500 26 556 913 621 66 696 313
Etat, organismes de sécurité sociale, collectivités publiques 786 63 107 136 117 351 128 61 141 000 154 63
Etat impot differé 5770 5770 5770 5770 5770 5770
Débiteurs divers 822550 8550 71 10 648 90 12 897 45 15 606 65 15986 69

4877508y 5773711 65 565 28 74 342 63 85567 044 94 326 28

Autres éléments d'actif

Avoirs en banque, CCP, chéques et caisse 30 352 37 3861074 38459 11 3738948 37899 70 38 157 11
Charges reportées 436 471 188 121 67 814 0 0 0
Frais d'acquisition reportés 5112 30 5807 29 6216 46 6628 84 712513 773838
Comptes de régularisation Actif

Intéréts et loyers acquis non échus 1966508 1818134 20 251 65 22 758 89 25 884 84 29508 83
Autres comptes de régularisation 341312 366843 452973 503095 612922 7459 32

58 979 35 66 455 94 69 524 78 71808174 77038 90 82 863 66

Total de l'actif 763 757 697 821906 464 922 804 841 1031488641 1147168992 1282074 46
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DT

Capitaux Propres et Passifs Réal_2019  Prév_2020 Prév_2021 Prév_2022 Prév_2023 Prév_2024

Capitaux propres

Capital social 45000 00 45000000 45000 00 45000 00 45000000 45000 00
Réserves consolidés 53 169 34 64 30151 76 654 96 90673984 106 594 55p 125479 01
Intéréts minoritaires 14052 649 1568088 17 642 49 19 840 67 2231072 2520582
Total des capitaux propres avant résultat de I'exercice 112221994 124982 39f 139297455 15551465p 17390528f 195684 83
Résultat de l'exercice 18528 24 21165 89 2372523 26912139 31058 94 34507 99
Résultats consolidés 16 057 26 18085 80 20277684 2307490 26 776 84 29799 28
Intéréts minoritaires 247098 308008 344755 383723 428209 470871
Total des capitaux propres avant affectation 130 750 24p 146 148289 16302269 182426798 204 964 23p 230192 83
Passif
Provisions pour autres risques et charges 855 95 755 344 755 34 755 34 755 344 755 347
Autres provisions 855 95 755 344 755 34 755 34 755 344 755 341
Provisions techniques brutes
Provisions pour primes non acquises 41760272 4861091 52233862 56 006 17 60 499 47 6581178
Provisions mathématiques ( vie ) 26331122] 29358480p 32608730 36103529] 404006 57f 45113357
Provisions pour sinistres (vie) 21296 02 20161200 2185402 2364118p 25619 14 28 206 60
Provisions pour sinistres (non vie) 186 674 808 166813 78p 17741233]1 18831061p 198069 17f 209 764 83
Provisions pour participations aux bénéfices et ristournes (non vie) 281241 300193 318190 336737 3558 88 375705
Provisions pour participations aux bénéfices et ristournes (vie) 6 226 60 4706 46 532277 6 026 80 6 850 26 7786 35
Provisions pour égalisation (non vie) 488678 488678 488678 488678 488678 488678
Provisions pour égalisation (vie ) 303156 1400 00 1500 00 1600 00 1700 00 1800 00
Autres provisions techniques (non vie) 3869 52 2497 83¢ 252223 2546 63 257125 259599
Provisions pour contrats en unités de comptes 1024376 10 485 18 1125318 13238424 14563 60 16 683 51

544112 99p 556 148 91f 606 254 39p 660 659 28p 722 32516p 792 426 50

Dettes pour dépdts en especes regues des cessionnaires 3336351 3344523 3763071 4338457 50 935 46 6182799

Autres dettes

Dettes nées d'opérations d'assurance directe 9084 25 674421 6615 49 11588007 1508802 18 17158
Dettes nées d'opérations de réassurance 25966 84 53154 52 73942731 92300846 114195774 13000099
Dépdts et cautionnements regus 832 63( 959 09 1011 804 1066 57 110761 116127
Etat,organismes de sécurité sociale, collectivités publiques 964873 722788 8063 24 907143 10218 11 11531 86
Créditeurs divers 8158 16 14 933 64 23039302 2779047 25063 48 3348520

53690621 83019361 11267257f 14181733p 16567301 19435092

Autres passifs

Comptes de régularisation passif 984 383 238932 2469 11 244530 251577 2520 86
984 381 2389 32 2469 11 244530 251577 2520 86
TOTAL DU PASSIF 633007 45p 675758 17p 75978215) 84906184 942204 76p 105188163

Total des capitaux propres et du passif 763 757 697 821906 464 922804 841 1031488641 1147168992 1282074 46
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b- Etat de résultat technique consolidé prévisionnel 2020 -2024 DT

Opérations Opérations Opérations Operations Opérations Opérations

cansolides consolides consolides consolidés consolides consolides
Prav_2020 Prev_2021 Prav_2022 Prev_2023 Prev_2024

Primes acquises 237823 487, 245100414 269 690 811 293613318 320466 982 350139276
Primes émises et acceptées (non vig) 160427 654 180905 463 104 598 508 209902 364 27730751 247147703
Primes émises et acceptées (vie) 65822234 71045598 78715 245 87483265 97229577 108303889
Variation de la provision pour primes non acquises (non vie) 2573599 (6 850 647) (o2943) (372311 (449329) (5 312 316)
Produits de placements non vie alloués, transférés de I'éfat de résultat consolida 12514740 12098130 12 943 564 14160626 15731143 17558561
Produits de placements nefs vie 20182923 20397 868 22 690 732 25733172 29396 505 3372242
Plus oumoins values non réalisées sur placements vie 197530 737852 885423 1062508 1275009 1530011
Charges de sinistres (169072328 (154661914 (48817684  (160281659) (170130437 (186 301139
Montants payés (130980052 (735495| (136235510)| (147320167  (I57711631)| (171 %8 016)
Montants payés (nonvie) (12847443 (446341 (108571900 (117138003  (127550642)| (137 %187
Montants pays ( vie) (18132 609) (28 920 723) (27663 602) (30182164} (30160989) (34 116 141)
Varlation de la provision poursinistres (380902272 18893021 (12582174) (12961 493) (12418806) (14333 12)
Variation de la provision pour sinistres (non vie) (33 830 343) 17758197 (10889 354) (11174 333) (10 440 844} (11 745 662)
Variation de la provision pour sinistres (vie) (4261929) 1134823 (1692820} (1787160) (1977 960) (2 587 460)
Variation des autres provisions fechniques (40237 957) 25 356 382) 33720394 (37485615) (44562264) (50 257 740)
Variation des aufres provisions techniques (non vie) (3 180 969) 2006910, 266 412 251642 657 664 25265
Variation des autres provisions techniques (vie) (37 0% 988) (27 33 291 (33986 807) (37737 257) (45219928) (50 283 005)
Participation aux bénéfices ef ristournes (174429 (189 321) {179 970) (185 467) (191514 (198 166)
Participation anx bénéfices et ristournes (non vie) (174 422) (189 521) (179970) (185467) (191514) (198 166)
Frais d'exploitation (33793 349) 46 807 315) 48 342 335) (52721 084) (57298 615) (62 787 731)
Frais d exploitation (non vie) (27 468 851) (29 658 308) (31935 398) (34301 067) (36615943) (39 692 347)
Frais d exploitation (vie) (11323 499) (17 149 007) (16406 937) (18420017) (20682672) (23 095 384
Autres charges techniques {3295 730) {7 082 £24) (8281389) (9799717) (11600 316) {13 563 824
Autres charges techniques (non vie) (2224 567) (5 200 000) (6000000) (7000000) (8200000) (9500 000)
Auttres charges techniques (vie) (1071 162) (1832 44) (2281389) (2799717) (3400316) (4063 824)
Variation de la provision pour égalisation (33703) 0 0 0 0 0
Produits de placements vie allougs, fransférés a I'état de résulfaf consolidé 2762 293) 2 544 246) (3211340) (3690576) (4240296) 4856 807)

Résulfat dela réassurance 7302537 (1308377)| (33045568) | (36375438) | (40170411) | (41937993)
Résultat dela réassurance (nonvis) 9104378 (10 075 989) (29253 591) (31365642) (34356198) 35 35 8%)
Résultat dela réassurance (vie) (1711 841) (3 007 748) (3791 977) (5012795) (5814213) (6 582 097)
Sous fofal : Résultat fechnique consolidé 23741438 28358725 3061158 34027066 38675791 43016871
Résultat technique NON VIE 13859072 16160023 173531 19377808 22271125 25075267
Résultat technique VIE 9882 366 12193702 13256 59 14649258 16404 666 17941603
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c- Etat de résultat consolidé prévisionnel 2020 -2024

Résultat technique de I'assurance et de la réassurance non vie

Résultat technique de I'assurance et de la réassurance vie

Produits des placements nets (non vie)

Produits des placements non vie alloués, transférés a I'état de résultg
technique

Produits des placements vie alloués, transférés de Iétat de résultat
technique

Autres produits non techniques
Autres charges non techniques

Autres produits (autres activités)

Autres charges (autres activités)
Résultat provenant des activités ordinaires
Impdts sur le résultat exigible
Impdts differé
Résultat provenant des activités ordinaires aprés impdts
Eléments Extraordinaires
Résultat net de l'exercice
Part de la société mére

Part des actionnaires minoritaires

Réal_2019

13859072

988236

14608 73

(12514 740

2176229

74 873
(108 300

151765

(2068 463
2801348
(8 745 850
5770
1927340
(745 158
18528 24
16 057 26

247098

Prév_2020

16 160 02

12198 702

14279 07

(12 098 130

2844 24

176 50
(200 000

264207

(4015 159
31987 33}
(10 827 212
5770
2116589
0)
2116589
18 085 809

3080 084

Prév_2021

17355 32§

13256 529

1531491

(12943 564

321134

76 50(
(200 000

906774

(9811370
35 327 409
(11 607 944
5770
2372523
0)
2372523
20277 68§

344755

Prév_2022

19 377 808

14649 25

16 865 71f

(14 160 626

369057

76 50(
(200000

683993

(6982 806
40156 35
(13 249 989
5710
26912 139
(0)

26912 139
2307490

383723

Prév_2023

2221112

16 404 66

18932 96

(15 731 149

424029

76 50(
(200 000

6 456 28

(5713928
46736 76
(15 683 587
5710
31058 94
(0)

31058 94
26776 84

428209

Pré_2024

2507526

1794160

20962 81

(17 558 561

4886 80

76 50(
(200 000

583875

(4352 463
52670 72
(18 168 491
5770
3450799
0)
3450799
2979928

470871
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d- Etat de flux de trésorerie consolidé prévisionnel 2020 -2024

Réal_2019 Prév_2020 Prév_2021 Prév_2022 Prév_2023 Prév_2024

Flux de trésorerie liés & I'exploitation

Encaissements des primes regues das assurés 229300 879 229497 063 245749 833 269635 687) 202294 630 316879 075
Sommes wrsées pour paiement des sinistres (119 881132) (138 516 727) (112 595 853) (123 030 564) (135 509 290} 148 559 762)
Encaissements des primes recues (acceptations) 3236570 4033 57 4140114 4205 497 4315 09 4409710
Décaissements de primes sur les cessions (34 850 665) (15 %4 921) (3 27 532) (Z7 571909) 28 983 703) 30 12)
Encaissements de sinistres surles cessions 2412 (71 33751772 35107 3648 477} 4099 00 4765 42
Commissions versées auxintermédiaires (3 673123) (4 060 469) (4528 218) (5050 085) 632 3 6 282 033)
Sammes wrsées aux fournisseurs et au personnel (18 527 786) (21 025 466) ( 328) (35 934 526) 28 655 997 ) 32 504 913)
Décaissements liés 3 l'acquisition des placements financiers (133 983 337) (254 400 059) (289 679 640) (323 344 W) (360 941 056) 397 262 (40)
Encaissements liés 3 la cession de placements financiers 88325 282 216744 655 237998 734 265704 639 29595 693 326440 453
Remboursements de préts 469 466 612 580 862 M1 1215 625 1712 851 2412 330
Tanes surles assurnces wrsées au Trésor (32 122 453) (35 518 430) (38 17177) (41039 739) 4 175889) 47757 048)
Produits finanders regus 7357 288 9650 297] 12776 63)] 16874 028 22295 M3 29485 034
Autres mouvements (3 507 488) (934 910) 161 125 1444975 1737 763 473 %1
Flux de trésorerie provenant de I'exploitation 6260 571 23908 949 1464 157] 16777105 18515 7] 25932 381

Flux de trésorerie liés aux activités dinvesissement

Décaissements provenantde |'acquisition d'immo. comorelles etincomorelles (788334) (4 32350) (6338 338) (4172957 1191800 1011 080)
Décaissements provenantde |'s cquisition de terrains etconstructions destinés 3 I'ey 0 (7 925 000) (5 925000) (5900 000) 6 375 000) 7 925 000)
Enaissements prowenantde la cession d'immobilisations financié res 2591 334 8 022} 9464 104 036 114 494 8 944
Décaissements provenantde |'agquisition d'immobilisations financiéres (30161) (142 913) (100 000} (100 000} (100 000} 100 000}
Flu de trésorerie provenant des activités d'investissement 1772839 (12 305 412) (12 268 714) (10 068 871) (7 552 306) (B 950 136)

Flux de trésorerie liés aux activitésde financement

Dividendes etautres distibutions (6 096 630) (7 141 930) (8 311729) (9137 701) 10 336 553) 11 680 249)
Encaissement Provenant des emprunts 0 1000 00q 5000 00q 1000 009 0 0
Remboursementd'emprunts 0 0 (200 000) (600 000) 1000 000) 5 200 000)
Flux de trésorerie provenant des activités de financement (6090 630) (6 141930) (3511729) (8 737700) (11 336 533) (16850 249)
Variation de trésorerie 1936 780 5461 606 (1136 285) 2 029467) (373512) 101 996
Trésorerie au début de ['exertice 11162 230 13099 010 18560 617] 17424 331 15394 865 15021 353
Trésorerie 3 la déture de l'exerdice 13099 010 18560 617] 17424 331 15394 865 15021 353 15123 349
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7.3.6. Avis des commissaires aux comptes sur les états financiers consolidés prévisionnels

2020-2024
Cartihed Pusie Accounlerty. Domuseris snd Scainess Advisens
X ) - sy 67, Rue JUGURTHA
FAMBZ - KPMG TUNISIE 5 X X
6, Roe dw Riyal — mmeuble KPMG 1082 Mutvelle ville-Tunis — Tunisie
Lés herges & Lac - 1053 Tunis T&A 100216 71 340 313
Tél: v (256) T 1945 44 Fax : 0021671 844 B8
Fax -+ (216) 71 1943 20 WS Wi e
www kpmg com'ts E-mail : admini@hib-tunisia com

GROUPE « ASSURANCES MAGHREBIA »

AVIS DES COMMISSAIRES AUX COMPTES SUR
LES ETATS FINANCIERS CONSOLIDES PREVISIONNELS POUR
LA PERIODE 2020-2024

En notre qualité de commissaires aux comples, et suivant la lettre de mission signée en date du
I8 novembre 2019, nous avons examiné kes compies consolidés prévisionnels couvrant ka période du
2020-2024 (arrétés par le conseil A administration du 15 Juillet 2020), ted quTils sont joints au présent
rupport, Ces comptes consolidés prévisionnels ont é6¢ établis sous ln responsabilité de la direction 4
partir des hypothéses traduisant la situation future qu'elle a estimé la plus peobable 3 ks date de leur
établissement.

11 est entenddu que les informations financiéres prévisionnelles ainsi que e rapport que nous délivrerons
d leur sujet seromt communigués a 1Mintermédiaire en bourse pour les besoins de I'opération de
Iintroduction sur le marché principal de la société « ASSURANCES MAGHREBIA SA » ¢
seront inclus dans le prospectus qui sera déposé auprés du Conseil du Marché Financier et ce
conformément sux dispositions de I"article 36 du réglement général de 2 bourse des valeurs mobiliéres
de Tunis. Ces informations financiéres prévisionnelles ne peuvent ére utilisdes 4 des fins autres que
celles ci-dessus indigudes.

1= Responsabilité de la direction pour les informations financléres prévisionnelles

Les prévisions soat fondées sur des hy pothéses que ka direction estime étre approprides, ¢'esi-d-dire des
hypothéses raisonnables et justifiables qui reflétent I'ensemble des conditions économiques et des lignes
de conduite les plus probables.

Le groupe. s dirigeants el ses admimsirateurs assument seuls a responsabilité de I"élaboration des
hypothéses et de |'éablissement des prévisions.

Les previsions sont établics et présentées conformément au systéme comptable des entreprises qui est
également adopté pour ka préparation des &ats linanciers consolidés historigues.

Les prévisions sont éablies sous ka responsabilité de la direction qui a préparé une note inteme détaillée
décrivant les procédures saivies pour 'éablissement des prévisions, les hypothéses sur lesqueltes s
prévisions sont fondées, une analyse de la mesure dans laquelle kes prévisions sont basées sur des
résultals réels, et une comparaison des informations consolidées prévisionnelles importantes avee des
informations comparables tirdes des prévisions et des résultats réeds des exercices podcédents.

rJ
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Groupe vASSURANCES MAGHREBIAw Etus fimanciors consolidds prévisionmels des exarcices 2019 & 2024

2-  Notre responsabilité

Nous avons effectué notre examen selon les normes professionmelles applicables en Tunisie, et
potamment 1a noame internationale relative  I'examen d'informations financiéres peévisionnelbes ISAE
3400. Ces nonmes requitrent une évaluation des procédures mises en place pour le choix des hypothéses
et I"établissement des comptes consolidés prévisionnels ainsi que In mise en cuvre des diligences
permettant d'appeécier si les hypothéses retenues constituent une base acceptable pour I"établissement
de ces comptes, de vérifier Ia traduction chiffrée de ces hypothéses, de s assurer du respect des principes
d'éablissement et de présentation applicables aux comptes consolidés prévisionnels et de la conformité
des méthodes comptables wtilisées avec celles suivies pour |'émblissement des derniers comples
consolidds du groupe I n'entre pas dans notre mission de mettre 4 jour le présent rapport pour tenir
comptle des faits et circonstances postérieurs i sa date de signature.

3- Opinion sur Pexamen d informations financitres consolidées privisionnelles

Sur |a base des diligences définies dans les normes professionnelles applicables en Tunisic en matidre
d'examen d'informations financiéres peévisionnelles, dont notamment I'Intersational Standard on
Assurance Engagement ISAE 3400 «Examen d'informations financiéres prévisionnellese, nous n'avons
pas relevé de faits de nature & remettre en cause les hypothéses retenues pour I'établissement des
informations financiéres prévisionnelles.

Notre mission ne vise pas, ni ne peut viser 'expression d'une assurance quant & ln peobabilité de
réalisation des prévisions financidres.

Nows n'avons pas d’observation 4 formuler sur la traduction chillrée de ces hypothéses, sur le respect
des principes d'éablissement ot de présentation npplicables & ces prévisions et sur la conformité des
méthodes comptables utilisées avec celles suivies pour "élablissemnent des éats financiers consoalidés
historiques.

Enfin, nous rappelons que, <agissant de prévisions peésentant par nature un caractére incertain, les
réalisations sont susceplibles "étre différentes des prévisions, parfois de maniére significative, dés lors
que les événements ne se produisent pas toujours comme prévis ¢ que nous n'exprimons avcune
conclusion sur la possibilit¢ de réalisation de ces prévisions,

Tunis be 20 Juillet 2020

Les commissaires aux comptes

P/ F.M.B.Z -KPMG TUNISIE P/ Cabinet GSAudit& Advisory
Moncef BOUSSANOUGA ZAMMOURI Ghazi HANTOUS
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7.3.7. Les états financiers prévisionnels

des filiales :

Maghrebia Financiére SICAR et Codway

Assurances Maghrebia Immobiliere,

Il 'est a signaler que les états financiers prévisionnels des filiales (Assurances Maghrebia Immobiliere,
ARG #1 AxAUuqQ

-ACEOAAEA &ET AT AET OA 3)#! 2

un avis de commissaires augomptes.

81160

A- Lesétats financiers prévisionnels de la société Assurances Maghrebia Immobiliére

a- Bilan prévisionnel

ACTIFS NON COURANTS
Immobilisations incorporelles

Amortissements

Immobilisations corporelles
Amortissements

Total des actifs immobilisés
Autres actifs non courants
Total des actifs non courants
ACTIFS COURANTS
Stocks

Provisions

Clients et comptes rattachés
Provisions

Autres actifs courants

Total des actifs courants

Total de I'actif

31/12/2019

31/12/2020

31/12/2021

31/12/2022

31/12/2023

PAO i

31/12/2024

Placements et autres actifs financiers

Liquidités et équivalents de liquidités

24 491 24 491 24 491 24 491 24 491 24 491

-24 255 -24 491 -24 491 -24 491 -24 491 -24 491
236 0 0 0 0

3893078 5162361 11061345 12883046 2788875 2788 875

-285 775 -319 007 -352 474 -385 942 -419 410 -452 877

3607 303 4843354 10708870 12497 104 2 369 465 2 335997

3607 539 4843354 10708870 12497 104 2 369 465 2 335997

0 0 0 0 0 0

3607 539 4843354 10708870 12497 104 2 369 465 2 335997

0 0 0 0 0 0

0 0 0 0 0 0

0 0 0 0 0 0

61732 71 959 1257 836 2451 228 3644 790 4166 270

0 0 0 0 0 0

61 732 71959 1257 836 2451 228 3644 790 4 166 270

734 117 931 595 1182194 1500 204 1903 759 324 496

1946 762 0 0 0 0 0

20 000 2277150 1 883 099 453 414 1 096 866 1287 056

2762611 3280 704 4323129 4 404 846 6 645 414 5777822

6 370 150

8 124 057

15 031 999

16 901 950

9014 879

8 113 819
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CAPITAUX PROPRES
Capital social

Réserves

Autres capitaux propres
Résultats reportés

Total des capitaux propres avant
résultat de l'exercice

Résultat de I'exercice

Total des capitaux propres avant
affectation

PASSIFS

Passifs non courants

Emprunts

Autres passifs financiers

Total passifs non courants

Passifs courants

Fournisseurs et comptes rattachés
Autres passifs courants

Concours bancaires et autres passifs
financiers

Total passifs courants

Total des passifs

Total des capitaux propres et passifs

CAPITAUX PROPRES ET PASSIFS | 31/12/2019

5000 000
56 552
843 876
398

5900 827

132 620

6 033 447

0
336 703

0

336 703

336 703

6 370 150

31/12/2020

5000 000
63 203
969 876
368

6 033 447

35 927

6 069 374

1 000 000
0

1 000 000

747 420
307 264

0

1 054 684

2054 684

8 124 057

31/12/2021

5 000 000
65018
1003 876
480

6 069 374

91 829

6161 203

5 350 000
0

5350 000

3277722
243074

0

3520 796

8 870 796

15 031 999

31/12/2022

5 000 000
69 634
1090 876
693

6 161 203

150 706

6311 908

5 650 000
0

5650 000

4 746 585
193 456

0

4940 041

10 590 041

16 901 950

31/12/2023

5 000 000
77 203
1233876
829

6311 908

272514

6 584 423

1400 000
0

1400 000

880915
149 541

0

1030 457

2 430 457

9014 879

31/12/2024

5 000 000
90 871
1492 876
676

6584 423

13801

6 598 224

1400 000
0

1400 000

0
115 596

0

115 596

1515 596

8113 819
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b- Etat de résultat prévisionnel

31/12/2019 31/12/2020 31/12/2021 31/12/2022 31/12/2023 31/12/2024

PRODUITS D'EXPLOITATION

Revenus 235080 274 025 433 992 534 741 723970 399 044
Autres produits d'exploitation 99 355 103 897 108 874 114 329 118 342 124 445
Total des produits d'exploitation 334 434 377921 542 866 649 070 842 312 523 489

CHARGES D'EXPLOITATION

Charges de personnel -194 095 -217 668 -230 521 -244 145 -258 586 -273 894
Dotations aux amortissements et

provisions -31 559 -33 468 -33 468 -33 468 -33 468 -33 468
Autres charges d'exploitation -128 275 -142 841 -154 783 -167 801 -181 995 -197 477
Total des charges d'exploitation -353 928 -393 977 -418 772 -445 414 -474 049 -504 839
RESULTAT D'EXPLOITATION -19 494 -16 056 124 093 203 656 368 263 18 650
Charges financiéres nettes 0 0 0 0 0 0
Produits des placements 184 586 64 605 0 0 0 0
Autres gains ordinaires 16 760 0 0 0 0 0
Autres pertes ordinaires 0 0 0 0 0 0

RESULTAT DES ACTIVITES
ORDINAIRES AVANT IMPOT 181 852 48 549 124 093 203 656 368 263 18 650

impot sur les bénefices -49 231 -12 623 -32 264 -52 951 -95 748 -4 849

RESULTAT DES ACTIVITES
ORDINAIRES APRES IMPOT 132 620 35927 91 829 150 706 272 514 13801

Elements extraordinaires 0 0 0 0 0 0

RESULTAT NET DE'EXERCICE 132 620 35 927 91 829 150 706 272 514
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c- Etat de flux de trésorerie prévisionnel

31/12/2019 31/12/2020 31/12/2021 31/12/2022 31/12/2023 31/12/2024

Flux de trésorerie liés a l'exploitation

Encaissement regus des clients 307 445 523 451 1141 954 2 200 334 2857173 6 693 986
Sommes versées aux fournisseurs et au

personnel -325 981 -301 442 -738 824 -883 049 -799 542 -682 338
Intéréts encaissés / payés 160 600 46 762 -20 000 -60 000 -70 000 -70 000
Impots et Taxes payés -116 738 -39 542 -99 909 -163 472 -314 342 -551 459
Placement a court terme -1 900 000 0 0 0 0 0
Tombée Placement 1 800 000 1 900 000 0 0 0 0

Flux de trésorerie provenant de
I'exploitation -74 673 2129 230 283221 1093 813 1673 289 5390 190

Flux de trésorerie liés aux activités
d'investissement

ABEI T T AEI EOAOETIT O A
incorporelles -479 -872 080 -5 477 272 -2 923 498 -29 836 0
Encaissements provenant de la cession
d'immo.corporelles et incorporelles 16 760 0 0 0 0 0

Flux de trésorerie provenant des

AABEOEOI O ABET OAOOE 16 281 -872 080 -5 477 272 -2 923 498 -29 836 0

Flux de trésorerie liés aux activités de
financement

Encaissement suite a I'émission d'actions 0 0 0 0 0 0
Dividendes et autres distributions 0 0 0 0 0 0
Encaissement provenant des emprunts 0 1 000 000 5 000 000 1 000 000 0
Remboursementd'emprunts 0 0 -200 000 -600 000 -1 000 000|  -5200 000
Flux de trésorerie provenant des

activités de financement 0 1 000 000 4 800 000 400 000 -1 000 000 -5 200 000
Variation de trésorerie -58 392 2257 150 -394 051 -1 429 685 643 453 190 190
Trésorerie au début de l'exercice 78 392 20 000 2277 150 1883 099 453 414 1 096 866

Trésorerie a la clot(re de l'exercice

2277 150 1 883 099 453 414 1 096 866
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B- Etats financiers prévisionnels de la société Maghrebia Financiere SICAR
a- Bilan prévisionnel

31/12/2019 31/12/2020 31/12/2021 31/12/2022 31/12/2023 31/12/2024

ACTIFS NON COURANTS

;Actifs immobilisés

Immobilisations financieres 1742 582 2 000 000 2 100 000 2200 000 2 300 000 2 400 000
Provision pour dépréciation -462 596 -473 115 -520 427 -572 470 -629 717 -692 689
Total des actifs immobilisés 1279 986 1526 885 1579573 1627 530 1670 283 1707 311
Total des actifs non courants 1279 986 1526 885 1579573 1627 530 1670 283 1707 311

ACTIFS COURANTS

Autres actifs courants 320 958 267 954 281 352 295 420 310191 325701
Placements et autres actifs financiers 4 056 869 3920 607 4150 195 4399 277 4 669 615 4944 124
Liquidités et équivalents de liquidités 116 047 118 384 124 303 130 518 137 044 143 896
Total des actifs courants 4 493 874 4 306 945 4 555 850 4 825 215 5116 850 5413721

Total des actifs 5 773 860 5 833 830 6 135 423 6 452 745 6 787 133 7121032

31/12/2019 31/12/2020 31/12/2021 31/12/2022 31/12/2023 31/12/2024

CAPITAUX PROPRES

Capitalsocial 5000000 5000000 5000000 5000000 5000000 5000 000
Réserve légale 151 689 174 909 180 403 194 533 209 349 224 918
Résultats reportés 28 200 412 969 517 355 785 818 1 067 324 1343 143
:éosts:tgtes capitaux propres avant 5123 489 5587 878 5 697 758 5980 351 6 276 673 6 568 061
Résultat net de I'exercice 472 673 109 880 282 593 296 322 311388 328 899
Total des capitaux propres avant affect. 5596 162 5697 758 5980 351 6 276 673 6 588 061 6 896 960

PASSIFS COURANTS

Autres passifs courants 177 698 136 072 155 072 176 072 199 072 224 072

Total des passifs courants 177 698 136 072 155 072 176 072 199 072 224 072

Total des capitaux propres et passifs 5773 860 5833 830 6 135 423 6 452 745 6 787 133 7 121 032
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b- Etat de résultat prévisionnel

31/12/2019 31/12/2020 31/12/2021 31/12/2022 31/12/2023 31/12/2024

Produits d'exploitation

Revenus 362 140 174 526 349 143 364 983 382 151 400 756
Autres Produits d'exploitation 292 157 20 000 20 000 20 000 20 000 20 000
Total des produits d'exploitation 654 297 194 526 369 143 384 983 402 151 420 756
Charges d'exploitation

Charges de personnel 12 000 12000 12000 12000 12000 12000
Autres charges d'exploitation 80 137 50215 50000 50000 50000 50000
Dotations aux provisions 705 5000 5000 5000 5000 5000
Total des charges d'exploitation 92 842 67 215 67 000 67 000 67 000 67 000
Résultat d'exploitation 561 455 127 311 302 143 317983 335151 353 756
Produit des placements 1686 1569 1450 1339 1237 1143
ﬁsgt'tat des activités ordinaires avant 563 141 128 880 303 593 319 322 336 388 354 899
Impdt sur les bénéfices 90 468 19000 21000 23000 25000 26000
Résultat des activités ordinaires apres

impot 472 673 109 880 282 593 296 322 311 388 328 899
Résultat net de I'exercice 472 673 109 880 282 593 296 322 311 388 328 899
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c- Etat de flux de trésorerie prévisionnel

31/12/2019 31/12/2020 31/12/2021 31/12/2022 31/12/2023 31/12/2024

Flux de trésorerie liés a l'exploitation
Résultat Net 472 673 109 880 282 593 296 322 311 388 328 899
Ajustements pour :
- Amortissements & provisions -291 451 30215 - 47 312 -52 043 -57 247 -42 972
Variation des :
- Autres actifs courants -73 026 53004 - 13 398 -14 068 -14 771 -15510
- Autres passifs courants 152 570 -41 626 19 000 21 000 23 000 25000
-Var placement -2 798 636 136 262 - 229 588 -249 082 -270 338 -274 509
Flux de trésorerie provenant de 2537870 287735 11 295 2129 7 968 20 908
I'exploitation
Flux de trésorerie liés aux activités
d'investissement
Elncalsse_r_nen_ts sur cessions 0 0 0 0 0 0
d'immobilisations corporelles
Dlu_ecalssgmer)ts sur acqmgltlons 0 0 0 0 0 0
d'immobilisations corp. & incorp.
Encaissement sur cessions 2 589 689 86 022 94 624 104 086 114 494 85 944
d'immobilisations financieres
Decaissements sur acquisitions 28516 -371 420 -100 000 -100 000 -100 000 -100 000
d'immobilisations financieres
Fll_ux de_tresorerle affectés aux activités 2561 173 -285 398 5376 4086 14 494 14 056
d'investissement
Flux de trésorerie liés aux activités de
financement
Distribution de dividendes
Remboursement d'emprunts
Flux_ de trésorerie affectés aux activités 0 0 0 0 0 0
de financement
Variation de trésorerie 23 303 2337 5919 6 215 6 526 6 852
Trésorerie au début de I'exercice 92 745 116 047 118 384 124 303 130518 137 044
Trésorerie a la cloture de I'exercice 116 047 118 384 124 303 130518 137 044 143 896
Variation de trésorerie 23 302 2 337 5919 6 215 6 526 6 852
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C Etats financiers prévisionnels de la société CODWAY

a- Bilan prévisionnel

30/12/2019 31/12/2020 31/12/2021 31/12/2022 31/12/2023 31/12/2024

ACTIFS NON COURANTS
Actifs immobilisés
Immobilisations incorporelles 1220056| 3476296| 3476296| 3476296| 3476296 3476 296
Moins : amortissements -244 793 648 188| -1669988| -2640788| -3476296| -3 476 296
975263 | 2828108 | 1806308 835 508 0 0
Immobilisations corporelles 377 469 395 462 462 262 503 562 519 862 536 162
Moins : amortissements -85 309 -201 917 -284 229 -401 629 -489 610 525 742
292 160 193 544 178 032 101 932 30 251 10 419
Total des actifs immobilisés 1267423 | 3021653 | 1984340 937 441 30 251 10 419
Autres actifs non courants 11 500 11 500 11 500 11 500 11 500 11 500
Total des actifs non courants 1278 923 3033153 1 995 840 948 941 41 751 21919
ACTIES COURANTS
Clients et comptes rattaches 442 775 006533| 1287276| 1827933| 2595664 3685843
Moins : provisions 0 0 0 0 0 0
442 775 906533 | 1287276| 1827933| 2595664 | 3685843
Autres actifs courants
348 508 488 862 557 303 635 325 724 271 825 668
Placements et autres actifs financiers 2 237 833 2 116 000 1891679 2 163 260 2 643 689 4 043 689
Liquidites et equivalents de liquidites 211 061 257 560 261579 293 250 494 174 473745
Total des actifs courants 3240 177 3 768 955 3997 837 4919 767 6 457 798 9 028 946

Total des actifs 4519 100 6 802 108 5993 678 5 868 708 6 499 549 9 050 865
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31/12/2020

31/12/2021

31/12/2022

31/12/2023

31/12/2024

Capitaux propres

Capital social
Réserves

Résultats reportés

Total des capitaux propres avant
Oi 001 OAO AA

Total des capitaux propres avant
affectation

Passifs

Passifs non courants

Provisions pour risques et charges

Total des passifs non courants

Passifs courants

Fournisseurs et comptes rattachés

Autres passifs courants

Total des passifs courants

Total des passifs

Total des capitaux propres et des

passifs

16AQA0

2i 001 OAO AA 1 8AQAOA

h >

31/12/2019

4 000 000
15077
152 921

4167 999

-21 544

4 146 454

22 245

22 245

83 275
267 125

350 400

372 646

4519 100

4 000 000
170 365
462

4170 827

2420

4173 248

63 684
2565176

2628 860

2628 860

6 802 108

4 000 000
172 509
739

4173 248

4 245

4177 493

66 358
1749 827

1816 185

1816 185

5993 678

4 000 000
176 758
734

4177 493

364 474

4 541 967

211 049
1115692

1326 741

1326 741

5868 708

4 000 000
535019
6 948

4 541 967

910 262

5452 229

269 346
777 975

1047 321

1047 321

6 499 549

4 000 000
1450 879
1350

5452 229

1705 788

7158 017

348 984
1543 865

1892 849

1892 849

9 050 865
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b- Etat de résultat prévisionnel

31/12/2019 31/12/2020 31/12/2021 31/12/2022 31/12/2023 31/12/2024

Produits d'exploitation

Revenus 1604 014 2411 923 3595 048 5259 969 5748 094 6111 533
Autres produits d'exploitation 0 0 0 0 0 0
Total des produits d'exploitation 1604 014 2411923 3595 048 5259 969 5748 094 6 111 533

#EAOCAO AB8A@GDI T EOQAC

Achats de marchandises consommés 0 0 0 0 0 0
Achats d'approvisionnement consommeés 0 0 0 0 0 0
Charges de personnel -1 081 886 -1439534 -2 043 100 -3290 115 -3 376 105 -3457 137
Dotations aux amortissements et aux

provisions -302 305 -573 806 -1104 112 -1 088 200 -816 081 -36 132
Autres charges d'exploitation -468 665 -476 426 -506 896 -531 904 -536 940 -543 602
Total des charges d'exploitation -1 852 855 -2 489 766 -3 654 108 -4910 219 -4.729 126 -4 036 871
Résultat d'exploitation -248 841 -77 843 -59 061 349 750 1018 968 2074 662
Charges financiéeres nettes 0 0 0 0 0 0
Produits des placements 230179 89 305 64 367 142 782 211116 230 457
Autres gains ordinaires 5745 0 0 0 0 0
Autres pertes ordinaires 0 0 0 0 0 0

Résultat des activités ordinaires avant
impot -12 917 11 462 5 306 492 532 1230 084 2305119

Impdt sur les sociétés -8 627 -9 041 -1 061 -128 058 -319 822 -599 331

Résultat des activités ordinaires apres
impot -21 544 2420 4 245 364 474 910 262 1705 788

Eléments extraordinaires (gains /
pertes) 0 0 0 0 0 0

Résultat Net de I'exercice 364 474 910 262 1 705 788
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c- Etat de flux de trésorerie prévisionnel

31/12/2019 31/12/2020 31/12/2021 31/12/2022 31/12/2023 31/12/2024
Flux de trésorerie liés a l'exploitation
Encaissement regus des clients 1847 940 1937530 3392404 4 269 386 4 484 135 4 356 517
Sommes versées aux fournisseurs et au
personnel -2 905 437 -2671 026 -2899 173 -3 222 536 -3573 213 -3914 012
Intéréts encaissés / payés 299 925 89 305 64 367 142 782 211116 230 457
Impots et Taxes payés -161 669 -198 469 -287 781 -417 282 -605 059 -877 335
Placement a court terme -2 200 000 -400 000 -1 800 000 -2 500 000 -2 600 000 -3 800 000
Tombée Placement 3 500 000 3530 000 1 600 000 1 800 000 2 300 000 4 000 000
Flux de trésorerie provenant de
I'exploitation 380 759 2 287 340 69 817 72 351 216 980 -4 373
Flux de trésorerie liés aux activités
d'investissement
$71 AAEOOAT A1 60 AEEAR
ABEI T T AEI EOAGET T O A&
incorporelles -194 764 -2240914 -65 798 -40 681 -16 056 -16 056
Flux de trésorerie provenantdes
activites ABET OAOOEOOAT Al -194 764 -2240914 -65 798 -40 681 -16 056 -16 056
Flux de trésorerie liés aux activités de
financement
Encaissement suite a I'émission d'actions 0 0 0 0 0 0
Flux de trésorerie provenant des
activités de financement 0 0 0 0 0 0
Variation de trésorerie 185 994 46 426 4019 31671 200 924 -20 429
Trésorerie au début de I'exercice 25 067 211 135 257 560 261 579 293 250 494 174

Trésorerie a la cloture de I'exercice

211 061

257 560

261 579

293 250

494 174

473 745
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Annexe : Liste des intermédiaires en Bourse

AFCz>

AFC- Arab Financial Consultants

Président Directeur Général : Youssef KORTOBI
4.Rue 7036Menzah IV

Capital social : 1 M.DT

Tél:71238019/71231938/71
754 720

Fax : 71234672

Email afc@afc.fin.tn

Web www.afc.com.tn

AMEN INVEST

Al - Amen Invest

Président Directeur Général : Abdelaziz
HAMMAMI

9 Rue du Lac NEUCHATEILLes Berges du Lae
1053 Tunis

Capital social : 2 M.DT

Tél: 71 965 410/ 71 965 400

Fax : 71 965 426

Email marche@ameninvest.com.tn
Web www.ameninvest.com

P

A b=l g I o oyl i I
Attijari intermédiation

ATI - Attijari Intermédiation

Directeur Général : Fethi MZALI

Immeuble Fekih, rue des lacs de Mazuriép53
Les Berges du Lac.

Capital social : 5 M.DT

Tél:71861461/71861184/71
861 880 /71 108 900

Fax : 71 860 346

Email :contact@attijaribourse.com.tn
Web www.Attijaribourse.com.tn

H

1IN

BESTI- BEST Invest

Directeur Général : Abdallah DAY

45, rue de Japon, Immeuble Millenium, Bloc A,
2éme étage.

Capital social : 1 M.DT

Tél: 71905 831/71951 726
Fax : 71903513

Email best.Invest@planet.tn
Web www.bestinvest.com.tn

= BIATCAPITAL

BIATC- BIAT CAPIT AL

Président Directeur Général : Mourad LADJIMI
Boulevard principal-Angle Rue Turkana et Rue
de Malawi Les Berges du Lac Tunis

Capital social : 3 M.DT

Tél: 71 138 508- 71 138 501
Fax: 71965772

Email :contact@biatcapital.com
Web www.biatcapital.com

s

BNAC- BNA Capitaux
Directeur Général : Kamel GUESMI

Complexe Le Banquier Avenue Tahar Haddad Le

Berges Du Lac 1053 Tunis
Capital social : 5 M.DT

Tél: 71 139 500

Fax:71656 0B/71656299/71
656 332 /71 656 078

Email :bna.capitaux@planet.tn
Web www.bnacapitaux.com.tn

e

CA

F1B

PITAL

-l

CCF Cofib Capital Finances

Directeur Général : Karim ABDELKAFI

25, Rue Docteur Calmette Cité Mahrajent082
Tunis

Capital social : 3 M.DT

Tél: 71 144 510

Fax:71843778

Email karim.abdelkafi@capfinance.tn
Web www.capfinance.tn

O

eF

CGF Compagnie Gestion et Finance
Directeur Général : Khaled ZRIBI

6, Rue Jamel Eddine El Afghanil002 Tunis-
Capital social : 1 M.DT

Tél:71788870/71788280/71
782 606

Fax: 71798 314

Email k.zribi@cgf.com.tn

Web www.cgf.com.tn

b

CGI- Compagnie Générale d'Investissement
Directeur Général : Mehdi becthamba

16, Avenue Jeadaures, 1000 Tunis.

Capital social : 1.25 M.DT

Tél: 71 252 044
Fax: 71252 024
Email :cgi.bo@cgi.com.tn
Web www.cgi.tn

Jes ]
[E Tt rurmr
s FINACorp - Finance & Investment inNorth
FINA[GTS Africa Tél: 71 656 122

- -

Directeur Général : Noureddine JEBENIANI
Rue Lac Loch Ness, Les Berges du Lac, 1053
Tunis.

Capital social : 1 M.DT

Fax : 71 656 269
Email direct@finacorp.net
Web www.finacorp.net

MAC- MACSa

Président Directeur Général : Mohamed
Abdelwaheb Chérif

Green Center, Bloc C 2éme étage, Rue du Lac
Constance, Les Berges du Lac, 1053 Tunis.
Capital social : 1 M.DT

Tél:71 964 102

Fax : 71 960 959

Email macsa@gnet.tn
Web www.macsa.com.tn

s L
famcramrn m ——

MAXULA - Société Maxula Bourse
Président Directeur Général : Raouf AOUADI

CentreNawres Bureau B.22 Berges du Lac, 1053

Tunis.
Capital social : 1 M.DT

Tél: 71 960 292/ 71 960 391
Fax : 71 960 565

Email maxulabourse@topnet.tn
Web www.maxulabourse.com.tn

MCP

MCP- MENA CAPITAL PARTNERS
Directeur Général : Khalil BEN AMMAR

Tél: 71862 328/ 71 961 486
Fax :71961471
Email :contact@menacp.net
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05 bis rue du lac de Tiberiade, 1053 les berges di Web www.menacp.net

lac-Tunis.
Capital social : 3 M.DT

SBT

SBT- Société de Bourse de Tunisie
Directeur Général : Khaled SAHLI
Place 14janvier 2011 - 1001 Tunis
Capital social : 1 M.DT

Tél: 71 125 500
Fax :71 125 484
Email khaled.sahli@bt.com.tn

SCIF- Société de Conseil et d'Intermédiaition
Financiere

Tél: 71860521 /71860 541
Fax: 71 860 665

% ( - l g Directeur Général : JameaHAJIEM Email scif@scif.com.tn
k. o - Rue du Lac Obeira, Les Berges de Lac 1053. ’ o )
. o Web www.scif.com.tn
Capital social : 1 M.DT
TSI - Tuniso-Séoudienne d'Intermédiation .
Directeur Général : Hafedh SBAA lz!('77117$51323779
Adresse: 32, Rue Hédi Karray Imm.STUSID Ema.il tsi@tsi.fin.th
BANK: 4 Etage- Cité Mahragene 1082 Tunis. Web Wwvv tsi.tn '
Capital social : 1 M.DT ) T
Thri=l=Valenrs TVAL - Tunisie Valeurs .
SRR Directeur Général : Fadhel ABDELKEFI lgi('_7711198‘?9630205/ 71789 630
Immeuble Integra-Centre UrbainNord-1082 Ema}I mail@tunisievaleurs.com
Tunis Mahrajéne ’ o '
Capital social : 5 M.DT Web www.tunisievaleurs.com
= UBCl UBCI FINANCE Union Bancaire pour le
* - Jyfrrhran Commerce et I'Industrie Finance Tél: 71 848 230

Grasps Bmr ramim g

Directeur Général : Aness SANDLI

3, Rue Jenner, Place d'Afrique, 1002 Tunis
Belvédere.

Capital social : 1 M.DT

Fax : 71 840 557
Email
:hammadi.mokdadi@bnpparibas.com

el sl=sl1 @I

UNION FINANGIERE

UFI - Union Financiére
Président Directeur Général : Nabil SASSI

Boulevard 14Janvier 2011, Imm. Maghrébia Tour

A, 4eme étage 1080 Tunis.
Capital social : 5 M.DT

Tél:71 941 385/ 71 940 533
Fax : 71 940 535

Email ufi@planet.tn

Web www.ufi.com.tn

viB

UIB Finance - UIB Finance
Directeur Général : Ali MELLOULI

Immeuble lesreflets du Lac, Rue du Lac Turkana,

1053 les Berges du Lac.
Capital social : 1 M.DT

Tél: 71219116
Fax: 71219478
Email contact@uibfinance.com.tn

Finance
B&LE
e

BH Invest 7 BH Invest
Directeur Général :Sonia BEN FRAJ

Immeuble Assurances SALIM_otissement AFH /
BCS5 Bloc B 8 étage Centre Urbain Nord 1002

Tunis
Capital social 3 M.DT

Tél: 71948 429
Fax : 71948 512

Email bh.invest@com.tn
Web : bhinvest.com.tn

BMCE CAPITAL

SECURITIES

c

BMCE Capitalz BMCE Capital Securities
Directeur Général ‘Lotfi SHILI

Immeuble Yasmine Tower Bloc C®eétage
Boulevard de la Terre Centre Urbain Nord
Capital social 1,6 M.DT

Tél: 71947 937
Fax : 71947 119
Email contact@bmcecapital.tn
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