Avis des auditeurs indépendants
Etats financiers consolidés

Exercice clos au 31 Décembre 2024
Tunis, le 03/12/2025
A Messieurs les actionnaires de la société TAWASOL GROUP HOLDING S.A,
I.  Rapport sur I'audit des états financiers consolidés
1. Opinion

En exécution de la mission de commissariat aux comptes qui nous a été confiée par votre assemblée générale,
nous avons effectué 1'audit des états financiers consolidés de la société TAWASOL GROUP HOLDING qui
comprennent le bilan consolidé arrété au 31 décembre 2024, ainsi que 1'état de résultat consolidé et I'état des flux
de trésorerie consolidé pour I'exercice clos a cette date, ainsi que les notes annexes, y compris le résumé des
principales méthodes comptables et d’autres notes explicatives.

Ces états financiers consolidés, annexés au présent rapport font apparaitre un total du bilan consolidé de

183.379.424 dinars et un résultat consolidé - part du groupe bénéficiaire de 1.148.591 dinars.

A notre avis, a I'exception de I'incidence des points décrits dans la section « Fondement de I"opinion avec réserves
» de notre rapport, les états financiers consolidés ci-joints présentent sincérement, dans tous leurs aspects
significatifs, la situation financiere de la société au 31 décembre 2024, ainsi que sa performance financiére et ses
flux de trésorerie pour I'exercice clos a cette date, conformément a la loi en vigueur relative au systéme comptable

des entreprises.
2. Fondement de l'opinion avec réserves

2.1. L’exécution des travaux des commissaires aux comptes des sociétés RETEL, HAYATCOM TUNISIE et RETEL
SERVICES a été limitée par 1’absence d"un inventaire physique des immobilisations corporelles a la date de cloture

de I'exercice 2024. La valeur comptable nette de ces immobilisations s’éleve a la méme date a 14 116 593 dinars.

2.2. Les participations indirectes de la société TGH dans les sociétés établies en Algérie, comptabilisées au niveau
des états financiers consolidés pour un montant net de 6 939 068 dinars, ne sont pas intégrées lors de la
préparation des états financiers consolidés arrétés au 31 décembre 2024 et restent inscrites parmi les titres de
participation déconsolidés, et ce en raison de I'indisponibilité d'informations financiéres sur ces sociétés au cours
de I'exercice 2024. Nous n’avons pas été en mesure d’obtenir des informations sur les états financiers de ces

filiales. Par voie de conséquence, nous ne pouvons pas exprimer une opinion sur la réalité de cet actif.

2.3. L'examen des comptes clients a permis de relever I'existence des créances douteuses pour un montant de
6 741 812 dinars au 31 décembre 2024. Aucune provision n’a été constatée par la société UTS PALMA SA pour se
couvrir du risque de non-recouvrement de ces créances. De ce fait, le résultat de l'exercice se trouve majoré d'égal

montant.

2.4.L’examen des comptes débiteurs divers a permis de relever I’existence d"une créance détenue envers la société
CLASS-ALU pour un montant de 340 950 dinars au 31 décembre 2024. Aucune provision n’a été constatée par la

société UTS PALMA SA pour se couvrir du risque de non-recouvrement de cette créance. De ce fait, le résultat de




l'exercice se trouve majoré d'égal montant.

2.5. La société UTS PLAMA SA a acquis courant 2015, une immobilisation corporelle pour un montant de 998.132
DT, ayant pour caractéristique I'anodisation de I'aluminium. Jusqu'au 31 décembre 2024, cette immobilisation n’a
pas été mise en service et aucune provision pour dépréciation des immobilisations n’a été constatée pour se

couvrir contre ce risque. De ce fait, le résultat de I'exercice se trouve majoré d'égal montant.

2.6. La société UTS PALMA SA a conclu un protocole d’accord avec la société TAWASOL GROUP HOLDING et
la société ESSEYAHA SA, qui a pour objet le reglement par la société ESSEYAHA SA de la dette que la société
TAWASOL GROUP HOLDING détient envers la société UTS PALMA SA pour un montant de 4.374.000 DT. Les
produits de placement a recevoir par la société UTS PALMA SA s’élevent au 31 décembre 2024 a 310 005 DT. Le
Conseil d’Administration du 26 juillet 2024 a donné son accord sur les conditions et modalités de reglement,
notamment sur un échéancier de remboursement sur 84 mois. Aucun encaissement n’a été effectué par la société
ESSEYAHA SA jusqu’a la date de la rédaction du présent rapport. Aucune provision n’a été constatée par la
société UTS PALMA SA pour se couvrir du risque de non-recouvrement de cette créance. De ce fait, le résultat de

l'exercice se trouve majoré d'égal montant.

2.7. Pour I'établissement des états financiers consolidés, la direction de la société TGH a pris en considération un
pourcentage d'intérét du groupe TGH dans la société UTS-PALMA a hauteur de 100 % au lieu de 44,61%. Cette
situation a eu pour effet de majorer le « Résultat consolidé - Part du groupe » d"'un montant de 882.366 dinars et

les « Réserves consolidés - Part du groupe » d’'un montant de 1.522.915 dinars.

2.8. Des arréts de travaux de GAZ réalisés par la société RETEL (directement ou indirectement) pour le compte
de la STEG ont donné lieu a des demandes d’indemnisation présentées par RETEL et HAYATCOM ALGERIE
respectivement le 16 mars 2021 et le 15 mars 2018. Les préjudices subis ont été estimés a 7.689.195 dinars et ont
été comptabilisés en tant que produit de I'exercice 2020 pour un montant 4.000.000 DT et produit de I'exercice

2023 pour un montant 1.900.000 DT.

L’indemnisation n‘ayant pas encore été acceptée par la STEG, ce montant ne peut donc étre constaté en tant que
produit. De ce fait les capitaux propres de la société au 31 décembre 2024 se trouvent majorés pour 5.900.000

dinars.

2.9. Au 31 décembre 2024, le report d'impot sur les sociétés comptabilisé par la société RETEL est supérieur a celui
déclaré pour un montant 1.993.514 dinars. Ce montant n’a pas été couvert par une provision et les autres actifs

courants figurant dans les états financiers consolidés se trouvent majorés d’égal montant.

2.10. Au 31 décembre 2024, le compte fournisseur « Société GHRAIRI » ouvert dans livres comptables de la société
RETEL présente un solde débiteur de 463.839,484 dinars. Ce solde, présentant un risque de non recouvrement,

n’a pas été couvert par une provision.

2.11. Une estimation d’indemnisation au titre du contrat G5-2019 conclu avec la STEG a été comptabilisée par la
société RETEL, au cours de l'exercice 2023, en tant que produit pour un montant de 2.000.000 dinars.
L’indemnisation n’ayant pas encore été acceptée par la STEG, ce montant ne peut donc étre constaté en tant que

produit. De ce fait les capitaux propres de la société au 31 décembre 2024 se trouvent majorés d’égal montant.




2.12. Les demandes de révision exceptionnelle du prix des contrats G5-2019 et G34 envoyés par la société RETEL
a la STEG ne sont pas encore acceptés. De ce fait, les estimations de révision du prix desdits contrats, figurant

parmi les factures a établir de la société pour un montant total de 4.263.937 dinars, nécessitent d’étre provisionnés.

2.13. Une estimation des ristournes a recevoir de la Banque Nationale Agricole (BNA) au titre des échelles
d’intéréts et des commissions bancaires a été comptabilisée par la société RETEL, au cours de I'exercice 2024, en
tant que produit pour un montant de 834.901 dinars. Toutefois, a la date du présent rapport, aucune confirmation
bancaire ni notification officielle ne permet d’attester avec certitude le montant effectivement récupérable de ces
ristournes. Ce montant ne peut donc étre constaté en tant que produit. De ce fait le résultat de I'exercice 2024 se

trouve majoré d’égal montant.

2.14. Des travaux relatifs au contrat 288 conclu avec la STEG, comptabilisés par la société RETEL depuis I'exercice
2019 en tant que factures a établir pour un montant total de 862.853 dinars, demeurent non facturés au 31

décembre 2024. Cette situation nécessite soit leur apurement, soit la constitution d"une provision d’égal montant.

2.15- La valeur du stock des travaux en cours au nom de la société JUPITER s’éleve au 31/12/2024 a 451.836

dinars. Ce stock non mouvementé, depuis I'exercice 2022, nécessite d’étre apuré ou provisionné.

2.16. Au 31 décembre 2024, la société RETEL n’a pas comptabilisé la dotation aux résorptions des frais
préliminaires relatifs a sa succursale au BENIN pour un montant de 1.083.710 dinars. De ce fait le résultat de

l'exercice 2024 se trouve majoré d’égal montant.

2.17. L’exécution des travaux du commissaire aux comptes de la société RETEL a été limitée par son absence a
l'inventaire physique de caisse des succursales de RETEL au BENIN et au TOGO. Le solde de ces caisses s’éleve,

au 31 décembre 2024, a 483.645 dinars (soit 1'équivalent de 95 695 555 FCFA).

2.18. Des avances sur acquisition d’immobilisation relatives a la succursale de RETEL au BENIN, totalisant la
somme de 1.239.461 dinars, ne sont pas appuyées par de pieces justificatives probantes. Ces avances se détaillent

par année comme suit :

Année Montant

2023 330 752,000

2024 908 709,200
Total 1239 461,200

2.19. Le stock de matiere premiere (Drains géotextiles TYPE C*1000) relatif a la succursale de la société RETEL au

BENIN est majoré pour un montant de 633 904 dinars (soit I'équivalent a 125 426 203 FCFA).

2.20. Aucune provision n’a été constatée pour couvrir le risque de non recouvrement des créances détenues par
la société « RETEL SERVICES » sur la société « RETEL BETON NORD OUEST » ayant, au 31 décembre 2024, une
valeur comptable de 641.361 dinars. De ce fait les autres actifs courants figurant dansles états financiers

consolidés se trouvent majorés pour 641.361 dinars.

2.21. Le poste « Stocks » chez la société « RETEL SERVICES » comprend des articles acquis depuis plusieurs
exercices et dont la rotation est trés faible. A la date de cloture, aucune provision pour dépréciation de ces articles

n’a été constatée par la direction. En 'absence d’éléments probants suffisants permettant d’évaluer la valeur de




réalisation nette de ces articles, nous ne sommes pas en mesure de nous assurer de la recouvrabilité du montant

total des stocks figurant a I’actif du bilan arrété au 31 décembre 2024 et totalisant 339.644 dinars.

2.22. Durant I'exercice 2024 la société « RETEL SERVICES » a procédé a 'apurement de comptes dégageant un

produit de 215.422 dinars. Ces apurements de soldes n’ont pas fait 1'objet d"une décision de I"assemblée générale.

2.23. La société « INAYNET MONTFLEURY SARL » a continué d’incorporer les charges financiéres relatives aux
emprunts bancaires et les frais d’enregistrement au cotit des stocks des différents lots de terrain et construction
malgré 'achevement des travaux ou leur suspension. Ces charges financieres s’élevent pour l'exercice 2024 a
1.687.547 dinars. Combiné a l'effet de la comptabilisation des charges financiéres relatives a aux exercices

antérieurs en stock, cette situation a eu pour impact de majorer le résultat de 524.936 dinars, de majorer les stocks

de 3.082.911 dinars et de majorer les capitaux propres avant résultat de 2.547.976 dinars.

2.24. Aucune provision n’a été constatée par la société HAYATCOM TUNISIE pour se couvrir du risque de non
recouvrement du solde du compte « Débiteurs Créditeurs Divers » s’élevant au 31 décembre 2024 a 412.662

dinars.

2.25. L’examen de la valorisation du stock de la société HAYATCOM TUNISIE au 31/12/2024 a permis de
constater un stock non mouvementé pour 256.340 dinars et provisionné a concurrence de 100.000 dinars, le reste

de la valeur de ce stock n’a pas fait I'objet d'un complément de provision pour un montant de 156.340 dinars.

2.26. La société TGH a cédé ses parts sociales dans la société RBNO en date du 09 Septembre 2021. Au 31 décembre
2024, aucune provision n’a été comptabilisée pour couvrir le risque de non recouvrement des créances détenues

par TGH envers la société RBNO pour un montant total de 1 803 643 Dinars se détaillant comme suit :

= Des billets de trésorerie pour 500 000 Dinars.
= Unsolde du compte client pour 86 795 Dinars.
*  Un produit a recevoir pour 120 000 Dinars.

= Unsolde du compte « Débiteur Créditeur RBNO » pour 1 096 848 Dinars.

2.27. La banque Zitouna a entamé des poursuites judiciaires a 'encontre de la société TGH pour le recouvrement
du solde du crédit impayé ainsi que le reliquat non encore payé. Cette poursuite a abouti a une décision judicaire
de quitter le local objet du contrat de location financement. La cour d’appel ainsi que la cour de cassation ont
confirmé le jugement de premiére instance et le paiement par la société TGH des loyers échus pour un montant
de 3.271.778 dinars. Les pertes subies par la société TGH suite a ces jugements, s’élevant a 2.480.360 dinars, n’ont

pas fait I’objet de provision.

2.28. Aucune provision n’a été constatée par la société « TAWASOL INVESTMENTS SICAR » pour se couvrir du
risque de non recouvrement du solde du compte d’actifs « Fonds gérés TUNISIAN TRUKS COMP », s’élevant au
31 décembre 2024, a 100.000 dinars

2.29. L’examen du compte produit a recevoir chez la société « TAWASOL INVESTMENTS SICAR » a permis de
constater qu’elle na pas facturé les intéréts datés de l'exercice 2024 et des exercices antérieurs. Le montant

comptabilisé s’éleve au 31/12/2024 a 245.907 dinars.




2.30. Les comptes de la société « INAYNET MANAR », ayant fait I'objet de mise en équivalence, n’ont pas été

arrétés par la gérance et n’ont été pas audités.

Nous avons effectué notre audit selon les normes internationales d’audit applicables en Tunisie. Les
responsabilités qui nous incombent en vertu de ces normes sont plus amplement décrites dans la section
«Responsabilités du commissaire aux comptes pour I'audit des états financiers» du présent rapport. Nous
sommes indépendants de la société conformément aux regles de déontologie qui s’appliquent a I'audit des états
financiers en Tunisie et nous nous sommes acquittés des autres responsabilités déontologiques qui nous

incombent selon ces regles.

Nous estimons que les éléments probants que nous avons obtenus sont suffisants et appropriés pour fonder notre

opinion d’audit avec réserves.
3. Questions clés de I'audit

Les questions clés de l'audit sont les questions qui, selon notre jugement professionnel, ont été les plus
importantes dans l'audit des états financiers consolidés de la période considérée. Ces questions ont été traitées
dans le contexte de notre audit des états financiers pris dans leur ensemble et aux fins de la formation de notre
opinion sur ceux-ci, et nous n’exprimons pas une opinion distincte sur ces questions.

Nous avons déterminé que les questions décrites ci-apres constituent les questions clés de I'audit qui doivent étre

communiquées dans notre rapport.
a. Périmetre de consolidation et sortie du périmetre

Comme indiqué dans les notes relatives aux méthodes comptables II-1 et 1I-6 ainsi que dans la note explicative I,
les états financiers consolidés du groupe TAWASOL GROUP HOLDING SA regroupent les états financiers de 14
sociétés intégrés globalement et les comptes d'une seule société mise en équivalence.
Nous avons considéré que la délimitation du périmetre de consolidation constitue un point clé d’audit dans la
mesure ol celle - ci est sensible aux hypothéses et aux interprétations des dispositions normatives et, par
conséquent, peut avoir une incidence significative sur les états financiers.
En réponse a ce point clé d’audit, nos travaux ont principalement consisté a :

v" Examiner la régularité et la permanence des méthodes de délimitation du périmetre de consolidation,

v" Analyser les hypotheéses retenues pour la circonscription du périmetre,

v Conduire notre propre analyse en ce qui concerne les sorties et les exclusions du périmetre

v Controler la conformité de I'information communiquée dans les notes sur les méthodes comptables II-1

et II-6 et de la note explicative I aux dispositions normatives.
b. Evaluation des créances clients au 31 décembre 2024

Les créances clients figurent au bilan au 31 décembre 2024 pour un montant brut de 57 008 342 dinars et
provisionnées a hauteur de 11 315 003 dinars. Dans le cadre de l'évaluation du recouvrement de ces
créances, le Groupe détermine a chaque date de cloture s’il y a des indices de dépréciation de ces
créances selon des criteres quantitatifs et qualitatifs. Le montant de la provision pour dépréciation fait
appel au jugement et il est calculé selon la différence entre la valeur comptable de ces créances et la

valeur recouvrable estimée au titre de ces créances.




