Société inscrite 4 POECT

m Membre de CPA International
9, Place Ibn Hafs, Mutuelle ville 7 XN
1002 Tunis — Tunisic LGN (@4 =)/AVAN
CPA AE

AUDIT & TEL : 00 216 71 282 730 SSOCIATES INTERNATIONAL
CONSEIL|| Fax. :00216 71289 827

E-mail : gac.audit@gnet.tn

MTunis Re

RAPPORT D’EXAMEN LIMITE SUR LES
ETATS FINANCIERS INTERMEDIAIRES
AU 30 JUIN 2018

AOUT 2018



SOMMAIRE

L. RAPPORT DU COMMISSAIRE AUX COMPTES

II. ETATS FINANCIERS INTERMEDIAIRES AU 30 JUIN 2018

1 Bilan combiné

2. Etat de résultat technique Vie combiné

3 Etat de résultat technique Non Vie combiné

4, Etat de résultat combiné

5. Etat de surplus ou déficit du fonds Window RéTakaful Familial
6. Etat de sutplus ou déficit du fonds Window RéTakaful Général
it Tableau des engagements recus et donnés

8. Etat des flux de trésoretie

9. Notes aux états financiers

GAC - CPA International /Tunis Re — Rapport du commissaire aux comptes sur les EF au 30-06-2018

10

11

14

15

16



I- RAPPORT DU COMMISSAIRE AUX COMPTES

GAC - CPA International /Tunis Re — Rapport du commissaire aux comptes sur les EF au 30-06-2018



Société inscrite a POECT
Membre de CPA International
9, Place Ibn Hafs, Mutuelle ville
1002 Tunis — Tunisie

& | | TéL: 00216 71282730 iy
L Fax. : 00 216 71 289 827

E-mail : gac.audit@gnet.tn

4™ CPAAI

ICIATES INTERNATIONAL

RAPPORT D’EXAMEN LIMITE SUR LES ETATS FINANCIERS
INTERMEDIAIRES DE Tunis Re AU 30 JUIN 2018

Introduction

Nous avons effectué I'examen limité des états financiers ci-joints de la Société Tunisienne de
Réassurance (Tunis Re), comprenant le bilan, I'Etat de résultat technique, 'état de résultat, le
Tableau des engagements recus et donnés et I'état des flux de trésorerie pour la période de six
mois se terminant a cette date, ainsi que des notes contenant un résumé des principales
méthodes comptables et d'autres notes explicatives.

La direction est responsable de I'établissement et de la présentation sincere de ces états
financiers intermédiaires, conformément au systéme comptable des entreprises. Il nous
appartient, sur la base de notre examen limité, d'exprimer notre conclusion sur ces états
financiers intermédiaires.

Les etats financiers au 30 juin 2018, font apparaitre un total net de bilan de 629 664 025 Dinars
et un bénéfice net d’'impot de 15 179 573 Dinars.

FEtendue de Pexamen

Nous avons effectué cet examen selon la norme internationale d’examen limité ISRE 2410,
"Examen de linformation financiére intermédiaire accompli par Pauditeur indépendant de
Pentité". Un examen limité de l'information financiére intermédiaire consiste a prendre des
renseignements, principalement aupres des personnes responsables des questions financieres et
comptables ainsi qu'a appliquer des procédures analytiques et autres aux données financieres.
L'étendue d'un examen limité est considérablement moindre que celle d'un audit effectué
conformément aux normes internationales d’audit et par conséquent, il ne nous permet pas
d’obtenir une assurance que nous nous rendions compte d’éléments significatifs qui pourraient
étre relevés par un audit. En conséquence, nous n’exprimons pas une opinion d’audit.

Opinion

Sur la base de notre examen limité nous n’avons pas eu connaissance ou relevé d’éléments qui
nous laissent a penser que les états financiers intermédiaires ci-joints ne présentent pas
sincérement, dans tous leurs aspects significatifs, la situation financiere de la Soci¢te Tunis Re
au 30 juin 2018, conformément aux principes comptables généralement admis en Tunisie.

Tunis, le 28 aoat 2018
La Générale d'Audit et Conseil
Sekha LANGAR &7
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SOCIETE TUNISIENNE DE REASSURANCE

Tunis Re
NOTES 30/06/2018 30/06/2017 31/12/2017
ACTIFS DU BILAN COMBINE (en dinars) BRUT AMORT/PROV NET RETRAITE RETRAITE
AC1 ACTIFS INCORPORELS 1)) 1 568 015 755 415 812 600 164 916 836 439
AC1H Investssements de recherche & devéloppement a-1) 492 149 - 492 149 33878 425879
ACI12 Logocks {1-2) 1 075 Bo6 T55 415 320 451 131 039 410 360
AC2 ACTIFS CORPORELS D'EXPLOITATION (In 2 285 557 1595 330 690 226 467 572 767 666
AC21 Insmallanons rechmques & machnes (T-13 1 805 416 1224 003 381 413 33 116 646 637
AC22 Autres mstallanons, outillage & mobilier (1-2) 481 141 37 327 108 814 133 456 121 029
AC3 PLACEMENTS (1 347 842 622 1801 345 36041 278 325 953 520 346 619 402
AC3] Terruns & construchions (111-1) 9797 T 1 RO 455 7997 274 B 223 960 B 109 685
AC311 Terrams & construchons d'exploitaton 6 220 192 B6O T46 535947 5 504 600 5431 427
AC312 Terruns & constructions hors explottaton 357753 v39 709 2637 827 2719 360 2678 259
AC33 Aures placements financiers (111-2) 245 604 094 B 245 603 204 233 560 082 248 144 386
Reéasarance Ordinaire 237923 34 B0 237 922454 226639 592 241 112 602
Re Takaful 7 680 T30 - T 680 750 6 920 190 7031 T84
AC331 Acoons, autres titres & revenu varable & parts dans des FCP 47500 292 47 500 292 51 174 621 48 764 021
AC332 Obligations & autres tires 3 revenu fixe 167 377 M0 167 377 M0 155 325 790 172 596 140
Reassurance Ordinaire 164 567 340 164 567 M0 151 975 790 169 146 140
Re Takaful 2 810 000 2 B10 000 3 350 000 3 450 000
ACIM Autres prées 1146 948 HO 1 046 038 a7 41 D2 664
AC336 Aurres 20679 514 29 679 514 26 082 630 25 821 560
Reéassurance Ordinaure 24 KOS Ted - 24 HOH Tod 22512 440 2239776
Re Takaful 4 870 750 - 4 B0 750 3570 190 3581 784
AC3H Criances pour espéces dipostes aupres des entreprnses cedanres (-3 02 440 800 - 92 440 800 B4 169 478 00 365 331
Réassurance Orduxure BE 401 310 - BR 401 310 R1.701 (41 B6 341 023
Re Takaful 4 039 489 - 4 039 489 2 468 437 4 024 308
|SOUS TOTAL L 351 696 194 4152 050 347 544 104 3206 586 008 348 225 507
ACS5 PARTS DES REASSUREURS DANS LES PROVISIONS
TECHNIQUES avy 128 B47 371 - 128 847 371 107 186 058 122 262 483
AC510 Provisson pour primes nan acquises (IV-1) 46994 748 - 46 994 748 41 620 275 30179 213
Reéassurance Ordinure 45935 067 43 935 067 41 014 582 41U 267 219
Re Takaful 1 039 GH1 1 039 681 6l 694 911994
ACS531 Provisson pour sinistres (IV-2; 81 852623 - 81 852623 65 365 TR3 T2 083 2700
Reassurance Ohrd e 79 046 790 - T9 046 790 o4 243 812 60423 422
Re Takaful 2805 833 - 2805 833 13219 2659 B48
ACH CREANCES v 65 609 852 2 605 586 63 004 266 59 118 219 54 BIR 477
ACE3 Créances nées des opérapons d'acceptanon v-1) 51 059 200 2151 320 48907 &89 43 M2 402 39923527
Réassurance Ordinaire 43 210 395 2151 320 43 059 276 37 967 218 35 138 011
Re Takaful SR8 614 - 5848 614 337524 4T85 517
AC66 Créances nées des opértons de rétrocession V-2) 6251 672 454 266 5797 406 5503 025 8 488 496
Réassurance Ordmaire 4493590 454 266 4039 324 4963 965 6 TT8 578
Re Takaful 1758 082 1758 082 339 G640 1709 918
ACH3 Autres créances v-3) B 293 971 8298971 10 272 701 6 406 454
Réassurance Ordmnure 3 156 T98 5156 798 9311 163 4705 767
Re Takaful 3142173 3142173 T61 5% 1700 687
AC631 Personnel 333 602 333602 166 603 261 850
ACE32 Enat, organismes de séournis socubkes & collectivités publicues 2471303 2471303 2483952 1 907 688
Réassurance Ordisure 2442535 2442535 2 466 415 1 BB 906
Re Takaful 25 T68 28 768 17537 18 TH2
AC633 Debireurs divers 5229 164 5229 164 2794 392 JuTzm4
Réassurance Ordinare 2115759 2115759 2 050 392 2290 109
Re Takatul 3113405 3113405 T44 000 1 6B1 905
AC635 FPC 264 902 - 264 902 4 827 755 264 902 |
|SOUs TOTAL 2 194 457 223 2 605 586 191 851 636 166 304 277 177 080 960
AC7 AUTRES ELEMENTS D'ACTIF vn 90 268 285 - 90 268 285 73539 938 58 173 365
ACT1 Avoir en banques, chéques & caisse (VI-1) BA44TIO - B4 71O 3730 579 8319 390
Reéassurance Ordimire 6619 163 - 6619 163 4455771 30693736
Re Takaful 1 825 556 ~ 1 825 536 1 274 808 2623 6534
ACT2 Charges reportées (VI-3) 16 386 948 16 386 M8 12924 308 15 560 T98
Rizssurance Ordiraure 15 561 977 - 15 561 977 12 407 435 14 700 727
Re Takaful B2 972 - B4 972 516 853 B6O 070
ACT21 Fras d'scquisiion reportes 16 356 048 16 386 948 12 544 764 15 560 798
Rézssurance Ord inairee 13 561 977 15 561 977 12327 910 14 700 727
Re Takatul B24 972 H24 072 316 K33 B&O 070
ALT22 Autres charges & répartie ] o 79544 -
Réassurance Ordinare 0 0 7954
Re Takaful - = = -
ACT3 Comptes de régularsanon Actf (VI-3) 50 408 172 30 468 172 42279 265 21 555617
Reéassurance Ordinaire 42 653 969 42 633 940 35 440 954 15 995 8§97
He Takaful T HI4 203 T4 203 6 832 309 3559 720
ACTI liéréts acquis non échus 6413730 - 6413730 5817925 3779 646
Réassurance Ordinure 6233 142 - 6 233 142 5692128 5681 337
Re Takaful 180 388 - 180 588 125 798 YR 309
ALCT32 Estmanons d'ééments techmques- Acceptation 38 497 493 38 497 493 31080 443 10 5334 596
Réassurance Ordmare A5 267 508 35 267 508 29010 483 9710 552
Re Takaful 3 229985 - 3 229 985 2069 960 H24 M5
ACT321 Estmanons d'éléments techriques-Rérrocession - - 3 =
ACT33 Autres comptes de réulinsinen 3 556 949 - 5 556 Y 5 380 893 3241075
Réassurance Ordinure 1153319 1153 319 T4 34 604 (M8
Re Tikaful 4 403 634 4 403 630 4 636 351 4 637 DG
ACT4 Ecarts de conversion VI-4) 14 968 Ho 14 968 H6 12 605 788 12 737 561
Réassurance Ordinaire 14 228 669 - 14 228 669 12517913 11 969 447
Re Takaful 739 776 739 776 BT 875 T8 114
US TOTAL 3 90 268 285 - 90 268 285 73539 938 58 173 365
TOTAL DE L'ACTIF 636 421702 6757 677 629 664 025 566 430 223 583 477 831
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SOCIETE TUNISIENNE DE REASSURANCE

Tunis Re
30/06/2017 ar/12/20m7
CAPITAUX PROPRES ET PASSIFS DU BILAN COMBINE (cn dinars) oy N7 RETRAITE RETRAITE
CAPITAUX PROPRES (L]
CP1 Capital social (I-1) 100 000 000 100 000 000 100 000 000
CP2 Réserves & primes liées au capital (1-2) 75 988 629 73 032 003 72 850 116
CP3 Rachats d'actions propres {1-3) 223 B25 223825 |- 223 825
CP5 Résulat reporté (1-4) 7537 048 8463735 8 467 485
Réassurance Ordinaire 2 504 960 1915574 1919 324
Re Takaful 5032 988 6 548 160 6 548 160
Total capi prog avant résultat de 'exercice 183 302 752 181 271 913 181 093 775
Réassurance Ordinaire 178 269 764 174 723 753 174 545 615
Re Takaful 5032 988 6 548 160 6 548 160
CP6 Résultat de 'exercice (I-5) 15 179 573 11 198 550 12 285 742
Réassurance O rdinaire 14 005 698 10 991 836 13 800 914
Re Takaful 1173 874 206 714 |- 1515 172
Total capitaux propres avant affectation 198 482 325 192 470 463 193 379 517
PASSIFS
PA2 PROVISIONS POUR AUTRES RISQUES & CHARGES (I 1023 304 700 000 1325475
PA22 Provisions pour mmpots - - -
PA23 Aurres provisions T334 - 375 475
Réassurance Ordmaire ; ”
Re Takaful 73304 375 475
PA24 Provisions pour nsques 950 (00 TO0 000 950 000
Reéassurance Ordinaure 250) (iK) 250 (00
Re Takaful TOU 0K} T00 000 FO0 00
PA25 Provisions sur Augmentation Légales -
PA3 PROVISIONS TECHNIQUES BRUTES (T1T) 266 036 825 225 446 888 235 443 670
PA310 Provisions pour prmes non acquises 1-1) T4 690 147 60 104 964 T0 899 933
Réassurance Ord maire 70765 430 57 684 807 67 66 682
Re Takaful 39247 2420157 3293 251
PA331 Provisions pour simstres -2y 186 912 554 160 139 572 159 378 301
Réassurance Ordinaire 176 520 959 152 962 085 150 913 805
Re Takaful 10 391 595 7177 487 8 464 495
PA361 Autres provisions techniques (I1-3) 4434125 5202 351 5165 436
PAS Dettes pour dépdts en espéces regus des rétroc aw 47 036 067 37 247 956 65 522 188
Réassurance Ordinaire 44 526 658 36 158 203 62 473 081
Re Takaful 2 509 409 1089753 3 (49 108
PAG AUTRES DETTES V) 73 449 396 74 964 801 54 429 216
PAG2L Dettes nées d'opérations d'acceptation v-1) 18215121 16 742 133 21 286 250
Réassurance Ordmnanre 15 757 541 15 566 449 17 899 678
Re Takaful 2 457 580 1175 o84 3 386 572
PAGZ2 Dettes nées d'opéranons de rétrocession (V-2) 44 751 377 45 338 183 26 366 560
Reéassurance Ordinatre 400 554 944 42 410 133 23 421 935
Re Takaful 4196 433 2928050 2 944 625
PAG3 Autres dettes V-3 10 482 98 12 884 485 6 776 407
Réassurance Ordmare 9 824 B58 12 146 102 6111 537
Re Takaful 658 040 738 383 G B70
PAG32 Personnel 828 382 665 142 807 164
Reéassurance Ordinaire H2H 382 G665 142 80T 164
Re Takaful - -
PAG33 Etat, orgamismes de séounte socmle, collecnvités publiques 3 986 700 3531716 1706 717
Reéassurance Ordinaire 3501 781 2961 252 1222 354
Re Takatul 484 918 570 464 484 363
PAG3 Crediteurs divers 5398 071 3 855 027 3 092 780
Réassurance Ordwaire 5224 949 3687 109 3812273
Re Takaful 173122 167 N8 180 507
PA635 FGIC Créditeurs 4 844 4 A44 4 544
PAG36 FPC 264 902 4 827 755 264 902
PA7 AUTRES PASSIFS vy 43 636 108 35 600 116 33 377 765
PA71 Comptes de régulansation Passif (v1-1) 28 543 D05 22 (97 562 20 591 452
Réassurance Ordinatre 22 788 289 18 832 828 16 259 861
Re Takaful 5754 7106 3264 734 4 331 5%
PATI0 Report de commissions reques des réassureurs 10 797 104 9529 761 11 524 046
Reéassurance Ordumre 10 589 553 D 415 585 11 252 208
Re Takatul 207 551 114 175 271 838
PAT11 Estimation d'édéments techmques 10 442 056 8 463 462 2516 51
Réassurance Ordmaire 9997 924 § 244 308 2 337 457
Re Takaful 444 132 219 154 179 045
PATI2 Autres comptes de régularisation Passif 7 303 B45 4104 338 G 550 W4
Réassurance Ordinaire 2200 B1Z 1172934 2670 197
Re Takaful 5103 033 2931 404 3 880 708
PA72 Ecart de conversion v1-2) 15093 102 13 502 554 12 786 313
Réassurance Ordinaire 14 426 630 13 051 668 12393 673
Re Takaful GGG 472 450 886 392 639
‘Total passif 431 181 701 373 959 760 390 098 314
| TOTAL CAPITAUX PROPRES ET PASSIF 629 664 025 566 430 223 583 477 831

GAC - CPA International / Tunis Re — Rapport du commissaire aux comptes sur les EF au 30-06-2018




g |10Z-90-0¢ N 5] sa1 sns sadwod xne asressnuwod np poddey — oy swn g, / puonewmu] ydd — IV
9S€ 198 -| L6L8I¥ | ZLZ 161 89¢€ 91 09 L0T Myese], 9y 214 anbmugos) wnsey ALE
9L9 S9V T 989 8ST 1 €68 T8 9LS 0Z1 69¥ €96 aneuIprQ 1A snbruyoan 1eImMsIY ALA
0zZ€ ¥09 688 6£8 SO €0 T 16 9¢€1 60T TLL T HIA HNOINHOAL LVLIASHY ALY
Litv € 00g T <1l + > €Ll + e L, 2 2 LN
6SL 0T 09L L 686 ST 686 ST asempr() 1€ LNl
9€T 921 090 01 10T 0€ = 101 0F an ILVLTINSTY Ad LV.LA T J3a

SHAAASNYIL ‘SHNOTTV SLNAWHDV Id 4d SLINAO¥d £1LNId
685 €S 006 6 Liv 11 Lit 1T [gee ], N sanbuyas safaeyd somny ZEAHD
6EE 9T oze 808 €1 |08 €1 aarentpa¢y sonbruyom sofzeyd sonny [SAHID
826 181 0zZz o1 987 ST - 98T ST (§7.V] SHNOINHIAL SADIAVHD SHULOV SAHD
- - = - [NFENE ], DY SBOISSIWO.) T ALD
L9€ T8l -l es1 -1 zs1 DHBVUIPI() SUOSSIUWOT) |4 AT1D
Parls n..‘ a.m_. _.« N. £ ;.. - N.nwv ! \m. = _ & ‘.,_&._‘.nwum\..\&h—..ﬁ.qﬁh\._u.m .;.hm: ..,....__h_“h\ .-.__cxm_..._,._ﬂhm\\u\__\_\v -.:ww _ m _- ‘V
L9% TEY 000 99¢ 6TL 921 6ZL 9T1 MIeE ], 2 BONENSILIWPE P SIeL] ZEPATTD
251 €42 8CO CF1 L€k 091 1€+ 091 DIELIPI() BONLASIUIWPE P SIEL] [€FATID
615 506 859 605§ 091 £8C - 091 282 (&-1) HOTIDALSTUIEPD, P S04 ] €1 [ 17D
90€ S0Z oFE LOT 6t 99 6k 99 myee ], 2 vomsmbov p sy Z1pALID
STE 901 € HE0) S69 €6L 1€ 1 €6L1EL 1 asempac)y vomsmboe p sy [ 1pAHD
ZELIIE € 20 208 e 861 1 e 861 1 (r-A) worfsrbon,p S |1 10D
¥88 91T ¥ €88 TIE 1 0ZZ S8+ 1 81 ZO¥ S8V T (V9] NOLLV.LIOTdXT,d SIVHEA FAHD
K5 G99 1+L STS 62c 901 - G6ZTT V01 - myee [, 2 sonsus anod vostaoad v op vonese TIAHD
€90 €51 TLL WL |G €94 - H26 €94 DITEUIPA ) SONISIS mod _._Cmm_bat,r_ B[ Op BONEBIEN Z1ALID
/£ 91 €15 2492 1 00L £57 - 004 L5L (-1 saupsups anod uopnioad vy ap uonviw | g1 A1
+98 1L6 9 TST c9L S81 - S9L S81 myese [, 2y spded sonsIS TI1AHD
/K6 920 T +11 +61 8TL 9LE . 8TL 9LE ameupa0) spded sonsmug 111 AHD
118 866 & 8§52 9tp EGF E95 = £6F 295 (1-11 pArd saqpsmir s | AT
981 SIS € ILZ PIL T Z6L 0ZE T = Z6L 0ZE 1 (AD STALSINIS HA SHOUVHD [AHD
C0S 0 RKER 91 +10 SF F10 St nyeNe . 93 sonbpuyaa) spunposd sanny gy A
LET THT SLT 96 LEP SS1 LEF SS1 axreuipa) sanbuyom simposd sonny 14 AMd
VL TLT €01 €11 15+ 002 - 1St 00T (6310 SHNOINHIDAL SLINAOUd SHHLAV PAUL
01¢€ 99 L8RS €1 168 9T : = 168 9T - MIeNET, N ¥ Neld BOHEREA TT1IAM
LEL €FT 86¢ 1¢1 FO1 €9G 6ZL SLE #9S - IEBIPIC) W Nl BORPHE A 1T A
LE8 9L St6 thi <66 165 -l 62z L9 168 -l (e saszrbor ttou sarad anod uogsivosd vy ap wonpne A g1 AMd
9ES €0L | ZT1 018 8TT €Sh 89€ 91 965 69F MJENE, [, Y SO 1AM
LE6 8ET 9 PO 86L T LIOELLE 0€0 021 LOT €68 € IEUIPI) SPWE 111 A
£15 6 £ 951 809 ¢ 90E 9ZE ¥ 8§6€ 91 £0L T9€ (1-0) satedtac] | § Al
ove 611 8 IO €SL € 0I€ €9 € 9Z1 LET 9EP TLL € D SHSINODV SHINNRId TANd
ALIVILAY | ALIVILHY LAN NOISSHDOULTH [ NOLLV.LAADDV (s3eurp ud) ANIHINOD HIA HNOINHOIAL LV.LINSHA
L10Z/2L/1€ | L10ZT/90/0% 810Z/90/0¢€ SHLON

9y swny,
HONVHNASSVIHY dd ANNAHISINNAL ALAIDOS




6 810Z-90-0€ ne 5 sa1 ins sadwod xne ssressiunwos np voddey — oy sun / puoneuInu] yqo) — Hvo
LO98 SZS T -| #L99LS -| S8LLGILL LS 1SS SET LY yeEy, 9y 2iA vou snbruysoy sy ANLLY
88€ 295 ¢ YrL ¥0S S €96 S¥6 L £69 PES8 8 959 08L 91 2areurps O 91A uou anbruyoa eaNsIY ANLLY
228 9€0 1 0L0 826 ¥ IPL S90 8 0ST 98€ 6 168 ISt LI HIA NON dNOINHOHEL LV.LINSHY ANLY
91€ 689 | 8L¥ 66T PRl LPE PR LPE yENE ], 23 sanbuyom saFauyd soany g6 ANHD
95 128 € 889 6 COL LIF €OL L1t aaeupa() sonbyom sodawgo sonny [SANHD
¥LO LOS S 991 60€ L8] ¥IL = L8S ¥OL (aa) SANOINHOHAL SHOUVHD SHULAY SANHD
1€l 68 T 0OSt LSE 909 B6S 9009 B6E [Jeqe ], 9y suossnowo) g AN D
0E6 ¥9L 6 LHE 6SE L L OFG 8 LY OFG 8 SITEUIPI () SUOISSIUIo D AN D
190 £5€ O~ | ZEO0ZLIG L GLO GES 6 GLO GES 6 : (e-1) SAUDHUOISIIO34 S SIIA SUOISIUNd ) fi | N T 1D
OZTL GST € 091 ¥15 € +64 908 1 6L 908 1 [FUENE |, 9Y] BONERSIIWPE, P $1eL| ZEANIID
e L €99 Ste + 8B st ¥ TR8 SEr v ANEUIPIC) BONERSIUIWPE P S1eL ] LeP ANFID
tol B8 O £T8 GER Y L9 THE Y = §LY9 THE 9 (e-1) HOUPLISIUHUPE,P S04 ] €4 AN
L1 1S€ € ST | ZTE 96F 1 TTE 96t 1 e g, oy vomsmbor p sresg ZIHANHD
11+ 69Z +C G606 PO 91 L8E LBR S1 LY L8H S 2AEUpac) :GEW,,EU.J..FG SEL] [TFANIID
NELS OS2 92 COf L5 LY 60L ESE £ - GOL E8E LY (t-1) E...%H.Ek.i% ] AN
Z+9 159 92 /YL SIS 91 S0E LBO ¥1 6L0 6£S 6 SRE 929 €T ) NOLLV.LIOTIXH,d SIVHd PAHD
T6T LSG LLB1S1 1 CFe /88 1 [T 8TE €E0 T myee [, M sonsuns anod vosiaord vy op vonene N TTANID
KBl BLO © €90 1L 01 LEB 611 S1 HUL €29 6 STT el ¥ sananpag) sonsuns anod vosiord v op vonvne\ 21 AND
e s68 F OFG St L 00 £00 L1 ESE LY O E58 QL 9 (-1 SALJSIUL 910G UOINIOLT BF AP wonrIn | Z )N 17>
HRO GEZL T 6L £5¢ €LT €F% €es s Q0L 8P e, 2 safed somsmns ZIIANITD
891 112 €% OF) 8PS 8 GO8 LIG LLO BST 1 D8H GL1 T SIEWPI) ﬁv?& sansmg [LIANITD
DER 986 5E £8L s 8 E8G 09Z | 019 £9F | E6S FCL & (1-0 sodpd saapsmur s HIAINFLD
SLI 2Z€8 OF STL VEE 0T Z8I 892 8L €96 Z€Z 1L S¥1 10S 62 (AD SHALSINIS J3d SHOUAVHD TANHD
1GL €T6 SS) 6O 6SEY Ve 1 659 19t 1 e, 9y v.uzmv_ﬂ::uuu Ea._ﬁcunw sonny” T A N
LS LS 15] _____lNﬂ 7 48 m_.m o A 8.6 104 Hia Lol ¥ .u._mmﬂ:u.-ﬁ.,v ZU—&!...C._.*UU“_ ﬁum_..—.ucu_nw sa3any” —.—q./ZM—ﬁ—
LS 0ST 8 ILE I2h € 9€9 €90 9 = 9€9 €90 9 arp SHNOINHOIAL SLINAO¥d SHNLAV PANII
65t ClC 602 6 69¢ 1€l G69e IEl Myeqe], 9 T LN
EE€C 006G T cOZ OIS oL £E9 9rL €E9 AP LE LNl
269 ZIL € Yiv L6S SIT S9L = ST S9L an LVLINSTY 94 LV.LA,T 34
SHYHAASNVIL ‘SHNOTIV SLNANWHDVId 3d SLINAOdAd €LNId
9TZ 6CT = 0LY €52 888 9t L8O L¥] = SLS 09 = ey e T, 9 WV Ncdd vonere y 721 A NMJA
co99gk I -| €1 8S¢ 96L STG S €T 1€€ € CLE YOS T - AW PICO) VNl UOREIEA [Z] AN
I1E8 5891 - R0 19 +rED 8 9 LEL E8L £ &to S86i ¢ - {: N..Q .ﬁ..?.x»ﬁ o ...&A»h\ anod] a&cu:a:& By ap worjeii? A Z | AN
1Tl 1S58 9 19€ $50 + 8FR SU¢ 89Z 619 1 911 S10 9 [ruEse |, 9y SaWIl 21 1 AN
CL6 89F LS TTY 6L €% 00 FLE 9¢ 881 &Z¢t SC 88¢ 669 19 SaempI) SOWnRg 111 AN
i) O #9 £81 9FF L€ 8P0 OFs OF O LG 98 POS FLL L9 (7 .t satedie] || AN
€92 $99 29 S9Z 850 8¢ €9¢ LSE +E €61 8S1 0% 956 SIS +9 (6] SHSINODDV SHIAIMd TANAI
ALIVILAY | S LIVH LA LAN NOISSHDOMLAN ([ NOLLV.LdADDV (sreurp u2) GNIFIWNOD HIA NON ANOINHOHAL LV.LINSTY
LIOZ/ZL/1E | LIOT/90/0€ 810Z/90/0€ SHION

2 smuny,
HONVHNASSVAY 3d INNHISINMAL GLAIDOS




SOCIETE TUNISIENNE DE REASSURANCE

Tunis Re
NOTES| 30/06/2018 30/06/2017 31/12/2017
ETAT DE RESULTAT COMBINE (en dinars) RETRAITE RETRAITE
RTNV RESULTAT TECHNIQUE NON VIE 8065 741 4928 070 1036 522
Réassurance Ordinaire 7 945 963 5504 744 3 562 388
Re Takaful 119778 |- 576 674 2 325 867
RTV RESULTAT TECHNIQUE VIE 1034 165 839 889 604 320
Reéassurance Ordinaire B42 593 1 258 686 1 465 676
Re Takaful 191 272 |- 418 797 861 356
PRNT1 PRODUITS DES PLACEMENTS @ 10 875 261 8525294 19 014 861
Réassurance Ordinaire 10 688 836 8 382 930 18 698 969
Re Takaful 186 426 142 364 315892
PRNT11 Revenus des placements B 385 618 7 753 629 16 839 968
Réassurance Ordinaire 8199 192 T 611 265 16 524 075
Re Takaful 186 426 142 364 315892
PRNTI2 Produits des autres placements -
Réassurance Ordinaire
Re Takaful
S/Total 1a 8 385618 7753 629 16 839 968
Réassurance Ordinaire 8199 192 7611 265 16 524 (75
Re Takaful 186 426 142 364 315 8§92
PRNT13 Reprise de correction de valeur sur placements 1013 373 549 905 791 495
PRNT'14 Profits provenant de la réalisaton des placements 1 476 270 221 761 1 383 398
S/Total 1 2489 643 771 666 2174894
PRNT3 Produits des placements alloués, transférés de I'état de résultat
technique vie (IT) 30101 |- 10 060 126 236
Réassurance Ordimaire 25 989 7760 120 759
Re Takaful 4113 2300 5477
CHNTI1 CHARGES DES PLACEMENTS (111) 617 878 846 815 1445 904
CHNT11 Charges de gestion des placements y compris les charges d'intérét - -
CHNT12 Correction de valeur sur placement 265 226 T75 783 969 941
CHNT13 Pertes provenant de réalisation des placements 352 651 71032 475 963
CHNT2 Produits des placements alloués, transférés de I'état de résultar
technique non vie 765 115 |- 597 474 3112 692
Réassurance Ordimire 1A% 633 746 |- 503 265 2 900 233
Re Takaful 131 369 |- 94 200 212 459
PRNT2 AUTRES PRODUITS NON TECHNIQUES 1523 358 1891738 5035 936
Reassurance Ordimire V) 30 240 664 152 2 869 930
Re Takaful 1 553 598 1227 586 2 166 006
CHNT3 AUTRES CHARGES NON TECHNIQUES 1084 839 834 592 5171 302
Réassurance Ordimaire Ty 343 121 823 650 4779 390
Re Takaful 741 718 10 942 391 912
RESULTAT PROVENANT DES ACTIVITES ORDINAIRES (V1) 19 000 591 13 896 051 15 835 505
Réassurance Ordinaire 17 826 717 13 629 023 17 350 677
Re Takaful 1173 874 267 028 1515172
CHNT4 IMPOTS SUR LE RESULTAT (VIL) 3 152 497 2 697 501 2 809 454
Réassurance Ordinaire 3152 497 2 637 187 2 809 454
Re Takaful - 60 314
RESULTAT PROVENANT DES ACTIVITES ORDINAIRES APRES
IMPOTS 15 848 094 11 198 550 13 026 050
Réassurance Ordinaire 14 674 220 10 991 836 14 541 222
Re Takaful 1173 874 206 714 1515 172
PENT4 GAINS EXTRAORDINAIRES -
Réassurance Ordinaire
Re Takaful
CHNTS5 PERTES EXTRAORDINAIRES (VI 668 522 T40 308
Réassurance Ordinaire G6H 522 740 308
Re Takaful - -
RESULTAT NET DE L'EXERCICE [1.9] 15 179 573 11 198 550 12 285 742
Réassurance Ordinaire 14 005 698 10 991 836 13 800 914
Re Takaful 1173 874 206 714 1515 172
CHNTG6,/PRN'TS Effets des modifications comptables (nets d'impats)
RESULTAT NET DE L'EXERCICE APRES MODIFICATIONS
COMPTABLES 15 179 573 11 198 550 12 285 742
Réassurance Ordinaire 14 005 698 10 991 836 13 800 914
Re Takaful 1173 874 206 714 1515 172
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SOCIETE TUNISIENNE DE REASSURANCE
Tunis Re

TABLEAU DES ENGAGEMENTS RECUS & DONNES COMBINE (en di AU 30/06/2018 |AU 30/06/2017

Au 31/12/2017

HB1- ENGAGEMENTS RECUS - -

HB2 - ENGAGEMENTS DONNES - -
HB21 - AVALS, CAUTIONS & GARANTIES DE CREDITS DONNES - -
-DEPOT EN CAUTION - -
-DEPOT AUPRES DU TRESOR - -

HB22 - TITRES & ACTIFS ACQUIS AVEC ENGAGEMENT DE REVENTE - -
HB23 - AUTRES ENGAGEMENTS SUR TITRES, ACTIFS OU REVENUS - -
HB24 - AUTRES ENGAGEMENTS DONNES -

HB3 - VALEURS RECUES EN NANTISSEMENT DES CESSIONNAIRES -
ET DES RETROCESSIONNAIRES

HB4 - VALEURS REMISES PAR LES ORGANISMES REASSURES
AVEC CAUTION SOLIDAIRE OU DE SUBSTITUTION =

HB5 - VALEURS APPARTENANT A DES INSTITUTIONS DE PREVOYANCE -

HB6 - AUTRES VALEURS DETENUES POUR COMPTE DE TIERS

GAC - CPA International / Tunis Re — Rapport du commissaire aux comptes sur les EF au 30-06-2018




SOCIETE TUNISIENNE DE REASSURANCE
Tunis Re

ETAT DE FLUX DE TRESORERIE COMBINE (en dinars) NOTES| 30/06/2018 30/06/2017 31/12/2017
I- FLUX DE TRESORERIE LIES A L'EXPLOITATION : X
Encaissements des cédantes X-1 20 706 531 20 462 671 48 926 456
Versements aux cédantes X-2 |- 10371835 |- 4862469 |- 16459323
Encaissements des rétrocessionnaires X-3 5540 166 3 287 635 11 678 637
Versements aux rétrocessionnaires N-4 |- 11246 235 9928 066 |- 21 587 337
Encaissements liés 4 la cession de placements financiers X-5 68 174 789 56 296 760 150 986 695
Décaissements liés a 'acquisition de placements financiers X-6 |- 66106759 |- 42803527 |-145 851635
Produits financiers recus X7 3736 090 2 200 461 9 135 251
Encaissements des fournisseurs & du personnel X-8 18 433 239 14 876 868 27 394 414
Décaissements aux fournisseurs & au personnel X9 |-17011647 |- 19389703 |- 39562427
Décaissements a 'Etar au titre des impots & taxes X-10 |- 2295573 3853085 |- 6168818
Flux provenant de la Gestion des Fonds - - -
Flux provenant de l'exploitation 9 558 766 16 287 546 18 491 914
Flux affectés a l'exploitation 4 - -
II- FLUX DE TRESORERIE LIES AUX ACTIVITES D'INVESTISSE XI
Encaissements provenant de la cession des imm. corporelles XI-1 33120 - -
Décaissements provenant de I'acquisition des imm. corporelles XI-2 |- 74 296 90606 |- 367 490
Encaissements provenant de la cession des imm. financiéres XI-3 1791 639 3 881 498 4 281 498
Lincatssements des revenus sur immob. financiéres XI1-4 319 513 275135 742 313
Décaissements provenant de I'acquisition des imm. financiéres XI-5 |- 1791639 |- 10972593 |- 10972593
Décaissements provenant de I'acquisition des imm. Incorporelles XI-6 |- 26 409 |- 45253 381 258
Flux de Trésorerie affectés aux activités d'investissement 251928 - -
Flux de Trésorerie provenant des activités d'investissement - - 6951820 |- 6697531
III- FLUX DE TRESORERIE LIES AUX ACTIVITES DE FINANCE] XII
incaissements suite 4 I'émission d'actions XIT-1 - -
Décaissements suite 4 'augmentation du capiral XI1-2 - - -
Dividendes & autres distributions XII-3 |- 9981 361 9981 361 |- 9981 361
Flux provenant des activités de financements - - -
Flux affectés aux activités de financements - 9981361 |- 9981361 |- 9981361
IV- INCIDENCE DES VARIATIONS DES TAUX DE CHANGE SUR LE{  XIII 295 995 255773 384 137
VARIATION DE TRESORERIE XIV-XV 125329 |- 389 861 2 197 159
Trésorerie au début de l'exercice 8 308 733 6111574 6111574
Trésorerie a la cloture de l'exercice 8 434 062 5721713 8 308 733
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NOTES AUX ETATS FINANCIERS ARRETES AU 30/06/2018 (montants exprimés
en dinars)

1 PRESENTATION DE Tunis Re

1.1 Création

La Société¢ Tunisienne de Réassurance Tunis Re, une sociét¢ anonyme au capital social de
100.000.000 dinars dont le siege social, 12 Avenue du Japon Montplaisir 1002 Tunis, a été créée en
1981 a l'initiative des pouvoirs publics et avec 'adhésion des compagnies d’assurances et des
banques.

1.2  Objet social

Tunis Re a pour activité principale les opérations de réassurance dans toutes les catégories, dans

tous les risques et en tous lieux.

Cette activité consiste a accepter de couvrir des risques cédés ou rétrocédés par une entreprise
d’assurance ou de réassurance moyennant le paiement par la cédante ou la rétro-cédante d’une
prime appelée « prime de réassurance » et Pengagement du réassureur ou du rétrocessionnaire a
apporter son concours financier en cas de réalisation du risque, c’est a dire en cas de survenance de

sinistres.

Sur les risques acceptés, Tunis Re conserve des patts pour son propre compte et rétrocede la
fraction qui dépasse sa capacité déterminée en fonction de la nature du risque accepté et de la
structure de son portefeuille.

A c6té des opérations de réassurance, elle a pour objet :
1. La réalisation des opérations de réassurance, de rétrocession, de rétakaful et de rétrotakaful de
toutes natures, dans toutes les branches, dans tous les risques et en tous lieux,

)

La reprise, sous quelque forme que ce soit, de traités, contrats ou engagements de Réassurance

et Rétakaful de tous organismes, entreprises, sociétés, compagnies ou associations tunisiennes

ou étrangeres.

3. L'étude, la constitution, le contrdle et l'expertise de toutes sociétés d’assurance, de takaful, de
réassurance ou de rétakaful.

4. L'étude, le contréle et l'expertise de tous contrats, conventions et engagements d'assurance, de

takaful, de réassurance, de rétakaful, de rétrocession ou de rétrotakaful.

L'étude, le controle et 'expertise de tous risques et sinistres et de toute indemnisation.

[

La création, l'acquisition, la location, la prise a bail et la gestion de tout fonds de quelque nature
et de quelque forme qu'il soit, organismes, sociétés ou compagnies, associations, groupements
et généralement toutes entreprises d'assurances, de takaful, de réassurance, de rétakaful ou de
garantie.

7. La participation de la société par tous moyens, a toutes entreprises créées, notamment par voie
de création de sociétés nouvelles, d'apport, fusions, alliances, souscriptions, ou achats de titres
et droits sociaux, ou encore en association, en participation quelconque et se rattachant a l'objet
de la Société et généralement, toutes opérations industrielles, commerciales ou financieres,
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mobiliéres ou immobiliéres se rattachant directement ou indirectement a l'objet Social, ainsi que
toutes opérations annexes ou connexes pouvant présenter de l'utilité pour la Société, favoriser
ou développer ses intérets.

Le modéle Rétakaful choisi est le modele Wakala qui consiste dans la collecte et la gestion des
primes sur la base de deux contrats distincts :

v" Un contrat d’agent Wakala sous lequel 'opérateur geérera les fonds et recevra un honoraire fixe
(frais de wakalah). Il ne participera pas au bénéfice dégagé.

v Un contrat Tabarrou ou Ta’awoun par lequel les adhérents acceptent de réserver une partie de
leurs primes en donation dans un fonds spécifique, qui permerttra d’appliquer le concept
d’entraide mutuelle et couvrira les pertes engendrées par un éveénement survenu a I'un des
participants.

Le capital alloué ou « Seed Capital » a cette activité est de 1 MD placé selon les regles de la Shariaa.

1.3 Mission

Depuis sa création, Tunis Re s’est penchée sur le développement du marché de réassurance en
Tunisie répondant au besoin du marché local en réassurance en créant un courant d’affaires avec
Pétranger. Par ailleurs, elle s’est vue assignée, depuis sa création, plusieurs missions au niveau
national et international notamment :

=>  Réduire les flux de transfert de la réassurance a I'étranger pour alléger les charges du

poste « Assurances » de la balance des paiements ;
=  Favoriser 'exportation des services ;
=  Contribuer a la mise en place et au développement des Pools de Reéassurance
nationaux dont la finalité est d’augmenter la rétention du marché.

1.4  Effectif et charges salariales

L’effectif employé par Tunis Re au cours de I'exercice 2018 se présente par catégorie comme suit :

P.D.G 1
Catégorie I 60
Catégorie 11 18
Catégorie 111 6
Catégorie IV 2
Catégorie V 1
Contrat SIVP 1
Contrat KARAMA 1
Total 90

Les frais de personnel au titre de la méme période ont atteint le montant de 3 375 893 dinars.

1.5 Autres informations
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Tunis Re gere pour le compte de I'Ertat les Fonds de Péréquaton de Change depuis 1999 et ce en
vertu d’une convention avec le Ministére des finances fixant les conditions et les rémunérations de
cette gestion et les Fond de Garantie des Assurés depuis 2011 et ce pour le remboursement des
dégats occasionnés par les mouvements populaires survenus entre le 17 décembre 2010 et le 28
février 2011.

2 LES FAITS MARQUANTS DE I’EXERCICE 2018 :

Les évenements importants enregistrés par le secteur des assurances a fin juin 2018, touchent
essentiellement la branche Incendie, il s’agit des sinistres :

v" SOCIETE WIFRESH du 19/01/2018 2 Mahdia, branche Incendie Evalué a 100% a 4 MDT ;
L’ART du BUREAU DU 15/05/2018 a Sfax, branche Incendie Evalué a 100% a 4 MD'T';
MEARSEK HONAN du 07/03/2018, branche Transports Evalué a 100% a 2,503 MDT ;

OMMP TACAPES du 23/3/2018, branche Transports. Evalué a 100% a 2 MDT ;

C/F CARTHAGE du 30/05/2018, branche Transports. Evalué a 100% a 0.310 MDT ;

STE CLARKE ENERGY du 8/1/2018 a Enfidha, branche Engineering Evalue a 100% a 0,337
MDT.

3 PRINCIPES ET METHODES COMPTABLES

LR R R

3.1 Cadre comptable

Les états financiers présentés au titre de la période allant du 01/01/2018 au 30/06/2018 sont
établis conformément :
e aux régles prévues par la norme comptable générale NCO1 (telle qu’approuvée par l'arrété du
Ministre des finances du 30 décembre 1996) ;
® aux normes comptables sectotielles relatives aux opérations spécifiques aux entreprises d’assurances
et/ou de réassurances (telles qu’approuvées par 'arrété du Ministre des finances du 26 juin 2000) ;
e aux normes comptables sectotielles relatives aux opérations spécifiques aux entreprises d’assurances
Takaful et Retakaful (NCT N°43 et 44) entrées en vigueur le 1¢ janvier de Pexercice 2018 ;
e les conventions, méthodes et dérogations comptables généralement admises pour les entreprises de
réassurance.

Pour Parrété des états financiers au 30/06/2018, la société a procédé a :
- la présentation du résultat technique consolidé (Ordinaire et Retakaful) par catégorie
d’assurances vie et non vie.

- L’affectation des produits de placement alloués, transférés de I'état de résultat.

3.2 Les régles comptables :

- Tous les produits et les charges relatifs a Pexercice 2018 sont comptabilisés dans ce méme exercice
sans décalage.

- Les éléments comptables manquants relatifs aux acceptations de I'exercice 2018 font Iobjet
d’estimation lorsque les informations disponibles permettent de le faire. Les soldes positifs dégagés
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de ces estimations sont neutralisés par l'utilisation du compte de sinistres a payer. Cette charge est
alors désignée « Provision de neutralisation ».

- Les soldes positifs des acceptations dont les comptes de I'année sont incomplets et qui n’ont pas
fait 'objet d’estimation, ont été neutralisés en utilisant le compte de sinistres a payer. Cette charge
est alors désignée «Provision de blanchiment.

- La provision pour primes non acquises est calculée brute de charges d’acquisiion ou de
commissions de rétrocession lesquelles ont été reportées en inscrivant les premiéres a I'actif du
bilan sous Iintitulé « Frais d’acquisition reportés » et les secondes au passif du bilan sous P'intitulé
« Report de commissions recues des rétrocessionnaires ».

- Dans le calcul et la détermination des provisions pour sinistres a payer, il a été tenu compte d’un
chargement a titre de frais de gestion égal 4 5% de leur montant.

- Tunis Re applique les regles de comptabilisation des opérations en monnaies étrangéres telles
quelles sont prévues par la norme comptable NC15 relative aux opérations en monnaies étrangeres.
Les modalités de conversion de ces opérations en dinars tunisien se traduisent par I'application des
regles suivantes :

® Les opérations comptabilisées au cours d’un mois sont intégrées en monnaie originale
et converties en dinars tunisien sur la base du dernier cours moyens de change du mois
précédent.

e Une différence de change de ces opérations est calculée mensuellement sur la base des
parités des mois M et M1.

e Les cours de change retenus pour lexercice 2018 sont ceux publiés par la Banque
Centrale de Tunisie pour les monnaies cotées et par la banque en ligne
boursorama.com pour les monnaies non cotées en Tunisie.

3.3 Les modes et les méthodes d’évaluation appliquées aux états financiers de Pexercice
2018 :

3-3-1 Actifs incorporels :

Sont inscrits au bilan a la valeur d’acquisition, ils sont amoztis sur 3 ans.

3-3-2-Actifs corporels d’exploitation :
Les immobilisations corporelles d’exploitation figurent au bilan 2 leur colt d’acquisition et elles ont
fait 'objet d’un amortissement linéaire appliqué sur la base des taux suivants :

Matériel de transport (amortis sur 5 ans) 20%
Aménagements et Installations (amortis sur 10 ans) 10%
Mobilier et matériel de bureau (amortis sur 10 ans) 10%
Matériel électrique et électronique (amortis sur 8 ans) 12,5%
Matériel informatique (amortis sur 6 ans) 15%
Matériel de rayonnage (amortis sur 20 ans) 5%

3-3-3-Les placements :
Les placements figurant au bilan sont composeés des :

Placements immobiliers :
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¢ les placements immobiliers se composent des terrains et constructions d’exploitation et hors
exploitation inscrits a Pactif du bilan au prix d’acquisition.
Les plus-values estimées sur ces placements sont estimées a 7,253 MD

e [’amortssement des constructions est pratiqué au taux de 2,5 %.

Placements financiers :
Les placements financiers se composent des :

23 Participations ;

<> Actions cotées ;

< Emprunts obligataires

< Parts 'OPCVM ;

o Dépots aupres des établissements bancaires et financiers ;

o5 Les créances pour especes déposées aupres des cédantes en représentation des
engagements techniques ;

X Préts au personnel a plus d'un an.

Les placements sont inscrits au bilan pour leur valeur d’acquisition. Leur évaluation a la cloture de
Pexercice est effectuée selon la nature de chaque type de placement.

Les titres cotés de méme nature ont été évalués au cours boursier moyen du mois de juin 2018 et
les titres non cotés sont évalués a leur valeur d’usage correspondant a celle déterminée sur la base
des états financiers les plus récents. La valeur des autres types de placements est déterminée par

référence a leur valeur de remboursement.

[évaluation du portefeuille placements financiers 4 la cloture de Iexercice a dégagé des plus-values
non comptabilisées de 20,835 MDT et des moins-values provisionnées de 4,434 MDT.

Catégorie Moins-Value |Plus-Value

Participations 0,391 17,565
Actions Cotées 3,850 1,355
OPCVM 0,193 1,915
Total 4,434 20,835

Les créances pour espéces déposées aupres des cédantes et les dettes pour especes retenues sur les
soldes des rétrocessionnaires en représentation des engagements techniques figurent au bilan pour
leur valeur d’inventaire exprimée en monnaie originale et convertie selon les cours de change

retenus pour I'exercice 2018.
Les intéréts sur les dépots aupres des cédantes sont comptabilisés dans I'état de résultat technique
vie et non vie sous la rubrique « Produits de placement alloués » et ceux découlant des opérations

de rétrocession figurent dans la rubrique « Autres charges techniques».

3-3-4-Les provisions techniques
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[l s’agit des montants constitués pour constater le report de la portion de primes ne se rapportant
pas a la période de Parrété des états financiers ou bien pour régler, ultérieurement a ladite période,
des sinistres relatifs a des événements réalisés antéricurement a la date de larrété des états
financiers.

Les provisions techniques constatées au 30/06/2018 comprennent :

v' Les provisions pour primes non acquises PPNA : c’est la portion de primes qui,
ultérieurement a la date du 30/06/2018, continue a garantir le risque jusqu’a la
prochaine échéance ;

v' la provision mathématique vie enregistrée au 30/06/2018 ;

v' Les provisions pour sinistres a payer PSAP qui correspondent aux montants des
sinistres non payés a la date du 30/06/2018 ;

v" Les provisions pour risque d’exigibilité : il s’agit des moins-values calculées sur les
valeurs des placements.

Le calcul de ces provisions s’effectue comme suit :

- Les PPNA et les provisions mathématiques vie sont systématiquement enregistrées pour les
montants communiqués par les cédantes. A défaut de cette information, on procede a leur
calcul sur la base des caractéristiques des traités et en appliquant la méthode de prorata
temporis pour les acceptations facultatives. Le calcul s’effectue sur les primes acceptées.

- Les PSAP communiquées par les cédantes sont systématiquement comptabilisées. Pour les
sinistres survenus et non comptabilisés a la cloture de ladite période, on procede a leur
inventaire par des estimations calculées sur la base des informations disponibles les
concernant tout en tenant compte de l'expérience du passé des acceptations sinistrées
chaque fois ot les résultats paraissent pouvoir étre remis en cause par des liquidations dans

le futur.

- Les provisions techniques des acceptations sont portées au passif du bilan sous la rubrique
« PROVISIONS  TECHNIQUES  ACCEPTATIONS»; la  quote-part  des
rétrocessionnaires dans ces provisions est portée a I'actif du bilan sous la rubrique « PARTS
DES REASSUREURS DANS LES PROVISIONS TECHNIQUES »

3-3-5-Ecarts de conversion

Les actifs et les passifs en monnaies étrangéres relatifs a des exercices antérieurs et figurant au
Bilan au 30 juin 2018, sont actualisés sur la base des cours de change retenus pour I'exercice 2018
(note 3.2).

Les différences de change constatées sont constituées des écarts de conversion figurant au bilan
sous la rubrique « AUTRES ELEMENTS D’ACTIFS » pour un montant de 14,968 MD et sous la
rubrique « AUTRES PASSIFS » pour un montant de 15,093 MD.
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3-3-6-Les produits techniques

Les produits techniques sont constitués :
¢ Des primes acceptées augmentées ou diminuées de la variation des provisions pour primes non
acquises ;
e Des intéréts sur dépots recus des cédantes ;
e des commissions recues des rétrocessionnaires ;
e Des produits de placement alloués a I'activité technique. Ces produits sont calculés sur la base de la
rémunération des flux de trésorerie net de I'activité technique par le taux de rendement moyen des

placements ;

¢ Des plus-values de changes.
3-3-7-Les charges techniques

Les charges techniques sont constituées :
e Des charges de sinistres ;
® Des frais d’exploitation ;

e Des autres charges techniques.

Les chatges de sinistres se composent des sinistres payés augmentées ou diminuées de la variation
des provisions pour sinistres a payer.

Les frais d’exploitation comprennent les charges d’acquisition versées aux cédantes et les charges
d’administration initialement enregistrées par nature. Les charges par nature sont comptabilisées
aux comptes de la classe 9 avant de les affecter aux comptes de la classe 6 ventilées en charges
techniques et charges non techniques.

Les autres charges techniques sont constituées des intéréts sur dépot payés au rétrocessionnaires,
des charges de placement allouées a I'activité technique et des moins-values de change.

Par soucis d’affinement d’affectation des charges et des produits en éléments techniques et non
techniques, une nouvelle méthode d’affectation des frais de gestion a été adoptée pour arrété des
états financiers au 30/06/2018. Cette méthode consiste en Paffectation de tous les frais de gestion
techniques sur les employés avant de les déverser sur les destinations et sur les catégories
d’assurance. Ce traitement s’effectue en quatre séquences :

lere Séquence :
Affectations des frais de gestion par employé, directement si possible, sinon en fonction de
clés d’affecration a savoir :

v Effectf ;

¥ Masse salariale ;

v' Superficie occupée, et

v" Parc informatique.

2eme Séquence :
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Déversement du total des charges des employés fonctionnels sur les employés
opérationnels en fonction de la clé effectif opérationnel.

3éme Séquence :
Répartition des charges des employés opérationnels sur les destinations analytiques, en

fonction des comptes rendus d’activité.

4eme Séquence :

Affectation des destinations analytiques par catégorie d’assurances moyennant des clés
d’affectation a savoir :

Prime acceptées ;

Primes rétrocédées ;

Primes nettes de rétrocession ;

Sinistres réglés acceptation ;

Sinistres réglés rétrocession ;

Nombre de traités acceptés ;

Nombre de comptes transformés ;

Nombre de comptes transformés pondéré par montant ;
Nombre de comptes affectés ;

Nombre de comptes affectés pondéré par montant ;
Nombre d’acceptations facultatives ;

Nombre de traités de rétrocession, et

BN NN AN S

Nombre de notes de couverture.
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LES CENTRES DE TRAVAIL ET LEURS NATURE D’ACTIVITE

CENTRES DE TRAVAIL NATURE D’ACTIVITE

° Direction Générale

+ Direction Générale. Fonctionnelle/Opérationnelle
+ Bureau d’ordre central F 0ncn0n11eue
+ Direction des Fonds. Autres activités

e Département Audit et ERM

+ Direction Audit Interne et Organisation Foncrionnelle
+ ERM Fonctionnelle

e Département Window Tunis Retakaful i
Opérationnelle

. Département Développement et Production

+ Direction Acceprations conventionnelles Tuntsie. Opérationnelle
+ Direction Acceptations conventionnelles Etranger Opérationnelle
+ Direction Acceptations facultatives Opérationnelle
+ Direction Marketing et statistiques Fonctionnelle

*  Département Exploitation et Rétrocession .
Opérationnelle

+ Direction de Rétrocession Opérationnelle
+ Direction de Recouvrement Opérationnelle
+Direction Gestion des Comptes : souscriptions conventionnelles

. Département Support Fonctionnel Htationisiie

+ Direction du Systéme d’Information Fonctionnelle
+ Direction Gestion des Ressources Humaines & des biens Fonctionnelle/Opérationnelle
+ Direction Financiéres & Comptable Fonctionnelle

+ Direction Contréle de Gestion

3-3-8-Les Comptes de Pétat de résultat

Les produits de placement affectés a I'activité technique sont venus en déduction dans le compte
de résultat.

Une partie des charges par nature est imputée en Autres Charges non techniques. I s’agit de I
quote-part des charges par nature affectée a la gestion du Fonds FPC, des charges non
incorporables et des dotations sur les provisions des éléments d’actif.

Une partie des produits est imputée en Autres Produits non techniques tel que les reprises sur
provisions, la commission de gestion des fonds et les gains extraordinaires.

Les gains et les pertes extraordinaires dégagés des cessions d’¢léments d’actif.

3-3-9-Les comptes hors bilan
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Il n’existe aucun engagement donné ou recu au cours de 'exercice 2018.

4 RESULTATS

4.1 Résultat technique

Le résultat des opérations techniques relatif a 'exercice 2018 arrété au 30/06,/2018 est soldé par un
excédent de 9,100 MD représentant 23,95% des primes acquises nettes.

4.2 Résultat de Pexercice

Apreés intégration des éléments de la gestion financiere, le résultat de I'exercice génere un bénéfice
provenant des activités ordinaires de 15,848 MD. Conformément a la loi de finance et apres la
contribution conjoncturelle, le bénéfice net de I'exercice est de 15,180 MD dégageant un taux de
15,18% de rentabilité du capital social.

5 CHANGEMENT DE METHODE D’AFFECTATION DES CHARGES ET DES
PRODUITS EN ELEMENTS TECHNIQUES ET NON TECHNIQUES

Les états financiers intermédiaires au 30/06/2018 découlent du systeme de comptabilité analytique
entrée en vigueur au 31/12/2017, qui a pour effet I'affectation des charges et des produits
techniques selon différentes clés de répartidon. L’objectif de la mise en place du systeme de
comptabilité analytique est de permettre d'une part, de répartir les frais par nature dans les
différentes destinations prévues par la nomenclature comptable et d'autre part, d'éclater les
différents éléments de l'état de résultat technique dans les différentes catégories d'assurance et ce
par souci de conformité avec les normes comptables applicables au secteur des assurances et de
réassurances.

Une application similaire a été effectuée pour les états de résultat arrétées au 30/06/2017 et ont été
présentés de maniere retraitée au niveau des états financiers par souci de comparabilité. Cette
nouvelle méthode de répartition n’a pas eu d’'impact sur le résultat intermédiaire au 30/06/2017
qui est resté inchangé.

6 NOTE SUR LES EVENEMENTS POSTERIEURS

Ces états financiers sont autorisés pour la publication par le conseil d’administration du
28/08/2018. Par conséquent, ils ne reflétent pas les événements survenus postérieurement a cette
date.
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ANALYSE DES ETATS FINANCIERS EXERCICE 30/06/2018 (Les montants sont

exprimés en dinars)

NOTE I- ACTIFS INCORPORELS :

Le montant net des immobilisations incorporelles au 30/06/2018 est de 812 600 dinars contre un
montant net au 30/06/2017 de 164 916 dinars soit une augmentation de 647 684 DT détaillée

comme suit :

DESIGNATION igﬁ?fzﬁg i.%?; ca}; VARIKTTONS i?/lig/goﬁj
Recherche et Développement 492 149 33 878 458 272 425 879
Logiciel 1 075 866 721 701 354 166 1075 866
TOTAL BRUT 1568 015 755 578 812 437 1 501745
Amortissement logiciel 755 415 590 662 164 753 665 306
TOTAL AMORTISSEMENTS 755 415 590 662 164 753 665 306
VALEUR COMPTABLE NETTE 812 600 164 916 647 684 836 439

NOTE II- ACTIFS CORPORELS D’EXPLOITATION :

Le montant net des actifs corporels d’exploitation au 30/06/2018 est de 690 226 dinars contre un

montant net au 30/06/2017 de 467 572 dinars soit une augmentation de 222 654 dinars.

Désignation Installations Autres installations, Total
techniques & machines | outillage & mobilier
Valeur brute au 01,/01/2018 1954 725 484 511 2439 236
Aaquisitions de la période 2918 - 2918
Cessions de la pérode 152227 4370 156 597
Valeur brute au 30/06/2018 1 805416 480 141 2 285 557
Amortissement au 01/01/2018 1308088 363 482 1671570
Dotation 68 074 12 216 80 290
Cessions et régularisation 152159 4370 156 529
Amortissement au 30,/06/2018 1224 003 371 327 1 595 330
VCN au 01/01/2018 0646 637 121 029 767 666
VCN au 30/06/2018 581413 108 814 690 226
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Note II-1 : Installations techniques & machines :

— Installations & | Matérielde | 2" | Matériel
Désignation S électrique & 3 Total
aménagment transport | , . inform.
electronique
Valeur brute au 01/01/2018 490 935 459 374 83 607 920 809 1954 725
Acquisitions de la période 589 2329 2919
Cessions de la période - 77942 74 286 152 227
Valeur brute au 30/06/2018 490 935 381432 84 197 848 852 1805 416
Amortissement au 01/01/2018 412 001 337913 71655 486 519 1308 088
Dotation 7523 13 301 2266 44 984 68 074
Cessions et régularisation - 77 942 - 74 217 152 159
Amortissement au 30/06/2018 419 524 273273 73920 457 286 1224003
IVCN au 01/01/2018 [ 78933 | 121461 1953 | 434289 | 646637
IVCN au 30/06/2018 | 7410 | 108160 10276 | 391566 | 581413
Note I1-2 : Autres installations, outillage & mobilier
i Autres
Désignation e installations & Total
bureau .
outillage
Valeur brute au 01/01/2018 361442 123 069 484 511
Acquisitions de la période - 0
Cessions de la période 4 370 4370
Valeur brute au 30/06/2018 357072 123 069 480 141
Amottissement au 01/01/2018 241220 122 261 363 482
Dotation 11 966 249 12 216
Cessions et régularisation 4370 - 4370
Amortissement au 30/06/2018 248 817 122 510 371327
[VCN au 01/01/2018 [ 120221 808 | 121 029)
[VCN au 30/06/2018 | 108255 559 | 108 814
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NOTE III- PLACEMENTS :

Les placements totalisent au 30/06/2018, un montant brut de 347 842 622 dinars contre un
montant brut au 30/06/2017 de 327 528 178 dinars soit une variation de 20 314 444 dinars

détaillée comme suit :

Désignation Note Au 30/06/2018 Au30/06/2017 Variation Au31/12/2017
Terrams & construdtions II-1 9797728 9797728 9797728
Autres placements finanders [11-2 245 604 094 233560 972 12043122 248 145 276
E::"‘:?;z:;if;ﬁ:méﬁ Bpces | i 92 440 800 84169 478 8271322 90 365 331
Total 347842622 327528178 20 314 444 348 308 335

Note III-1 Terrains & constructions :

Les tertains et constructions totalisent au 30/06/2018 un montant brut de 9 797 728 DT, contre le

méme montant en 2017.

[I-1-1 Terrains & constructions d’exploitation :

DESIGNATION SOLDE AU SOLDEAU | o, ooirrong | SOLDE AU
30/06/2018 30/06/2017 31/12/2017
Terrains et Constructions 6220192 6 220 192 6220192
Amortissements des constructions 860 746 715 592 145 154 788 766
VCN 5 359 447 5504 600| - 145 154 5431427
HI-1-2 Terrains & constructions hors explottation :
DESIGNATION SOLDE AU SOLDE AU VARIATIONS SOLDE AU
30/06/2018 30/06/2017 31/12/2017
Terrains er Constructions 3577 536 3577 536 3 577 536
Amortissements des constructions 939 709 858 176 81333 899 277
VCN 2 637 827 2719 360 - 81533 2 678 259
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Note IT1I-2 AUTRES PLACEMENTS FINANCIERS :

Les autres placements financiers totalisent au 30/06/2018 un montant brut de 245 604 094 DT
contre un montant brut de 233 560 972 DT au 30/06/2017 soit une variation de 12 043 122 DT.

Il est a noter que Tunis Re n’a pas de participation dans des parties liées ou des entreprises avec
lien de participation.

Les autres placements financiers se détaillent comme suit :

Désignation Note Au 30/06/2018 Provisions Risque d'exigibilité
Adions & autres titres a revenus varables 111-2-1 47 500 292 4434125
Obligations & autres titres a revenus fixes 111-2-2 167 377 340
Préts aux personnels 11-2-3 1046 948 890
Autres 111-2-5 29 679 514
Total 245 604 094 890 4434125

II1-2-1 Actions & autres titres a revenus variables :

La rubrique « Actions et autres titres a revenus variables » se détaille au 30/06/2018 comme suit :

Désignation Note Au 30/06/2018 Au 30/06/2017
Coiit d'acquisition | Provisions Risque Coiitd'acquisition | Provisions Risque
d'exigibilité d'exigibilité

Adions mtées A 13 589 997 3849744 16 444 932 4 508 586
OPCVM obligataires A 2960 314 171 471 2052701 265 384
OPCVM mixtes A 10719 711 21 443 13196 471 "
FCPR A 4 530 000 . 3 780 000 -
lj':lrlidgfatjc:ns B 11 286 994 . 11 287 141 2
étrangeres
Partigpations 5 - - . -

. C 4413 276 391 467 4413 376 391 467
tunisiennes
Total 47 500 292 - 4434125 51174 621 - 5165 436

A. Actions cotées et titres d’OPCVM :

Cette rubrique fait ressortir une moins-value provisionnée au passif au niveau du risque d’exigibilité
d’un montant total de 4 434 125 dinars. La plus-value latente non comptabilisée est de 20 834 906
dinars
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B. Participations étrangéres :

Cette rubrique est détaillée au 30/06/2018 comme suit :

Titre Si¢ge social Montant investi Part Juste valeur Provisions Plus value
Capital social en
latente
uUsD
Africa Re Plot 1679 Karimu 300 000 000 5410159 1,007 14 463 263 - 9 053 104
Kotun Street, Victoria
Island - Lagos - Nigéria
Arab Re Maad Street, Beirut 75 000 000 2 185 887 2,39% 8935 499 6749 611
Central District, Liban
Titre Siége social . Montant investi Part Juste valeur Provisions Plus value
Capital social en i
atcnte
EUR
Aveni Re Immeuble CRRAE- 24 391 843 3 690 948 6,25% 4 T84 954 1094 006
UMOA Céte d’Ivoire
TOTAL 11 286 994 28 183 715 - 16 896 721

Cette rubrique fait ressortir une plus-value latente non comptabilisée au 30/06/2018 d’un montant
de 16 896 721 dinars.

C. Participations Tunisiennes :

Cette rubrique est détaillée au 30/06/2018 comme suit :

Titre Siége social Capital social Montant investi Part Juste valeur Provisions Plus value latente
Al AMANA 13, rue borjine 10 000 000 GO 000 6,00 GO0 (00
TAKAFUL h-Ir)ner:lisir Tunis
Attakafoulya 15, rue de jérusalem 10 0040 000 B0 000 B0 A00 (00
Tums
COTUNACE 14, rue borjine 26 500 000 1476 176 6,537 2144 208 668 (032
Montplaisir Tunis
I-CTAMA 3, rue Fatma Ennachi 5 000 (K0 IRLEUIVIY] 20,00%% 100G (0K
Menzah V Arana
SDA 13, rue lénine Imm 219050 T S0 342% 5747 1753
Maghrebia Tunis
BTs 56, Avenue Mohamed 40 000 000 100 (00 0,25% - 100 000
V Tunis
STAR PAPIER |3, rue Bab Laalou) Tunis B8O (M) 144 600 16,4370 44 HEH 99712
AGRO FRESH |Masjed Issa Route de 572000 285 (00 49,83% 94 998 190 002
sahline Monastir
TOTAL 4413 276 4 689 841 391 467 668 032

Cette rubrique enregistre une moins-value provisionnée au passif au niveau du risque d’exigibilité
pour un montant de 391 467 dinats et une plus-value latente non comptabilisée de 668 032 dinars.

Le risque d’exigibilité et les plus-values latentes se détaillent comme suit :

GAC - CPA International / TUNIS-RE - Rapport Général et spécial du commissaire aux comptes — Exercice 2018 29




CATEGORIE PROVISIONS REPRISE SUR | DOTATION AUX Plus value

PROVISIONS PROVISIONS latente

Actions cotées 3849 744 902 626 243784 1355285

Participations Tunisiennes 391 467 - - 668 032

Participations Etrangere - - - 16896 717

OPCVM Mixtes 171471 93913 - 1907 653

OPCVM Obligataires 21443 - 21443 7214
FCPR - - - -

TOTAL 4434125 996 538 265 226 20 834 902

III-2-2 Obligations & autres titres a revenus fixes :

La rubrique « Obligations & autres titres a revenus fixes » se détaille au 30/06/2018 comme suit :

Désignation Au 30/06/2018 Au 30/06/2017 Variation Au 31/12/2017
ORDINAIRE
Emprunts Obligatares 53 197 350 49 415 800 3781 550 54 276 150
BTA 6 869 990 3059 990 3810000 6 869 990
Comptes 2 Terme court et moyen Terme 58 500 000 73 500 000 15 (00 000 31000 000
Comptes a Terme Long Terme 46 000 000 26 000 000 20 000 000 77 000 000
Total ORDINAIRE 164 567 340 151975 790 12 591550 169 146 140
RE TAKAFUL
Titre participatif 500 000 500 000 500 000
Placements comformes aux normes sharaiques 2310000 2 850 000 540 000 2950 000
Total RE TAKAFUL 2 810 000 3350000 |- 540 000 3450 000
TOTAL GENERAL 167 377 340 155 325 790 12 051 550 172 596 140
Pour lactivité Retakaful, la défalcation entre adhérents et opérateur se présente comme suit :
RUBRIQUES Adhérents Opérateur Combiné
Titres participatifs i _
PR 500 000 : 500 000
Placements comformes aux normes sharaiques 1 000 000 1 310 000 2310000
Total
1500 000 1310 000 2 810 000

ITI-2-3 Préts au personnel :
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Les préts au personnel totalisent au 30/06/2018 un montant de 1 046 948 DT se détaillant comme

suit :

Désignation Au 30/06/2018
Solde des Préts aux Personnels non échus au 31-12-2017 963 555
Préts accordés en 2018 221 844
Remboursement de préts effecués en 2018 138 450
Solde des Préts aux Personnels non échus au 30-06/2018 1046 948

IT1-2-4 Autres :

Les autres placements totalisent au 30/06/2018 un montant de 29 679 514 DT et se détaille

comme suit :

Désignation Au 30/06/2018 Au 30/06/2017 Variation Au31/12/2017
Placcments interbanaires en devises 24 808 704 22512440 2296 324 22239776
PlLacements interbanaaires en devises RE TAKAFUL 4870750 3570190 1 300 560 3 581 784
Total 29679 514 26 082 630 3596 884 25 821560

Les placements interbancaires en devises Retakaful sont affectés pour leur totalité au fonds des

Adhérents.

IT1-3 : Créances pour espéces déposées aupres des entreprises cédantes ;

Totalisent au 30/06/2018 un montant de

contre un montant au 31/12/2018 de

soit une variation de

Le détail de ces créances est comme suit :

Par nature :

92 440 800

90 365 331

2 075 469
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Désignation Au30/06/2018

ORDINAIRE

Prime non acquise 26 954 719
Sinistre a payer 61 396 740
Autres 49 851
Sous total ORDINAIRE 88 401 310

RE TAKAFUL

Prime non acquise 814 435

Sinistre a payer 5225055

Autres -
Sous total RE TAKAFUL 4 039 490
TOTAL 92 440 800

Par monnaie

Désignation Au 30/06/2018

ORDINAIRE

TND 66 012 332

Autres monnates 22 388 978
Sous total ORDINAIRE 88 401 310
RETAKAFUL

TND 3706 720

Autres monnaies 332770
Sous total RETAKAFUL 4039 490
TOTAL .92 440 800
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Désignation Au 30/06/2018

ORDINAIRE

Tunisie 66 364 903

Etranger 22 036 407
Sous total ORDINAIRE 88 401 310
RETAKAFUL

Tunisie 3709 776

Ertranger 329 714
Sous total RETAKAFUL 4039 490
TOTAL 92 440 800

Les créances pour espece déposées aupres des entreprises cédantes Retakaful sont affectées pour
leurs totalités au fonds des Adhérents.
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SOCIETE TUNISIENNE DE REASSURANCE

Tunis Re
ANNEXE 9
ETAT RECAPITULATIF DES PLACEMENTS
30/06/2018
EN DINARS
Catégorie Valeur brute | Valeur nette | Juste valeur Thue oa:omolos
value latente
Placements Immobiliers et placements immobiliers en cours 9 797 728 7997 274 15 250 000 7252 726
Actions et autres titres 4 revenu variable autres que les OPCVM 29 290 266 29 290 266 43 969 094 18 920 (038
Parts d'OPCVM détenant uniquement des titres a revenu fixe 2 960 314 2960 314 2 946 086 7 214
Autres parts d'OPCVM 15 249 711 15249 711 16 985 893 1 907 653
Obligations et autres titres A revenu fixe 167 377 340 167 377 340 167 377 340 -
Prets hypothécaires - - =
Autres préts et effets assimilés 1 046 948 1 046 058 1 046 058
Dépots auprés des cedantes 92 440 800 92 440 800 92 440 800
Autres deépots 29 679 514 29 679 514 29 679 514 -
Actfs représentanfs de contrats en unités de comptes - - = -
TOTAL 347 842 622 346 041 278 369 694 785 28 087 632
Dont montant de ces placements qui est admis a la representation des NA NA NA NA
Autres actifs affectables 4 la représentation des provisions techniques NA NA NA NA
ANNEXE 11 - WINDOW RETAKAFUL
ETAT RECAPITULATIF DES PLACEMENTS
30/06/2018
EN DINARS
Catégorie Valeur brute | Valeur nette | Juste valeur Plusioutuoins | Drigine des
value latente fonds
Placements Immobiliers et placements immobihers en cours Adhérents
Actions et autres titres  revenu variable autres que les FCP
islamigques Adhérents
Parts dans les FCP islamiques détenant uniquement des titres
a revenu fixe Adhérents
Autres parts des FCP islamiques Adhérents
Sukuks, bons et autres dtres 4 revenu assimalé 1 500 000 1 500 000 1 500 000 Adhérents
Sukuks, bons et autres titres a revenu assimile 1310 000 1 310 000 1 310 000 Opérateur
Autres préts et effets assimilés Adhérents
Dépots auprés des cédantes 4 039 489 4 039 489 4 039 489 Adhérents
Autres dépots 4 870 750 4 870 750 4 870 750 Adhérents
Actifs représentatifs de contrats en unités de comptes Adhérents
TOTAL 11 720 240 11 720 240 11 720 240 -
Dont montant de ces placements qui est admis a la NA NA NA NA
representation des provisions techniques
Autres actifs affectables a la représentation des
provisions techniques autres que les placements ou la NA NA NA NA

part des réassurcurs dans les provisions techniques

NOTE IV- PARTS DES REASSUREURS DANS LES PROVISIONS TECHNIQUES :

Les parts des réassureurs dans les provisions techniques totalisent au 30/06/2018 un montant de
128 847 371 DT contre un montant de 107 186 058 DT au 30/06/2017 soit une variation de

21 661 313 DT détaillée comme suit :
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[Rubrique I 30/06/2018 | 30/06/2017 | Variation | 31/12/2017 |
Provision pour primes non acquises 46 994 748 41 620 275 53744731 50179 213
Provision pour sinistres 81 852 623 65 565 783 16 286 840] 72083 270

'Totaux

[ 128847 37]]

107 186 058|

21661 31& 122 262 483]

Les provisions pour Primes Non Acquises et pour Sinistres Retakaful sont des éléments techniques
et sont affectés a 100% au fonds des Adhérents.

Note IV-1 Provisions pour Primes Non Acquises :

Désignation Au 30/06/2018
ORDINAIRE
Incendie 11 024 292
Accident et risques divers 542171
Risques techniques 28 888 092
Transport 926 251
Aviation 4 553 243
Vie 1018
Sous total ORDINAIRE 45 935 067
RE TAKAFUL
Incendie 830 404
Accident et risques divers 11 325
Risques techniques 202 498
Transport 15 454
Vie =
Sous total RE TAKAFUL 1059 681
TOTAL 46 994 748

Note IV-2 Provisions pour sinistres :
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Désignation

Au 30/06/2018

ORDINAIRE
Incendie 37 819 149
Accident et risques divers 1910 915
Risques techniques 11 607 150
Transport 15 551 914
Aviation 12 157 662
Sous total ORDINAIRE 79 046 790
RE TAKAFUL
Incendie 770 109
Accident et risques divers 1 540 077
Risques techniques 483 681
Transport 11 965
Sous total RE TAKAFUL 2 805 833
TOTAL 81852 623
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NOTE V- CREANCES :

Les créances totalisent au 30/06/2018 un montant net de 63 004 266 DT contre un montant net
de 59 118 219 DT au 30/06/2017 soit une variation de 3 886 047 DT’ détaillée comme suit :

Désignation Note Au 30/06/2018 VCN au
Brut Provisions VCN 30/06/2017
Créances nées des opérations d'acceptation
Créances sur les cédantes 48 818 753 2151320 46 667 434 41 044 827
Avances sur acceptations (soldes débitenrs) 2240 456 2240 456 2297 666
Sous total 1 V-1 51059 209 2151320 48 907 889 43 342 492
Créances nées des opérations de rétrocession
Créances sur les rétrocessionnatres 4427939 454 266 3973672 3378699
Avances sur rétrocessons (soldes débiteurs) 1823733 1823733 2124324
Sous total 2 V-2 6251672 454 266 5797 406 5503024
Autres créances
Personnel 333602 333 602 166 603
Etat, organismes de séeunté socales & collectivités Publiques 2471 303 2 471 303 2483952
Débiteurs divers 5229 164 5229 164 2794 392
FPC 264 902 264 902 4 827755
Sous total 3 V-3 8298 971 - 8298971 10 272 701
TOTAL 65 609 852 2 605 586 63 004 266 59118 %
V-1 Créances nées des opérations d’acceptations :
ORDINAIRE
Désignation Moins d'un an Entre un etcing| Plus de cing ans Total
ans
(Créances sur les cédantes 41 502 81 41 502 801
Tunisiennes Brut 16 348 661
Provisions 245909
Etrangeres Brut 77 505 460
Provisions 2126721
Avances sur acceptations (soldes débrteurs) 1356 475 1356475
Tunsiennes 33483
Etrangéres 1915 305
TOTAL 43059 276 - - 43059 276
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RETAKAFUL

Désignation Moins d'un an Entre un et cing| Plus de cing ans Total
ans
Créances sur les cédantes 5164633 5164 633
Tunisiennes Brut
Provisions
Etrangeres Brut 3164 633
Provisions
Avances sur acceptations (soldes débiteurs) 683 981 683981
Tunisiennes 9 3%
Etrangeres 404 501
TOTAL 5848 614 2 . 5348 614

Les créances nées des opérations d’acceptation Retakaful sont des éléments techniques et sont

affectés a 100% au fonds des Adhérents.

V-2 Créances nées des opérations de rétrocession :

Désignation Moins d'un an Entre un etcing| Plus de cing ans Total
ans
Créances sur les rétrocessionnaires 3973673 3973673
Tunisiennes Brut 80378
Provisions
Etrangeres Brut 4333361
Provisions 45426
Avances sur rétrocessions (soldes debiteurs) 1823733 1823733
Tumsiennes 48410
Etrangeres 177530
TOTAL 5797 406 - - 5797 406

Les créances nées des opérations de rétrocession Retakaful sont des éléments techniques et sont

affectés a 100% au fonds des Adhérents.
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V-3 Autres créances :

ORDINAIRE
Désignation Moins d'un an Entre un et | Plus de cing ans Total
cing ans
Personnel 333 602 333 602
Etat, impdt et raxe organismes de sécurité socale & _ _
W 5 2442 535 2442 535
collectivite publiques
Etat retenue i la source : IS 2442535 2442533
Autres Impots et taxes
Débiteurs divers 2115759 2115759
Brut 2115759 2115759
Provisions
FPC 264 902 264 902
TOTAL 5156 798 - 5156 798
RE TAKAFUL
Désignation Moins d'un an Entre un et | Plus de cinq ans Total
cing ans
Etat, iljn!-":]t et t::l.\'(! nrgani‘:mes de sécurité soctale & 28 768 28 768
collectivité publiques
Etat retenue 4 la source : IS 28 768 28 T68
Autres impots et mxes
Débiteur divers 3113 405 - 3113 405
Brur 3113 405 3113 405
Provision
TOTAL 3142173 - 3142173
Les autres Créances Retakaful se défalquent entre Adhérents et opérateur comme suit :
RUBRIQUES Adhérents Opérateur Combiné
Ertat, organismes de sécurité sociales & collectivités publiques
AmCR £ 26 589 2180 28 768
Débiteurs divers 19 940 3093 465 3113 405
TOTAL 46 529 3095 645 3142173

GAC — CPA International / TUNIS-RE — Rapport Général et spécial du commissaire aux comptes — Exercice 2018

41



NOTE VI- AUTRES ELEMENTS D’ACTIF :

Les autres éléments d’actifs totalisent au 30/06/2018 un montant 90 268 285 DT contre un
montant de 73 539 938 DT au 30/06/2017 soit une variation de 16 728 347 DT. Les autres
éléments d’actifs se detaillent comme suit :

[Rubrique | so/062008 | 30/06/201 | Variation | 3y/2om |
Avoirs en banques, TGT, chéques & caisse 8444719 5730579 2714 140 8319 390
Charges reportées 16 386 948 12924 308 3 462 640 15 560 798
Comptes de répularisation actif 50 468 172 42279 263 8 188 909 21 555 617
Ecart de conversion 14968 446 12 605 788 2362 658 12737 561
[Totaux | 90268285 | 73539938 | 16728347 | 58 173 365

Note VI-1 Avoirs en banques, TGT, chéques & caisse :

Désignation Au 30/06/2018 Au 30/06/2017 Variation

NON TAKAFUL

Avorrs en Caisse en TND 693 1334 |- 641

Avoirs en Caisse en XAF

Awoirs en Banques en TND 1669 542 895 925 773 617
Avoirs en banques en USD 3612783 1542 871 2069912
Avoirs en banques en EUR 1284 617 1271 390 13227
Avoirs en banques en GBP 40 871 735385 |- 694 514

Avoirs en banques XAF

Cheques Remis a 'Encaissement 10 657 8 866 1791
Sous total non Takaful 6619 163 4455771 2163 392
Takaful

Avoirs en Banques en TND 692 833 298 082 394 751

Avoirs en banques en USD 818 703 787 864 30 839

Avoirs en banques en EUR 314 020 188 862 125 158
Sous total Takaful 1825 556 1274 808 550 748
TOTAL 8444719 5730 579 2714140
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La différence du solde de la trésorerie figurant au bilan 8 444 719DT avec celui de I'Etat de Flux 8
434 062DT représente le montant des cheques remis a I'encaissement 10 657DT. Ce montant n'est

pas pris en compte dans I'Etat de Flux, puisqu'il n'est pas réellement encaissé au 30-06-2018

Les Avoir en banques, CCP, chéques & caisse Retakaful se défalquent entre adhérents et opérateur

comme suit :

RUBRIQUES

Adhérents

Opérateut Combiné

Avoir en banques, CCP, chéques & caisse

1494 408

331148 1825 556

Note VI-2 Charges reportées :

Elles représentent les frais d’acquisition reportés relatifs aux PNA et les frais d’augmentation de

capital non encore amortis.

Les charges reportées ont atteint 16 386 948 dinars au 30/06/2018 contre 12924 308 DT a la

méme période en 2017 soit en augmentation de 3 462 640 DT détaillé comme suit :

| Désignation [ Au30/06/2018 Au30/06/2017 | Variation | Au31/12/2017 |
ORDINAIRE

o 15 561977 12 327 910 3234 066 14 700 727

I'EPOI'[CS

Autres charges a repartir 79 544 79 544 -
Sous total ORDINAIRE 15 561977 12 407 455 3154 522 14 700 727
RE TAKAFUL

Piegis d scquasion 824 972 516 853 308 119 860 070

[E‘.pO[I{!S

Autres charges a repartir -
Sous total Re Takaful 824 972 516 853 308 119 860 070
[TOTAL | 16 386 948 12 924 308 3462 640 15560798 |

Tunis Ré résorbe les autres charges a répartir en les amortissant sur trois ans soit un taux de

33,33%. Les charges 4 répartit de Tunis Ré sont constituées des frais engagés lors des

augmentations de capital.

Les charges reportées Retakaful sont des éléments techniques et sont affectés a 100% au fonds des

Adhérents.
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Note VI-3 Comptes de régularisation actif :

Le détail de ces comptes se présente comme suit :

e Activit¢ ORDINAIRE

Désignation Au 30/06/2018
Intéréts acquis et non échus sur placements 6 233 142
Estimation d'é¢léments techniques acceptation 35 267 508
Estimation d'éléments techniques rétrocession -
Autres comptes de régularisation 1153 319
Produits a recevoir 1150619
Charges constatées d'avance 2700
TOTAL 42 653 969
e Activit¢ RETAKAFUL
Désignation Adhérents | Opérateur | combiné
Loyers acquis & non échus 97 626 82 962 180 588
Estimations d'éléments techniques (Acceptation) | 3 229 985 - 3 229 985
Autres comptes de régularisation - 4403 630 4403 630
Produits a recevoir 4403 630 4403 630
Charges constatées d'avance . - :
TOTAL 3327611 | 4486592 7 814 203

A. Estimation d’¢léments technique acceptation :

LIBBRE Prime nette Non Takaful Prime nette Takaful Prime nette Globale
INCENDIE 17 145 156 1 555 857 18 701 013
ACC. RISQUES DIVERS 2579175 281 766 2 860 941
RISQUE TECHNIQUES 6 986 371 500 566 7 486 937
TRANSPORTS 4464 107 370 065 4834172
AVIATION 2175214 5 716 2180929
VIE 1 917 485 516 016 2433 501
Total 35267 508 3 229 985 38 497 493
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VI-4 Ecarts de conversion :

Désignation 30/06/2018 30/06/2017 Ecart 2017
ORDINAIRE 14 228 669 12517913 1710 756 11 969 447
RE TAKAFUL 739 776 87 875 651 901 768 114
Total général 14 968 446 12 605 788 2 362 658 12 737 561
Le détail de ces écarts se présente comme suit :
o Activité ORDINAIRE :
Désignation 2018 2017 Ecart

Avances aceptation 1012 383 729 765 282618
Avances rétrocession 15 695 228 159 212 464
Soldes a reporter acceptation 11 547 878 9956 895 1 590983
Soldes a reporter rétrocession 1652714 1054 627 598 086
Dépots especes = R
TOTAL 14 228 669 11969 447 2259223

e Actvit¢ RETAKAFUL :

Les écarts de conversion Retakaful sont des éléments techniques et sont affectés a 100% au fonds
des Adhérents.

Le total des actifs arrété au 30/06/2018 est de 629 664 025 dinars contre 566 430 223 dinars au
30/06/2017 soit une augmentation de 63 233 802 dinars (11,16%).

Composition des actifs en monnaie étrangere

Actif ; devise : montant : contre-valeur :
AC336- AUTRES PLACEMENTS 29 679 514
PLACEMENT DEVISE USD USD 5 600 000 14 777 280
PLACEMENT DEVISE EUR EURO 3 000 000 9 413 400
PLACEMENT DEVISE GBP GBP 180 000 618 084
PLACEMENT DEVISE USD TAKAFUL UsD 1 608 000 4243190
PLACEMENT DEVISE EUR TAKAFUL EURO 200 000 627 560
CAUTIONNEMENTS TND =
AC34-CREANCES POUR ESPECES DEPOSEES AUPRES DES
CEDANTES 92 440 800
ARIARY 116 898 800 90 246
BAHT
TLD - -
BIRR IXTH 87 486 8291
BOL - -
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VENZ

CED
GANA

COUR
DAN

29 564

COUR
NOR

66 000

21143

COUR
sULL

DIN
ALGE

43 336 234

964 665

DIN
BATIR

3157

2188

DIN IRAK

DIN JORD

1151 864

424277

DIN
KOWE

70 083

60 640

DIN LIBY

11716 074

2 240 465

DIN TUN

69 716 970

69 716 970

DIR EAU

314 843

224 719

DIR
MARO

1377 587

377 473

DM REA

51

80

DOL
AUST

15

DOL.
BRUN

DOL
CANA

DOL
HONK

DOL SING

DOL
TATW

DOL USA

4223 859

DOLL
ZIMB

DONG
VIE

147 040

DRAC
GRE

ECU

155C PORT

FEURO

83 284

261 329

FCEA/100

FLOR
HOLL

FR BELGE

I'R
BURUN

31 218 341

46 172

'R CFA

933 754 310

4329 819

I'R CFP

FR DJIB

FR FRANC

21 643

9 499

IR GUINE

615 907 733

177 997

FR
LUXEM

FR
MADAG

FR SUISS

FRAN/100

21 936

634

GUAR
PAR
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L. TK/100

LEOS_LE

LIRE ITL

6

1

LIV CHYP

LIV EGYP

19 181 683

277 877

LIV IRLN

LIV LIBN

LIV MALT

LIV SOUD

LIV STER

255 877

878 631

LIV SYRI

59 304 922

301 091

LIV TURQ

MAR FINL

NAIR NIG

OuUG
MAUR

19 725 303

PES ESPA

PESO COL

PESO
DOM

PESO
MEX

PESO PHI

621

PUL BOTS

R IRAN

73 651

RAN S5AFR

RIEEAL BRE

5

RIE IRAN

55 921 526

5 424

RIEL OMA

411 370

279 394

RIN MALS

11169

7234

RIY A_S

2128

1 487

RIY QUAT

21 666

15 596

RIY YEME

43 799

458

ROUP
IND

9 000

344

ROUP
MAU

ROUP
NEP

519 527

12 495

ROUP
PAK

SCH AUST

SCIH
KENY

203 126

SCH
TANZ

SOM
SOMA

TAK
BENG

WON
CORN

WON
CORS

165 392 466

388 176

YEN JAP

3743

89

YUA
CHIN

32

71.0
POLG

AC51 PART DES REASS. DANS LES PROV. TECHNIQUES

128 847 371
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AC510 PNA - 46 994 748
TND 46 994 748 46 994 748

AC531PROVISIONS SINISTRES . 81 852 623
DIN
ALGE 50 011 1113
DOL USA 3160 442 8 339 776
FR CFA 247 500 1148
FR FRANC 84 37
LIV STER 109 040 374 423
EURO 218 672 686 150
DIN LIBY 3041 581
DIN TNU 72 449 396 72 449 396

ACG65 CREANCES NEES DES OPERATIONS

D'ACCEPTATION . 51059 209

COMPTES COURANTS : 48 818 753
AED 3195 643 2 280 890
BDT 42700 1321
BHD 51 277 35 537
BWP 131 774 32931
CAD 5035 9944
CFA 254 262 117 911
CYP 9185 4781
DEM 6732 10 487
DJF 415199 6104
DKK 159 001 64 790
D7D 11 566 009 257 459
EGP 11 646 788 168 722
ESP 1 0
ETB 16 962 635 1 607 566
FUR 259 968 815 727
FNG 1309 734 37 847
FRE 78 394 34 408
GBP 57375 197 015
GHC 25 654 398 1437
GHS 8 301 4623
GMD 58 630 3253
GNF 6787 750 1962
GRD 389 809 3 485
IDR 5 565 338 1096
INR 8276 316
10D 2190 158 481
IRT 2 060 846 200 289
I, 9 808 1544
JOD 3 889 177 1 432 536
PY 383 082 9107
KES 15 022 354 389 229
KPW 6 490 19
KWD 830 466 718 569
LBP 5173 9
LKR 959 210 15 840
LYD 32544 003 6 223 390
MAD 496 846 136 141
MGA 535 257 797 413219
MGF 94 185 1
MGR 1477 234 114 113
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MRO 52 914 830 388 024
MRU 1493 989 103 220
MUR 268 211 20241
MWK 682 510 2457
MYR 5 385 3 488
MZM 6 010 381 264
MZN 182 256 7998
NGN 21 015 596 15228
NLG 57 78
NOK 2 1
NPR 9505124 228 608
OMR 65 643 44 584
PHP 7230 354
PKR 8 213 765 176 440
PTE 7476 114
QAR 769 202 553718
RWE 24 801 716 74 058
SAR 665 713 465 374
SDD 132 896 193
SDG 7410723 1073 562
SDP 1 808 389 26
SEK 74 22
SFR 7 296 1389
SGD 1367 |- 2621
S0O8 489 131 53
SYP 30 487 193 154 783
TAS 24 164 27774
THB 27 319 2156
TND 13 773 244 13 773 244
TRIL 61 733 0
TRY 1033 469 591 999
TZS 344 904 886 396 296
UGS 33 771 008 22795
UsD 4751 916 12 539 357
USH 330 |- 223
XAF 684 090 247 3172126
YER 14 371 563 150 125
ZMK 60345 |- 16
MW 484 283 126 750
AVANCES 2 240 456
EUR 26 467 33 047
GBP 281 967
TND 53 654 |- 53 654
UsD 837 538 2210095
AC66 CREANCES NEES DES OPERATIONS DE
RETROCESSION 6 251 672
COMPTES COURANTS 4427 939
D7D - -
EUR 24 047 75 454
IRE 13451 |- 5 904
GBI 249 309 856 078
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LYD 175 844 33 627
TND 3 476 218 3476 218
USD 2855 7534
AVANCES 1823 733
EUR 5930 18 608
TND 966 494 966 494
USD 331911 875 848
AC71 AVOIR EB BANQUES, CHEQUES ET CAISSE 8 444 719
DEPOTS EN DINARS 2363 068
DEPOTS EN DEVISES 6 060 337
UsD 1679 357 4 431 486
LUR 50 477 1 598 637
GBP 11 903 40 871
CHEQUES A ENCAISSER 10 657
10 657 10 657
AC731 INTERETS ACQUIS ET NON ECHUS 6413 730
USD 124192 327719
GBP 1773 6088
EUR 20 737 65 067
TND 6 014 855 6 014 855
AC733 AUTRES COMPTES DE REGULARISATION 5 556 949
UsD
EUR
GBP
™D 5556 949 5556 949
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CAPITAUX PROPRES & PASSIFS
CAPITAUX PROPRES :
NOTE I CAPITAUX PROPRES AVANT RESULTAT

Les capitaux propres avant résultat au 30/06/2018 totalisent un montant de 183 302 752 DT
contre un montant de 181 271 913 DT au 30/06,/2017, soit une augmentation de 2 030 839 DT.

Le tableau ci-aprés résume les mouvements des capitaux propres & réserves avant affectation du

résultat :
Désignation 30/06/2018 30/06/2017 Variation 31/12/2017 Variation
I-1 Capital social :
Capital soaal 100 000 000 100 600 000 100 000 000
I-2 Réserves et primes liées au capital :
Réserve légale 8 687 299 7 649 637 1 037 661 7 649 637
Réserve générale 8 975000 7975000 1000 000 7975 000
Réserves pour reinv. Exon. 5530 000 4 780 000 750 000 4780 000
Fonds soaal 2291953 2122948 168 965 1941101 |- 181 888
Rachats d'adions propres -223 825 -223 825 -223 825
Prme d'émission 50 504 378 50 504 378 50 504 378 -
I-3 Résultat reporté :
Résultar reporté 7537948 8463 735|- 925 787 8467 485 3750
TOTAL AVANT RESULTAT 183 302 752 181271913 2030839 181093 775 178 138
I-4 Résultat de I'exercice :
Résulear de T'exeraee 15179 573 11 198 550 3981023 12 285 742 1087192
TOTAL 198 482 325 192 470 463 6011862 193 379 517 909 054
NOTE I-1

Le capital social au 30/06/2018 est de 100 000 000 dinars divise en 20 000 000 actions ordinaires

de valeur nominale 5 dinars chacune.
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NOTE 1-2

Le fonds social enregistre en 2018 une augmentation de 168 965 dinars, résultat des mouvements

sutvants :
Désignation Montant
Ressources
Disponible de l'exerdce 2017 1941 101
Dotarion de 'exeraa: 450 000
Intéréts sur prees 10 515
T'otal ressources 2 401 615
Emplois
Restauration 64 978
Subvention de scolarité 3572
Subvention de garderie 2 892
Bons de fin d'année -
Dons Aid ALIDHA =
Prime d'assurance auto 6 221
Cadeaux employé exemplaire
Cadeaux départ a la retraite 2 000
Amiale de Tunis Re 30 000
Total emplois 109 663
SOLDES AU 30/06/2018 2 291953
NOTE I-3

Suite a Iintroduction en bourse des titres « Tunis Re », un contrat de régulation du cours a été
finalisé et sa gestion a été confiée a I'intermédiaire en bourse « BNA Capitaux ».

Au 30/06/2018, la situation de ce contrat fait ressortit un solde de 44 765 actions « Tunis Re »
représentant .22% du nombre d’actions en circulation Tunis Re.

1l est & noter que durant I'exercice 2018, aucune opération de rachat ou de revente d’action propres
n’a été réalisée dans le cadre de ce contrat.

NOTE I-4

Le résultat reporté enregistre une diminution de 925 787 dinars résultante de l'affectation du
résultat 2017 pour un montant de -951 920 Dinars et de I'annulation des dividendes sur les actions
propres « Tunis Ré » selon la Norme Comptable Tunisienne N°2 relative aux capitaux propres
pour un montant de 22 383 Dinars.

Le résultat reporté de activité Retakaful se décompose entre adhérents et opérateur comme suit :

Rubrique Adhérent Opérateur Combiné
Déficit des adhérents des exercices antérieurs reportés - 1878133 - 1878133
Résulat reporté 6911121 6911121
Total - 1878133 6911121 5032988
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NOTE I-5

Le résultat de lexercice clos au 30/06/2018 est bénéficiaire de 15179 573 dinars contre
11 198 550 dinars en 2017, soit une augmentation de 3981023 DT, sa défalcation entre
ORDINAIRE et RETAKAFUL est la suivante :

RUBRIQUES 30/06/2018 30/06/2017 | VARIATION | 31/12/2017
Activité ordinaire 14 005 698 10 991 836 3013 863 13 800 914
Activite Re-Takaful 1173 874 206 714 967 160 1515172
RESULTAT GLOBAL 15179 573 11198 550 3981023 12 285 742
Le résultat de Iactivité Retakaful se décompose comme suit :

Rubrique Adhérent | Opérateur |Combiné
Surplus ou déficit de I'exercice 311 050 311 050
Résultat de l'exercice 862 824 862 824
Total 311 050 862 824 1173 874

Le capital de Tunis Re est composé de 20.000.0000 actions d’une valeur nominale de cing dinars
chacune. Le résultat par action au 30/06/2018 est de 0,759 dinars pour chaque action constituant

le capital social

Les capitaux propres totalisent avant affectation du résultat 198 482 325 dinars contre

192 470 463 dinars au 30/06/2017 Soit une augmentation de 6 011 862 dinars (3,12%).

Le tableau de variation des capitaux propres au 30/06/2018, se présente ainsi :
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PASSIFS :

Cette rubrique totalise au 30/06/2018 un montant de 431 181 701 DT contre un montant de
373 959 760 DT au 30/06/2017 soit une augmentation de 57 221 941 DT expliquée par les

notes suivantes :

NOTE II- PROVISIONS POUR AUTRES RISQUES & CHARGES :

Les provisions pour autres risques et charges totalisent au 30/06/2018 un montant de 1023 304
DT contre un montant de 700 000 DT au 30/06/2017 soit une vartation de 323 304 DT.

Rubrique [ 30/06/2018 | 30/06/2017 | VARIATION | 31/12/2017 |
Provisions pour pertes et charges 73 304 - 73 304 375 475
Oaxdinaire > S =
Re Takaful 73 304 - 73 304 375475
Provisions pour risques 950 000 700 000 250 000 950 000
Ordinaire 250 000 250 000 250 000
Re Takaful 700 000 700 000 700 000
Provisions sur augmentation Ilégale - - - -
Totaux 1023304 | 700 000 | 323 304 1325475 |

La provision pour pertes et charges a été constituée au titre de la différence positive des ¢écarts de

conversion actif & passif comme suit :

Ecart de Ecart de Provisions
Rubrique conversion conversion | pour pertes &
Actif Passif charges
ORDINAIRE 14 228 669 14 426 630 -
RE TAKAFUL 739 776 666 472 73 304
Total 14 968 445 15 093 102 73 304

La dotation de 250 000 DT Ordinaire est une provision constituée pour toutes éventualités.
La dotation de 700 000 DT Retakaful est une provision constituée en 2016 pour toutes éventualités
en prévision des nouvelles normes comptables relatives a la comptabilisation des opérations

Retakaful.

Les provisions pour risques et charges se décomposent entre opérateur et adhérents Retakaful

comme suit :

RUBRIQUES Adhérents | Opérateur | Combiné
Autres provisions 73 304 73 304
Provisions pout risques 700 000 700 000
Total 700 000 73 304 773 304
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NOTE III- PROVISIONS TECHNIQUES BRUTES :

Les provisions techniques acceptations totalisent au 30/06/2018 un montant de 266 036 825 DT

contre un montant de 225 446 888 DT au 30/06/2017 soit une variation de 40 589 937 DT.

Le détail de ces provisions se présente comme suit :

Rubrique 30/06/2018 30/06/2017 Variation 31/12/2017
Provisions pour pritmes non acquises 74690 147 60 104 964 14 585 182 70899 933
Provisions pour sinistres 186 912 554 160 139 572 26772 981 159 378 301
Autres provisions techniques 4434125 5202351 768 226 5163 436
Totaux 266 036 825 225 446 888 40 589 937 235 443 670
Note I11-1 Provisions pour Primes Non Acquises :
Les provisions pour primes non acquises se présentent comme suit :

Désignation Au 30/06/2018

Incendie 19 777 017

Accident et risques divers 3 014 206

Risques techniques 36 467 346

Transport 3 386 112

Aviation 5010 811

Vie 3109 939

Sous total ORDINAIRE 70 765 430

Incendie 2115 269

Acadent et risques divers 316 897

Risques techniques 916 362

Transport 233 124

Aviation 5 360

Vie 337 705

Sous total RE TAKAFUL 3 924 717

TOTAL 74 690 147

Les provisions pour primes non acquises Retakaful sont des éléments techniques et sont affectés a

100% au fonds des Adhérents.
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Note III-2 Provisions pour Sinistres :

Le détail des provisions pour sinistres par branche au 30/06/2018 se présente ainsi :

Désignation

Au 30/06/2018

Incendie

67 543 711

Accident et risques divers

35 656 257

Risques techniques

25 000 221

Transport 28 276 370
Aviation 16 327 392
Vie 3717 008
Sous total ORDINAIRE 176 520 959
Incendie 3923 220
Accident et risques divers 3151 551
Risques techniques 1061 627
Transport 1408 810
Aviation 1718
Vie 844 670
Sous total RE TAKAFUL 10 391 595
TOTAL 186 912 554

Les Provisions pour Sinistres Retakaful sont des éléments techniques et sont affectés a 100% au

fonds des Adhérents.

Note ITI-3 Autres Provisions Techniques : (voir actif note IT1-2-1)

Ces provisions correspondent au risque d’exigibilité sur les titres de capital détaillé dans la note III-
2-1 « ACTIONS & AUTRES TITRES A REVENUS VARIABLES » présentée parmi les notes

des postes d’actif.

NOTE 1V- DETTES POUR DEPOTS EN ESPECES RECUS DES RETRO-

CESSIONNAIRES :

Cette rubrique totalise au 30/06/2018 un montant de 47 036 067 DT contre 37 247 956 DT en

2017 et se détaille comme suit :
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ORDINAIRE :

SOLDE DEBITEUR : 62 341 666
- DEPOT PRIMES LIBERES 20 248 217
- DEPOT SINISTRES LIBERES 42093 449

SOLDE CREDITEUR : 106 868 323
- SOLDE D’OUVERTURE 62 473 081
- DEPOT PRIMES CONSTITUES 12 782 399
- DEPOT SINSTRES CONSTITUES 31 612 844

Solde au 31/12/2017 44 526 658

RE TAKAFUL :

SOLDE DEBITEUR : 3049 108
- DEPOT PRIMES LIBERES 556 159
- DEPOT SINISTRES LIBERES 2 492 948

SOLDE CREDITEUR : 5 558 517
-SOLDE DXOUVERTURE 3049 108
- DEPOT PRIMES CONSTITUES 332 161
- DEPOT SINSTRES CONSTITUES 2177 248

Solde au 31/12/2017 2 509 409

Les Dettes pour dépots en espece recus des rétrocessionnaires Retakaful sont des éléments

techniques et sont affectés a 100% au fonds des Adhérents.
NOTE V- AUTRES DETTES :

Les autres dettes totalisent au 30/06/2018 un montant de 73 449 396 DT contre un montant de
74 964 801 DT au 30/06/2017 soit une diminution de 1 515 404 DT.

Les autres dettes sont détaillées comme suit :
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RUBRIQUES 30/06/2018 [ 30/06/2017 Variation 31/12/2017
Dettes nées des opérations d'acceptation
Dettes sur les cédantes 14 852 369 14 105 862 746 507 20 558 518
Avances sur acceptations (soldes créditeurs) 3362752 2636 271 726 481 1271732
Sous total 1 V-1 18 215 121 16 742 133 1472 988 21286 250
Dettes nées des opérations de rétrocession
Dettes sur les rétrocessionnaires 41 845275 41 014 381 830 894 25474 955
Avances sur rétrocessions (soldes débiteurs) -
Avances sur rétrocessions (soldes créditeurs) 2906 102 4323 802 1417 700 2 891 605
Sous total 2 V-2 44751377 45 338183 |- 586 806 26 366 560
Dettes diverses
Personnel 828 382 665 142 163 240 807 164
Etat, organismes de sécurite sociales &
collect.ivités Publiques 3986 700 3531716 454 984 1706 717
Créditeurs divers 5398 071 3855027 1 543 043 3992 780
FGIC créditeurs 4 844 4 844 - 484
FPC 264 902 4827755 4562 853 264 902
Sous total 3 V-3 10 482 898 12884485 |- 2 401587 6776 407
ITOTAL l 73 449 396 74 964 801 ]- 1515 404 54 429 216
V-1 Dettes nées des opérations d’acceptations :
ORDINAIRE
Désignation Moins d'unan  |Entre un et cing | Plus de cing ans Total
ans
Dettes sur les cédantes 12 581 307 12 581 307
Tumsieanes 71206 71 206
Etranggres 12 510 101 12510 101
Avances sur acceprations (soldes créditeurs) 317624 3176 234
Tunstennes 2337881 2337 881
Etrangeres 838 353 838 353
TOTAL 15 757 541 - 15 757 541
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RE TAKAFUL
Désignation Moins d'un an Entre un et | Plus de cing Total
cing ans ans
Dettes sur les cédantes 2271062 2271062
Tunisiennes 1 485 263 1 485 263
Errangéres 785 799 785 799
Avances sur acceptations (soldes créditeurs) 186 518 186 518
Tunisiennes 60 756 6l 756
Etrangeéres 247 274 247 274
TOTAL 2457 580 - - 2 457 580

Les Dettes nées des opérations d’acceptations Retakaful sont des éléments techniques et sont
affectés a 100% au fonds des Adhérents.

V-2 Dettes nées des opérations de rétrocession :

ORDINAIRE
Désignation Moins d'unan | Entre un et| Plus de Total
cing ans | cing ans
Dettes sur les rétrocessionnaires 37 648 842 37 648 842
Tunisiennes 7230118 7230 118
Etrangéres 30418724 30418724
Avances sur rétrocessions (soldes créditeurs) 2906 102 2906 102
Tunisiennes 135776 135776
Etrangeres 2770326 2770 326
TOTAL 40 554 944 - - 40 554 944
RE TAKAFUL
Désignation Moins d'un an Entre un et Plus de Total
cing ans cing ans
Dettes sur les rétrocessionnaires 4196 433 4196 433
Tumsennes
Etrangeres 4196 433 4196 433
TOTAL 4196 433 - - 4196433

Les Dettes nées des opérations de rétrocession Retakaful sont des éléments techniques et sont

affectés a 100% au fonds des Adhérents.

GAC - CPA International / TUNIS-RE — Rapport Général et spécial du commissaire aux comptes — Exercice 2018

61



V-3 Autres dettes :

Désignation Moins d"un an Entre un et | Plus de cing Total
cing ans ans

ACTIVITE ORDINAIRE
PA632 Personnel 828 382 - - 828 382
AVANCES SUR SALAIRES 226 507 - - 226 507
AMICALE DE PERSONNEL DE TUNIS-RE 29 634 - - 29 634
DETTES PROVISIONNEES POUR CONGES A P: 572 240 - 572 240
PA633 Etat, organismes de sécurité sociale, collect 3501781 - - 3501781
ETAT RETENUE A LA SOURCE: IMPOTS/STES 2587 748 - - 2 587 748
ETAT RETENUE SUR LES REVENUS 197 355 - 197 355
CONTRIBUTION SOCIALE SOLIDAIRE 6811 6 811
AUTRES ETAT, IMPOTS & TAXES 668 522 - - 668 522
ETAT RETENUE A LA SOURCE SUR TIERS : TA 2329 - - 2329
ETAT RETENUE A LA SOURCE SUR TIERS : TAU 4195 - 4195
ETAT RETENUE A LA SOURCE SUR TIERS : TAU 8 625 - 8 625
TVA COLLECTEE 26197 - - 26197
PA634 Créditeurs divers 5224 949 - - 5224949
DIVIDENDES 1 543 108 1543 108
DIVIDENDES C.I 3 - 3
TANTIEMES 73 544 73 544
CAVIS 33 250 - 33250
RETRAITE COMPLEMENTAIRE 22085 - 22 085
ASSURANCE GROUPE 22936 - 22936
ASSURANCE VIE PART EMPLOYE 17 496 - 17 496
CN.AM 126 - 126
CNRPS 420 - 420
AUTRES COMPTES CREDITEURS 3508418 - - 3508 418
FINA CORP 2267 - 2267
AUTRES COMPTES CREDITEURS CHARGES D'H 1295 - - 1295
FGIC SEMINAIRES 4844 - - 4 844
E.P.C 264 902 - - 264 902
TOTAL ACTIVITE ORDINAIRE 9 824 858 - - 9 824 858
ACTIVITE RETAKAFUL
PA633 Etat, organismes de sécurité sociale, collect] 484 918 - - 484 918
ETAT RETENUE A LA SOURCE: IMPOTS/STES 477 871 - 477 871
ETAT RETENUE A LA SOURCE : INT./RETRO. § 7047 7047
PA634 Créditeurs divers 173 122 - - 173122
AUTRES COMPTES CREDITEURS 173 122 173 122
TOTAL ACTIVITE ORDINAIRE 658 040 - - 658 040
TOTAL GENERAL 10 482 898 - - 10 482 898
Les Autres dettes Retakaful se décomposent comme suit :
GAC — CPA International / TUNIS-RE - Rapport Général et spécial du commissaire aux comptes — Exercice 2018 62



RUBRIQUES Adhérents | Opérateur | Combiné
Etat, organismes de sécurité sociale,
collectivités publiques ) 26 561 511 479 484 918
Créditeurs divers 7 868 165 253 173 122
Total - 18 692 676 732 658 040

NOTE VI- AUTRES PASSIFS :

Les autres passifs totalisent au 30/06/2018 un montant de 43 636 108 DT contre un montant de
35600 116 DT au 30/06/2017 soit une augmentation de 8 035 992 DT détaillés comme suit :

[Rubrique | 30/06/2018 | 30/06/2017 | Variation | 31/12/2017
Comptes de régularisation passif 28 543 005 22 097 562 6 445 443 20 591 452
Ecart de conversion 15093 102 13 502 554 1590 548 12786 313
[Totaux | 43636108 | 35600116 | 8035992 | 33377765 |

Note VI-1 Comptes de régularisation passif :

Les comptes de régulatisations présentent un total au 30/06/2018 un montant de 28 543 005 DT

détaillé comme suit

ORDINAIRE 30/06/2018
Report de commissions recues des réassureurs 10 589 553
Estimation d'éléments techniques 9 997 924
Autres comptes de régularisation passif 2 200 812

Sous total ORDINAIRE 22 788 289

RE TAKAFUL
Report de commissions recues des réassureurs 207 551
Estimation d'éléments techniques 444 132
Autres comptes de régularisation passif 5103 033

Sous total RE TAKAFUL 5 754 716

TOTAL 28 543 005

Les Comptes de régularisation passif Retakaful se décomposent entre adhérents et opérateur

comme suit :

RUBRIQUES Adhérents | Opérateur | Combiné
Report de commissions recues des réassureurs 207 551 207 551
Estimation d'éléments techniques 444 132 444 132
Autres comptes de régularisation Passif 4403 630 699 403 5103 033
Total 5 055 313 699 403 5754 716
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Note VI-2 Ecart de conversion

Le détail de ces écarts se présente comme suit :

e  Activite ORDINAIRE :

Désignation 2018 2017 Ecart
Avances aceptation 1523 308 1298 733 224 575
Avances rétrocession 447 683 741 498 293 815
Soldes a reporter aceptation 11278 411 9450 612 1 827 799
Soldes a reporter rétroession 1149 702 878 484 271 218
Dépots espeaes 27527 24 347 3180
TOTAL 14 426 630 12 393 673 2032957

e  Acdvité RETAKAFUL:

Désignation 2017 2017 Ecart
Avances aceptation 198 788 130 962 67 826
Avances rétrocession
Soldes a reporter aceptation 467 684 261 677 206 007
Soldes a reporter rétrocession - -
Deépots especes =
TOTAL 666 472 392639 273 833

L’Ecart de conversion Retakaful est un élément technique

Adhérents.

et il est affecté a 100% au fonds des

Le total des capitaux propres & des passifs s’éléve au bilan du 30/06/2018 a 629 664 025 dinars
contre 566 430 223 dinars au 30/06/2017 soit une augmentation de 63 233 802 DT (11,16%).
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Composition des passifs en monnaie étrangéres

_Eﬂ ssif: devi isc: montant: contre-valeur:

PA3 PROVISIONS TECHNIQUES ACC 266 036 825

PA310 PNA 74 690 147
ARIARY 7 868 204 6074
BIRR ET11 404 38
DIN
ALGE 4262115 94 875
DIN
BAHR 15T 2188
DIN JORD 1 184 081 436 144
DIN
KOWI 63 572 55 006
DIN LIBY 4937 794 944 254
DIN TUN 68 751 373 68 751 373
DIR EAU 325 763 232514
DIR
MARO 333 195 91 299
DM REFFA 10 15
DOL
AUST 15 29
DOL USA 958 625 2529 620
DONG
VIE 147 040 17
LEURO 15412 48 360
I'R
BURUN 4 889 991 7232
FR CFA 75 404 029 349 648
FR FRANC 9 650 4 235
I'R GUINE 12 169 375 3517
FR SUISS 0 0
KW
MALAW 2672929 9 623
KW*1000 43 766 11 455
LIRE ITL 76 12
LIV EGYTP 15 152 806 219 513
LIV LIBN 10 0
LIV SOUD 34 135 4 945
LIV STER 84 663 290 716
LIV SYRI 8§ 987 803 45 631
MGA/100 - -
MRO*10 105 688 7302
MZM /1000 8 617 378
NAIR NIG 2794 875 2025
NGN/100 3 -
QUG
MAUR 5925 634 43 453
PESO PIHI 621 30
PUL BOTS 1255 314
R IRAN 75 043 293
REAL BRE 5 4
RIE IRAN 55921 526 5424
RIEL OMA 52 199 35 452
RIN MALS 11 289 7 311
RIY A_S 4070 2845
RIY QUAT 21 666 15 596
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RIY YEME 833 185 8703
ROUP
NEP 229 517 5520
ROUP
PAK 279 812 6011
SCH
KENY 395 278 10 242
SCH
OUGA -
SCH
TANZ -
TAK
BENG 12 0
UGS/1000 :
WON
CORS 167 792 371 393 809
YEN JAP 3743 89
YUA
CHIN 32 12

PA331 SAP 186 912 554
LIRE ITL 56 248 8 853
BIRR ETH 5159 919 489 011
COUR
DAN 72 552 29 564
DM RFA 41 504 64 654
DIN
ALGE 90 455 493 2013 539
DIR EAU 6318 399 4509 757
DIR
MARO 1 687 538 462 402
DOL
AUST 2443 4719
DOL
CANA 320 632
DOL
HONK 1125 375
DOL
JAMA 653 13
DOL SING 45 86
DOL USA 14 032 248 37 028 295
FLOR
HOL | 897 2622
FR BELGE 213 795 16 147
R
BURUN 16 929 779 25 039
FR CFA 1 408 484 133 6 531 141
FR FRANC 228 750 100 400
R
MADAG 608 746 6
FR SUISS 1122 2951
LIV IRLN 6 624 25 625
LIV STER 1 756 622 6 031 890
LIV SYRI 53 358 663 270 902
OUG
MAUR 41 961 695 307 705
PES ESPA 3565 65
PUL BOTS 75 000 18 743
RIY QUAT 1351 904 973 181
RIY A_S 2110 023 1 475 032
RIY YEME 3 038 409 31739
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ROUP SRI 212750 3513

ROUP
IND 26 141 664 997 827
ROUP
MAU 412 269 31112
ROUP SEY 601 116
ROUP
NEP 290 037 6976
ROUP
PAK 683 591 14 684
SCH
KENY 39 736 194 1029 565
SCI
OUGA 4400 381 2970
YEN JAP 13 323 317
R CEFP 41298 1108
FR GUINE 605 354 315 174 947
FCEA/100 220 257 102 142
EURO 883 125 2771070
ARIARY 117 167 802 90 454
FRAN/100 21 936 634
LIV SOUD 3 220 696 466 569
100KURUS 1952 108 1118220
R IRAN 913 169 88 749
'178/1000 3 836 4409
DIN
BAHR 94 694 65 626
DIN JORD 8 915 047 3 283 761
DIN
KOWE 1314 893 1137 724
DIN LIBY 24 585 448 4701475
DIN TUN 107 833 938 107 833 938
LIV EGYP 62 212 903 901 253
RIEL OMA 2 441 628 1658 303

PA331 AUTRES PROVISIONS TECHNIQUES 4434125
IND 4434125 4434125

PA621 DETTES NEES DES OPERATIONS D'ACCEPTATION : 18 215 121

COMPTES COURANTS ACC : 14 852 369
AED 1815 668 1295933
BDT 5730 177
BEL 44 615 3370
BHD 64 423 44 647
BIF 271 913 402
BND 43 75
CAD 23 295 46 006
CEFA 147 204 68 264
CHF 261 687
DAL 26 276 58 491
DEM 29 854 46 506
DKK 156 533 63 784
DZD 60 395 682 1 344 408
EGP 60 583 993 877 656
ESP 7 445 069 136 327
ETB 215 20
EUR 143 978 451773
NG 50 857 1470
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FRIY 464 447 203 850
GBP 246 537 846 557
GHC 8 473 852 475
GHS 8995 5010
GNF 497 026 820 143 641
GNS 4 780 874 4733
GRD 78 436 701
HKD 5958 1985
IDR 111701 22
INR 8 228 882 314 096
IRR 1 499 668 145
I'TL 27 688 4 358
JOD 99 933 36 809
JPY 988 666 23 503
KES 8 707 306 225 606
KRW 98 236 989 230 562
KWD 77472 67 033
LBP 246 0
LKR 218 706 Jol2
LYD 1938 919 370779
MAD 31 349 8 590
MGA 2004 739 1548
MRO 13 308 989 97 595
MRU 9473 362 654 515
M1T 10 899 4 297
MUR 273 875 20 668
MWK 8 951 334 32225
MYR 869 563
NGN 19 289 490 13 977
NLG 3 957 5471
NNI 29 160 2113
NOK 177 57
NPR 3378 638 81 260
OMR 292322 198 539
PKR 537 026 11 536
PTE 222329 3379
QAR 246 093 681 055
RWT - -

SAR 592 578 414 248
sDD 3835750 5 558
SDG 351 231 50 881
SDP 104 970 270 1522
SI'R 6618 1 260
SGD 260 498
SUR RER) 0
SYP 80 612 690 409 271

TND 2296 491 2296 491

TRIL 373 768 0
TWD 4 879 419
178 1779 395 2 045
usbD 1 850 471 4 883 023
XAF 282 8§99 900 1311 807
YER 588 603 6149
/BK 376 10
ZMK 138 109 503 36 185

GAC - CPA International / TUNIS-RE — Rapport Général et spécial du commissaire aux comptes — Exercice 2018 68




ZMW 147 362 38 569
ZWD 15 901 457 -

AVANCES SUR ACC - 3 362 752
EUR 265 986 534 610
FRE 48 345 21219
GBP 10 909 37 459
TND 2317 832 2317 832
USD 706 113 1863 290

PA622 DETTES NEES DES OPERATIONS DE

RETROCESSION - 44 751 377

COMPTES COURANTS RETRO - 41 845 275
BEL T 6
DD 688 026 15315
EUR 334 574 1 049 826
FRF 35042 15 380
GRBP 82195 282 242
1L.YD 37115 7098
MAD - -
TND 34 462 155 34 462 155
UsD 2492 700 6577 738
XAF -

AVANCES SUR RETRO - 2906 102
EUR 130717 410 164
GBP 19 982 68 613
IND 187 630 187 630
UspD 848 755 2 239 696
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ANALYSE DE L’ETAT DE RESULTAT TECHNIQUE.

NOTE I - PRIMES ACQUISES :

Les primes acquises nettes ont diminué de 3 819 692 DT passants de 41 811 366 DT a 37 991 674

DT.

Note I-1 Primes :

Les primes acceptées ont atteint 72 077 207 DT contre 64 075 463 DT au
augmentation de 12,5%. La répartition par marché se présente comme suit :

30/06/2017, soit une

30/06/2018 Struct | 30/06/2017 | Struct | Evolution
Tunisie 34 187 108 47% 32 461 693 51% 5,3%
Maghreb 4727 495 % 3769 980 6% 25,4%|
Pays arabes 19 396 799 27% 16 011 787 25% 21,1%
Afrique 8162133 11% 6 678 742 10% 22.2%
Europe 58 157 0% 71462 0% 0,0%
Asie & reste du monde 5545515 8% 5081799 8% 0,0%
TOTAL 72077 207 100% 64 075 463 100% 12,5%

Les primes rétrocédées sont de 27 110 854 dinars contre un montant de 23 021 124 dinars au

30/06/2017, soit une augmentation de 4 089 729 DT. La répartiion par branches se présente

comme suit :

Au 30/06/2018 Struct Au 30/06/2017 Struct Evolution
INCENDIE 17982 034} 66% 15099 511 66%) 19%
ARD 923 210 3% 745 047 3% 24%
RISQUES TECHNIQUES 5277822 19% 5408 244 23% 2%
TRANSPORTS 2528472 9% 1579913 74 60%
AVIATION 263 840 1% 83798 0% 0%
VIE 135 456 0% 104 609 0% 29%
Total 27 110 854 100% 23 021124 100% 18%

Le montant des primes nettes sont de 44 966 353 dinars contre 41 054 399 dinars en 2017 soit une
augmentation de 9,53%.
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Note I-2 Variation de la Provision pour Primes Non Acquises :

La variation de la provision pour Primes Non Acquises nette est de -6 974 679 dinars contre
757 027 DT en 2017. Cette variation s’explique par ce qui suit :

Au30/06/2018 | Au30/062017 |  Variation Au 31/12/2017
E RO Iman, pouk prires Niad doguises 3790214 4107159 |- 7897373 | 6687810
acceptation

T 3184 465 3350132 |- 165667 |- 5208806
pour primes non acquises

::f;"“" pour primes non acquises 1 6974679 757027 |- 7731706 |- 1479004

NOTE II - PRODUITS DE PLACEMENT ALLOUES TRANSFERE DE L’ETAT DE
RESULTAT :

Les produits de placement alloués totalisent un montant total de 795216 DT au 30/06/2018
contre un montant de 607 534 DT au 30/06/2017 soit une variation de 187 682 DT,

Ce montant se détaille comme suit :

30/06/2018 | 30/06/2017 | VARIATION | 31/12/2017

INTERET SUR LES DEPOTS CEDENTES 133 590 414417 |- 280827 2100795
PRODUIT FINANCIER DE L'ACTIVITEE TECHNIQUE

¢ 661626 193117 468 509 1138134

REVENUS DES COMPTES EN DEVISES 493 481 80 549 412932 601119

REMUNERATION DES FLUX TECHNIQUE 168 145 112568 55577 537015

TOTAL 795 216 607 534 187 682 3238928

Pour un besoin de comparabilité, les chiffres du 30/06/2017 ont été retraités pour tenir compte de
la nouvelle méthode de comptabilité analytique.

NOTE III - AUTRES PRODUITS TECHNIQUES :

Les autres produits techniques sont composés des produits de changes qui représentent un produit
affecté a 'activité technique.
Ces produits totalisent 6 264 088 et se détaillent comme suit :

30/06/2018 30/06/2017 | VARIATION 31/12/2017
Produits de changes Ordinaire 4 857 415 3008 590 1848 825 7 569 903
Produits de changes Retakaful 1 406 673 525 883 880790 953 297
Total 6 264 088 3534474 2729 614 8523199

Pour un besoin de comparabilité, les chiffres du 30/06/2017 ont été retraités pour tenir compte de

la nouvelle méthode de comptabilité analytique.

NOTE IV - CHARGES DE SINISTRES :
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Les charges de sinistres ont diminués de 2 450 622 DT passant de 22 038 997 DT a 19 588 375
DT.

Note IV-1 Sinistres payés :

Les sinistres payés des acceptations ont passé de 12756 568 DT en 2017 a 3287 085 DT au
30/06/2018 d’ot une diminution de 9 469 483 DT.

Les sinistres payés a la charge des rétrocessionnaires ont passé de 3 408 025 DT a 1 463 610 DT en
2018 d’ou une diminution de 1 944 415 DT.

Les sinistres payés nets sont passés de 9 348 843 dinars a 1823 474 DT en 2018 d’ou une
diminution de 7 525 068 DT.

Note IV-2 Variation de la Provision pour Sinistres A Payer :

LLa variation de la provision pour sinistres nette est de 17 764 900 DT en 2018 contre 12 690 454
DT en 2017 soit une augmentation de 5 074 446 DT soit 40% qui s’expliquent par ce qui suit :

La Variation de la Provision pour Sinistres a Payer a 'acceptation au 30/06/2018 de 27 534 253
dinars contre 19 449 412 dinars au 30/06/2017.

La variation des parts des rétrocessionnaires dans les provisions pour sinistres a payer de 9769 353

dinars contre 6 758 958 dinars au 30/06/2017.

Etat des reglements et des provisions pour sinistres a payer 2018 :

ANNEE D'INVENTAIRE | 2013 et antérieur 2014 2015 2016 2017 2018
Reglements cumulés 1712716 |- 1088359 333928 5236651 |- 1694325 |- 1213527
Provisions pour sinsitres 160 831 691110 |- 60574 |- 1139983 1485025 26 397 844
Total des Charges des Sinistres 1873547 |- 397249 273 354 4096 668 |- 209 300 25184 317
Primes acquises 991 015 235979 2037 488 1276 083 24 871 693 38 874 731
% Sinistres /Primes Acquises 189% -168% 13% 321% -1% 65%
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Etat des réglements et des provisions pour sinistres a payer 2017 :

ANNEE D'INVENTAIRE 2012 et antérieur 2013 2014 015 2016 2017
Réglements cumulés 10461 404 2966 734 1779097 11848 434 2428524 9497098
Provisions pour sinsitres 10335 394 1281 413 857020 8053 065 5875772 43376764
Total des Charges des Sinistres 126010 1685 321 2636117 3795369 18409452 52873862
Primes acquises 3426 363 1638 508 3612216 2902969 01150 63292 804
% Sinistres/Primes Acquises 4% 103% 3% 131% 46% 84%

Etat des réglements et des provisions pour sinistres a payer 2016 :

ANNEE D'INVENTAIRE 2011 et antérieur 2012 2013 2014 2015 2016
Réglements cumulés 9271764 | 2143375 5109739 6699 914 10 989 887 7747 898
Provisions pour sinsitres 7047 313 2473277 |- 1973213 1 360 373 3788 061 25 554 444
Total des Charges des Sinistres 2224 451 4616652 3136526 5339 541 7201 826 33302 342
Primes acquises 3210599 1763771 3510441 3742245 34 839 281 59 878 356
% Sinistres/Primes Acquises 69% 262% 89% 143% 21% 56%

NOTE V - FRAIS D’EXPLOITATION :

Note V-1 Frais d’acquisition :

Les frais d’acquisition composées des commissions, courtages & participations bénéficiaires ont
atteint au 30/06/2018, 18 581 951 DT contre 18 374 768 DT en 2017 d’ou une augmentation de

207 183 DT soit 1,13%.

Note V-2 Frais d’administration :

Le total des chatrges par nature soit 6 529 836 dinars se répartit comme suit :

TOTAL DES FRAIS DE FONCTIONNEMENT 7 664 655
Chatges non incorporables 135 157
Charges a reporter 89 415
Moudharaba 33 870
RESTE A AFFECTER 7 406 213
Frais de gestion du fonds FPC 213 739
Frais de gestion retakaful opérateur 662 638
Frais d'administration 6 529 836

Les charges non incorporables et les frais de gestion des fonds FPC et Retakaful sont des charges

non techniques et figurent parmi les autres charges non techniques (poste CHNT3)
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Suite a entrée en vigueur des nouvelles normes comptables relatives aux sociétés d’assurance
Takaful et Retakaful, ce poste a été retraité pour les exercices 30/06/2017 et 31/12/2017 en
reclassant les frais d’administration de I'opérateur Retakaful en « Autres charges non techniques »
et en affectant la commission Wakala (initialement classée en charge non technique) comme frais

d’administration.

Les frais d’administration sont défalqués par nature comme suit :

Frais ;
dodministra| 0K CLES
NATURE DE COMPTE COMPTABLE - gestionsdes |  TOTAL D'AFEECTATION
placements
contrats

SERVICES EXTERIEURS 691 497 27 804 719301 | Combinaison de clé
AUTRES SERVICES EXTERIEURS 77 187 32034 909221 | Combinaison de clé
CHARGES DIVERS ORDINAIRES . - . Combinaison de clé
CHARGES DE PERSONNEL 2612804 77243 2690047 | Combinaison de clé
IMPOTS, TAXES & VERSEMENTS ASSIMILES 73458 2831 76289 | Combinaison de clé
DOTATION AUX AMORTISSMENTS & AUX PROVISIONS

RELATIVES A L'EXPLOITATION 195052 7550 202602 | Combinaison de clé
WAEALA 1932376 - 1932376 | Affectation directe

TOTAL 6 382 374 147 462 6529 836

Pour la consultation de la combinaison des clés, se référer a la note 3-3-7 de la partie présentation.

Note V-3 Commissions recues des rétrocessionnaires :

Les commissions recues des rétrocessionnaires totalisent au 30/06/2018 un montant de 9 539 262

DT contre un montant de 7 917 219 DT en 2017 soit une variation de 1 622 042 DT (20,50%).

NOTE VI-AUTRES CHARGES TECHNIQUES :

Les autres charges techniques sont composées des pertes de changes qui représentent une charge

affecté a 'activité technique majorés des charges de placements.

30/06/2018 | 30/06/2017 | VARIATION
Pertes de changes 708 146 254 369 453 777
Moudharaba 33 870 19 499 14371
Intéréts sur dépots rétrocession 48 156 45518 2638
Total general 790 172 319 387 470 786

Suite 4 l'entrée en vigueur des nouvelles normes telatives aux sociétés d’assurance Takaful et

Retakaful, ce poste a été majoré par la commission Moudharaba au 30/06/2017 et au 31 /12/2017.
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Le résultat technique s’éleve a 9099 905 DT au 30/06/2018 contre un montant retraité de

5767 959 DT au 30/06/2017 dégageant une augmentation de 3 331 946 DT et représentant 9,10%
du capital social de Tunis Re.

RESULTAT TECHNIQUE PAR CATEGORIE D’ASSURANCE :
Etant donné que lactivité vie n’est pas significative au sein de la société TUNIS Ré et

conformément au paragraphe 89 de la NCT 26, un seul tableau englobe I’état de résultat technique
par catégorie d’assurance.
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ANALYSE DE L’ETAT DE RESULTAT

RESULTAT TECHNIQUE

Le résultat technique de la période arrété au 30/06,/2018 s’¢tablit comme suit :

Rubriques 30/06/2018 30/06/2017 VARIATION 31/12/2017
Résultat technique Non Vie 8065 741 4928 070 3137 670 3212370
Résultat technique Vie 1034 165 839 889 194 275 1105530
Résultat technique Global 9099 905 5767959 3 3319%6 4 317 900

NOTE I PRODUITS DES PLACEMENTS

Les produits des placements totalisent au 30/06/2018 un montant de 10 875 261 Contre un
montant au 30/06/2017 de 8 525 294 DT soit une augmentation de 2 349 967 DT. Ces revenus se

détaillent comme suit :

Rubrique 30/06/2018 30/06/2017 Variation 31/12/2017
Revenus des placements 8385618 7753629 631 989 16 839 968
Reprise de correction de valeurs sur placements 1013373 549 905 463 469 791495
profits provenant de la réalisation des placcmcms 1476 270 221761 1254510 1383398
Totaux 10 875 261 8 525 294 2 349 967 19 014 861

La reprise de correction de valeurs sur les placements est composée de :

e Reprise sur provision :

e Amortissement BTA :

996 538 DT

16 835 DT

NOTE II PRODUITS DES PLACEMENTS ALLOUES, TRANSFERES A L’ETAT DE
RESULTAT TECHNIQUE VIE

Les produits des placements alloués, transférés a état de résultat vie totalisent au 30/06/2018 un

montant de -30 101 DT contre un montant retraité selon la nouvelle méthode de comptabilité

analytique de -10 060 DT au 30/06/2017 soit une variation de 20 042 DT.

NOTE III CHARGES DES PLACEMENTS

Ces charges totalisent au 30/06/2018 un montant de 617 878 DT contre un montant retraité selon
la nouvelle méthode de comptabilité analytique de 846 815 au 30/06/2017, soit une diminution de

228 937 DT.
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- 30/06/2018 30/06/2017 Variation Jje/un
Rubrique
Charges de gestion des placements y compas les
charges d'intéréts servis su les dépots requs des
retrocessionnaires : i
(Correction de valeur sur placement 265 226 775783 510357 969 941
Pertes provenant de ha réalisation des placements 352651 7102 281619 475963
Totaux 617877 46815 |- 08938 1445 904

La correction de valeur sur placement de 265 226 DT n’est autre que la dotation aux provisions de

pour risque d’exigibilité de I'exercice :

Rubrique MO NTANNT
sur portefeuille actions cotées 243 784
sur portefeuille participations
sur portefeuille OPCVM MIXTES
sur portefeuille OPCVM OBLIGATION 21 443
TOTAL 265 226

NOTE IV PRODUITS DES PLACEMENTS ALLOUES, TRANSFERES DE L’ETAT

DE RESULTAT NON VIE :

Les produits des placements alloués, transférés de Iétat de résultat non vie totalisent au
30/06/2018 un montant de — 765 115 DT contre un montant retraité selon la nouvelle méthode
de comptabilité analytique de -597 474 DT au 30/06/2017 soit une variation de -167 641 DT.

NOTE V AUTRES PRODUITS NON TECHNIQUES :

Les autres produits non techniques totalisent au 30/06/2018 un montant de 1 523 358 DT contre
un montant retraité selon la nouvelle méthode de comptabilité analytique de 1891 738 DT au

30/06/2017 soit une variation de 368 380 DT.

Elements 30/06/2018
Produit sur cession d'immobilisation 30 000
Commission de gestion des fonds de I'Etat - 63 292
Autres gains 378 526
Commission Wakala 1144 253
Commission moudharaba 33 870
Solde GLOBAL au 30/06/2018 1523 358

NOTE VI AUTRES CHARGES NON TECHNIQUES :
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Les autres charges non techniques totalisent au 30/06/2018 un montant de 1 084 839 DT contre
un montant retraité de 834 592 DT au 30/06/2017 soit une variation de 250 247 DT. le
retraitement vient suite a Papplication aussi bien de la nouvelle méthode de comptabilité analytique
que des normes comptables relatives aux sociétés d’assurance Takaful et Retakaful.

Les autres charges non techniques sont détaillées comme suit :

Elements 30/06/2018
CHARGE NON INCORPORABLE 135 157
UNITE DE GESTION DES FONDS 213739
PERTES 1
Frais d'administration a la charge de l'opérateur 662 638
Dotation aux provisions 73 304
TOTAL AU 30/06/2018 1084 839

Le retraitement selon les nouvelles normes comptables NCT 43 et 44 concerne :

® Les frais d’administration de 'opérateur Retakaful ont été reclassés parmi les « Autres charges non
techniques » ;

e la commission Wakala est passée des «Autres charges non techniques» au «Frais
d’administration ».

Le retraitement selon la nouvelle méthode de comptabilité analytique concerne :

® Les pertes de change figurent désormais parmi les éléments techniques dans le poste autres charges
techniques.

VENTILATION DES CHARGES ET DES PRODUITS DES PLACEMENTS :

SOCIETE TUNISIENNE DE

REASSURANCE
Tunis Re
ANNEXE 11
VENTILATION DES CHARGES ET DES PRODUITS DE PLACEMENT
30/06/2018
EN DINARS
Revenu et frais financicrs concernant | Autres revenus Tortal Raccordement
les placements dans les Eses liées et et frais
avec lien de participation financiers
Revenu des placements immobiliers - 5016 549 506 5349 | PRNTI11 + PRV21
Revenu des participatons - 260 027 260 027 PRNT11 + PRV21
Revenu des autres placements - - PRN12 + PRV22
Autres revenus fimanciers - 1 523 358 1523 358 PRNT2
Total produits des placements - 2289 934 2289934
Intéréts - - - CHNTI11 + CHV9
Frais externes - - CHNT3
autres frais = 1084 839 1084 839 CHNT3
Total charges des placements - 1084 839 1084 839
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NOTE VII IMPOTS SUR LE RESULTAT :

Résultat comptable 19000591
Réintégrations des charges non déductibles 3439 160
Déductions des réintégrations de l'exercice précédent 3553309
Déduction des produits non imposable 2173 403
Bénéfice brut fiscal 16 713 039
Bénéfice Exportation 64,55% 10 788 267
IS sur export 10% 1078827
Bénéfice Tunisie 35,45% 5924772
INVESTISSEMENTS EXONERES

Bénéfice aprés dégrevement Tunisie 5924772
I8 Tunisie 35% 2073670
Is global 3152497
CONTRIBUTION BUDGET DE L'ETAT 4% 668 522
RESULTAT NET 15179 573

NOTE VIII PERTES EXTRA-ORDINAIRES :
Ce poste enregistre un montant de 668 522 TND qui n’est autre que la contribution de 4% du
résultat imposable pour alimenter le budget de I'état 2018.

NOTE IX RESULTAT NET DE L’EXERCICE :
Le résultat net de I'exercice clos au 30 juin 2018 est bénéficiaire de 15 179 573 DT contre 11 198
550 DT au 30/06/2017 soit une augmentation de 3 981 023 DT et représente 15,18% du capital

social de la société.
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ANALYSE DE L’ETAT DE SURPLUS OU DEFICIT DU FONDS RETAKAFUL

NOTE I - PRIMES ACQUISES :
Les primes acquises nettes ont diminués de 15,54% passant de 5 132 939 DT a 4 335 297 DT.

Note I-1 Primes :

Les primes acceptées ont atteint 6 484 711 DT contre 5 887 209 DT au 30/06/2017, soit une

augmentation de 10,1%. La répartition par marché se présente comme suit :

30/06/2018 | Struct | 30/06/2017 | Struct | Evolution
Tunisie 1299 009 20%| 1317268 22% -1,4%
Maghreb 383 924 6% 323 037 5% 18,8%
Pays arabes 4 677 473 72%| 4183 036 71% 11,8%
Afrique 20 420 0% 15997 0% 27,7%
Europe - 0% . 0% 0,0%
Asie & reste du monde 103 885 2% 47 871 1% 0,0%
TOTAL RE TAKAFUL 6 484 711 100%| 5 887 209 100% 10,1%

Les primes rétrocédées sont de 10665 635 dinars contre un montant de 1021 526 dinars au

30/06/2017, soit une augmentation de 63%. La répartition par branches se présente comme suit :

Au 30/06/2018 | Struct | Au 30/06/2017 | Struct Evolution
INCENDIE 1298934]  492% 710 685  848% 83%
ARD 26896  10% 15 634 19% 72%
RISQUES TECHNIQUES 221834]  84% 184295]  220% 20%
TRANSPORTS 102 546]  39% 98357 117% 4%
AVIATION . 0% . 0% 0%
VIE 15 426 6% 12 553 15% 23%
Total Re Takaful 1665635] 100%) 1021526] 100%] 63%

Le montant des primes nettes sont de 4 819 076 dinars contre 4 865 683 dinars en 2017 soit une

diminution de 1%.
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Note I-2 Variation de la Provision pour Primes Non Acquises :

La variation de la provision pour Primes Non Acquises nette est de -483 779 dinars contre

267 257 DT en 2017. Cette variation s’explique par ce qui suit :

Au 30/06/2018 Au 30/06/2017 Variation Au 31/12/2017
EXGVIBIor POUC primcs on : 631 466 251698 |- 883 164 |- 621396
acquises acceptation
Part des réassureurs dans les
provision pour primes non - 147 687 |- 15559 |- 132 128 |- 325 860
acquises
Eroyisibit pour primes non - 483779 267257 |- 751036 |- 295 536
acquises nettes

NOTE II - PRODUITS DES PLACEMENTS
Les produits de placement alloués totalisent un montant total de 1 542 155 DT au 30/06/2018
contre un montant de 622 392 DT soit une variation de 919 763 DT.

Ce montant se détaille comme suit :

30/06/2018 30/06/2017 VARIATION 31/12/2010
INTERET SUR LES DEPOTS CEDENTES 6965 24631 17 666 46783
PRODUIT FINANCIER DE L'ACTIVITE TECHNIQUE 85t - - 71154
REVENUS DES COMPTES EN DEVISES 62 544 44 982 17362 60 589
REMUNERATION DES placements des adherents 65973 26896 39077 110 564
Autres produits techniques 1406 673 525883 880 790 953 296
Total 1542155 622 392 919 763 1171232

Les autres produits techniques sont composés des produits de changes qui représentent un produit

affecté a I'activité technique.

NOTE IV - CHARGES DE SINISTRES :

Les charges de sinistres ont augmenté de 804 435 DT passant de 1 505 617 DT a 2 310 052 DT.

Note IV-1 Sinistres payés :

30/06/2018 | 30/06/2017 | VARIATION
sinistres payés des acceptations 734 471 650 820 83 651
sinistres payés a la charge des rétrocessionnaires 205 533 44 437 161 096
Sinistres payés nets 528 938 606 383 |- 77 445
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Note IV-2 Variation de la Provision pour Sinistres A Payer :
P ¥

30/06/2018 | 30/06/2017 | VARIATION
Variation de la PSAP a 'acceptation 1927 (099 2046 950 119 851
variation des parts des rétrocessionnaires dans les PSAP 145 985 369332 |- 223 347
Variation de la PSAP net 1781114 1677 618 103 496
Etat des réglements et des provisions pour sinistres a payer 2018 :

ANNEE D'INVENTAIRE | 2013 et antérieur 2014 2015 2016 2017 2018
Réglements cumulés 2201 77 435 11 606 340 791 517 968 215532
Provisions pour sinsitres 96 050 |- 118 808 35 268 9748 1103 517 3270994
Total des Charges des Sinistres 93849 |- 41 373 23 662 350 540 585 548 3055462
Primes acquises 45 004 2073 39 462 4017 2236947 3 489 585
% Sinistres/Primes Acquises -209% -1995% -60% 873% -26% 88%

Etat des réglements et des provisions pour sinistres a payer 2017 :

ANNEE D'INVENTAIRE 2012 et antérieur 2013 2014 2015 216 2017
Réglements cumulés m 4 1017 93273 323 734 162 989
Provisions pour sinsitres 26 466 129 668 142201 199 895 1038 081 2586798
Total des Charges des Sinistres 26739 161141 179 279 295169 114346 2749788
Primes acquises 6273 215 11439 85403 2381040 3669 512
% Sinistres/Primes Acquises -426% 1275% 1567% 346% -30% 5%

Etat des réglements et des provisions pour sinistres a payer 2016 :

ANNEE D'INVENTAIRE 2011 et antérieur 2012 2013 2014 2015 2016
Réglements cumulés 2269 1047 21744 19797 690 498 5811
Provisions pous sinsitres 1300 595 11232 87 849 753 409 2238 964
Total des Charges des Sinistres 3569 1642 10512 68 052 62911 2244775
Primes acquises 988 3120 24410 75 870 1570173 3153795
% Sinistres/Primes Acquises 361% 53% 43% -90% 4% %
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NOTE V - FRAIS D’EXPLOITATION :

Note V-1 Frais d’acquisition :

Les frais d’acquisition composées des commissions, courtages & patrticipations bénéficiaires ont

atteint au 30/06/2018, 1 562 771 DT contre 1 634 712 DT en 2017 d’ou une diminution de 71 941
XL

Note V-2 Frais d’administration :

Il s’agit de la commission Wakala a la charge des adhérents et des frais directement affectés au

compte de résultat des adhérents.

RUBRIQUES MONTANT

Wakala 1932 376

Frais directement afféctés aux adherents 1147

TOTAL FRAIS D'ADMINISTRATION 1933 523

Les frais d’administration sont défalqués comme suit :
S . .
NATURE DE COMPTE COMPTABLE Frais d'administration des|  Frais de gestions des TOTAL
contrats placements

WAKALA 1932376 1932 376
AUTRES SERVICES EXTERIEURS 1147 1147
TOTAL RETAKAFUL 1932376 1147 1933523

Note V-3 Commissions recues des rétrocessionnaires :

Les commissions recues des rétrocessionnaires totalisent au 30/06/2018 un montant de 598 606
DT contre un montant de 357 450 DT en 2017 soit une variation de 241 156 DT (67,50%).

NOTE VI - CHARGES DE GESTION DES PLACEMENTS :

Les charges de gestions des placements se composent de la Moudharaba et des intéréts sur les
dépots chez les rétrocessionnaires et se détaillent comme suit :

30/06/2018 30/06/2017 | VARIATION | 31/12/2017
Moudhatraba 33 870 19 499 14 371 54 484
Intéréts sur dépots rétrocession 3805 1206 2598 27 551
Total general 37675 20 706 16 969 82 035
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NOTE VII - AUTRES CHARGES TECHNIQUES :

Les autres charges techniques sont composées des pertes de changes qui représentent une charge
affecté a lactivité technique et qui ont totalisé au 30/06/2018 320 986 contre 288 673 au
30/06/2017 soit une variation de 32 313 dinars.

RESULTAT TECHNIQUE PAR CATEGORIE D’ASSURANCE :

Etant donné que lactivité vie n’est pas significative au sein de la société TUNIS Ré et
conformément au paragraphe 99 de la NCT 43, un seul tableau englobe I'état de résultat technique
par catégorie d’assurance.

GAC — CPA International / TUNIS-RE — Rapport Général et spécial du commissaire aux comptes — Exercice 2018 85



98 8107 29139x5] — s91dwod xne aaressuwiod np [eads 12 [eaurn woddey — Y-SINNL / [puonrwu] y4d) — OV

BFR GEV E 8F8 659 T 299 (1 o9 01 g8l 6+ € G9L 10F 98 6Ls | CTLS LOL amasano, | vaafed vansns nod suosiaos]
ceg el c EEH SOV T SOG 1 S96 11 L98 €6L T LHY LHY LLO S T GOL OLL Ao ¥ ¢ aaded v sonsus nod suosiaog]
a6 116 a6 LG 209 01 /09 (1 LBE 106G 8+S 142 699 € 6L +T9 amusano sasnbor uou sowad anod SUOISIAOIL]
89 6E0 | 189 GSO | +St 51 +5t+ Gl LTT PO 1 a6+ O €TE 11 Ot 0es armop sasmbor vou sswad mod suomaoag
SNOISSHDOULTH SNOISIAOHL
Sob POt GGE 0SS0 LGS €1S L Oor9 ¥LE | 6FO +LT | L¥6G BEZ 9 9LE 56 tib Sl € FAS .4 amppano ] v aaled v ansius mod suosiaoi g
€65 16t 01 0L +8 CTOH IS 6 BCS OIF 1 Bl 018 8O 1 Lot 9El 8 29190 1 1SS ISL E 0TT €26 & aauope ¥ e iafed ¢ sonsuns mod suosiaog
LST £6T ¢ 18 01t Le¥ ZRO T 6ET EEC S8L S5t €EC LGl 6FLT LZS BTG vZlL vic 9%S 9209 1 aumasano sasmbor nou sawmd anod suosiaoag
LILFEGE COL LEE L10 L8RS € 8t QLT 0n9g § PTL LET RIS GPC € ZUE 916 LGB 91¢ GUT S11 T aamop sasmbow uou qu.._ur_ nod SUOBIAOL ]

SNOLLV.LJdI0DV SNOISIAOHd

SHAIVININWH TdWOD SNOILLVINI OANI

050 1€ ZLT 161 8LL 611 68t TIT 29T €TT ELLTL -l TLze -| 189 s01 €L9 S8I T 990 PRE T - HANOINHDAL LV.LTINSHH
ST8 LIS 89¢ 91 LSV 1SS ZIF £6 2 ZIr €6 Sp0 8SP 808 LL 09L b1 8LV §9% NOISSHDOULHY 9d 3AdT0S
o jL] xﬂu.u. C;.\« xﬁ.m CEE S - TEE € .—uh.N .eﬁ.m IGTI ZI1 1L 9 Nm: mhnu V..Jujﬁ-.—.._ammm..vu..:.—m.u m,.v—.v ®N201 EC?»&EECHV
- - - - SIEnsas
ane ..—qvm__“._.w_u.r—‘.:rm ﬂ# mﬁﬂmu v,..u‘—_ﬂf_.....vwn..h..vun..:mu.— uﬂ.;.u 1w
<86 St : SHG St FOE 1 = FOE 1 189 ++1 €16 18 152 LES TY suonesard anod suosiaoad
».v.mu ..n,..mm.:_.—nu t.ﬁ v..:_...ﬁu .n..-‘—_..._‘_._ﬂ_:._%u"..v.uc‘_._,..u.— v..u;v _hﬁn_
£LS SO - £es 0T 2 = = £ES Sug 20s 81 o1 L8 981 saded
J%.«hrﬂ ,.{,b_. w":s.mu v....«MmFJ._:G._v"%UUG.:..-u.- %—.-wu tﬁﬁ_
6ro LIS 1 RO 9 18s 105 1 LEO 00T * LyO 0ol Pes 1ok 1 £+ 062 €81 12 HEG GHO | ,.r#...:?v.. So1d Sa] SUEDP SOHELUOISSII0NIE P 1|
SL8 BLE b9 L0Z ST IL9 106 S0¢ 292 STT 659 08 PEE S9¢ 68% €81 €EF 00Z T GRS RIOT - AHFIDNVNIA AATOS
sivimsaa xne vonedionae |
C6r €8I 1 GrO LE PR SFL I el16 £EC LGH STT 0c0 4 1£6 116 6GTO ¥S1 |OT 9¢9 +69 121 m.:u:.bu_&n_ P S1AU SIMPOI]

SHLLAN NOILLSHD

¥6T 96¥ € BLI €61 911 €0€ € 8LY BSP 686 1 688 95P BEC ¥R T LoV 9FW 269 £L9 6LO ¥EL T S PR R B Do AT AT T
€CTE £EO | 6CL 921 ol Q08 1 989 TLT 68T 1 Lev 1L2 LOLFLS T L1 60T 9L0 vt Gl6 026 sa1190 :Cﬁm..i ap m..&._ﬁ_u sa1nys
TLLTYS | Gt 99 ZTE 96¥ | 61 92T 0€L 19+ STT IE€T 0LT 1 96T LTT 9L9 6TT 651 €18 uonmmbo p sk

SL9 161 € 691 £9€ LOS BZR T 998 €€ 85E 1 8065 62€ 0F9 L6T T BZ6 SOV L16 LET 1 96L €65 NOILLII¥DSN0S Jd 4dT10S
001 LT6 | 6zz 901 - sTEecoc L8 ¢l 414 1 191 +El 05k L68 1 162 901 LIO 91 €80 SLL 1 sassamp suonusard mod suoisiaoid sap sadiey )
Ly +EL COL GHl 90L 8¥S 6Y6 Gl = G960 Gl Q€L 8TS LSS S ol 6L H86 6L ..n..ﬁ.cﬂ- $IB1} 19 SUONWSAT]

0LS 199 T 9€S 6L YED TRS T L¥8 SST SILT 621 ¥S1 881 92b T L¥8 091 0LT S6 LLOOLL T SNOLLVLSHHd 4d SHOUVHD
99% 1€9 H 168 92 = CLS 0L = +Z S = SlS ¥ GO T 1€S 66S = 991 CT1 €LLTOL tTL BOS : V Ndd $2p UoneIeA
TILE8F 9 V65 GIY 9LL S0 9 LEG 16D 159 L 20€ +89 GSI €TE S 609 #19 096 SEF 1 GHS TLT & SN SIWN]

YT €98 § SOL THY IFS 01k § €1L 989 2L0 € LE9 €89 8T8 €TL ¥ SLL 9T9 LET €EE T 998 €9L T SHSINDOV SHWIHd

IVHANAD HIA NON | SANINMVI | NOLLVIAV [LHOdSN V.L NON HOA.L AN OSI] auv AIANIDINI
TVLO.L HIA IV.ILOL IV.LOL SANIIVIN TV.LOL SANTHVIN NON sAENOIMENy
SAVNIA NA
810T/90/0¢
TNAVIVLATE MOANIA - SHONVANSSV.A HIHOODHALVD dVd LIDIdHAd NO SN TJUNS NAd NOLLVILLNAA
ay swn g,
HDONVHNSSVAH

HA ANNAISINNL dLFID0S




IETAT DES FLUX DE TRESORERIE
AU 30/06/2018
(endinars)

NOTE X

Les flux de trésorerie affectés a Pexploitation ont atteint
le montant de

contre en 30/06/2017

soit une variation de

118 résultent des mouvements suivants :

X-1 Encaissements des cédantes
contre en 30/06/2017

soit une variation de

X-2 Versements aux cédantes
contre en 30/06/2017
soit une variation de

X-3 Encaissements des rétrocessionnaires
contre en 30/06/2017

soit une variation de

X-4 Versements aux rétrocessionnaires
contre en 30/06/2017
soit une variation de

X-5 Encaissements en capital provenant des placements
courants ont atteint

contre en 30/06/2017

soit une variation de

L’importance de ces encaissements provient du revolving
des capitaux placés sous forme de Bons de trésor a court terme.

X-6 Des décaissements en capital provenant des placements
courant

contre en 30/06/2017

soit une variation de

L’importance de ces décaissements provient du revolving
des capitaux placés sous forme de Bons de trésor a court terme.

X-7 Produits financiers regus
contre en 30/06/2017
soit une variation de

X-8 Encaissements des fournisseurs et du personnel
contre en 30/06/2017
soit une variation de

X-9 Décaissements aux fournisseurs et au personnel
contre en 30/06/2017

s0it une variation de

Les décaissements au personnel sont relatifs aux préts

9 558 766
16 287 546
6 728 780

20 706 531
20 462 671
243 860

10 371 835
4 862 469
15 234 304

5 540 166
3 287635
2252 531

11 246 235
9928 066
1318170

68 174 789
56 296 760
11 878 029

66 106 759
42 803 527
23 303 231

3736 090
2 200 461
1535 629

18 433 239
14 876 868
3556 371

17 011 647
19 389 703
2 378 056

GAC — CPA International / TUNIS-RE — Rapport Général et spécial du commissaire aux comptes — Exercice 2018

87



Les décaissements aux fournisseurs concernent les dépenses
d’exploitation.

X-10 Décaissements a I’état au titre des impots et taxes 2295573
contre en 30/06/2017 - 3853085
soit une variation de 6148 658

Les flux provenant de la Gestion des Fonds ont atteint -
contre en 30/06/2017 -
soit une variation de -
Ces décaissements sont relatifs aux retenues a la source

et aux diverses taxes.

NOTE XI

Les flux de trésorerie affectés aux activités d’investissement

ont atteint 251928
contre en 30/06/2017 - 6 951 820
soit une variation de 7203 748

qui s’explique par les mouvements suivants :

XI-1 Encaissements provenant de la cession des immobilisations

corporelles 33120
contre en 30/06/2017 -
soit une variation de 33120

XI-2 Décaissements provenant de I"acquisition des immobilisations

corporelles 74 296
contre en 30/06/2017 90 606
soit une variation de - 16 311
XI-3 Encaissement provenant de la cession des imm. Financiéres 1791639
contre en 30/06/2017 3 881 498
soit une variation de - 2089 859

XI-4 Encaissements provenant des revenus des immobilisations

financiéres 319 513
contre en 30/06/2017 275135
soit une variation de 44 378
XI-5 Décaissements provenant de 'acquisition des imm. Financiéres 1791639
contre en 30/06/2017 10 972 593
soit une variation de - 9 180 954

XI-6 Décaissements provenant de Pacquisition des immobilisations

incorporelles 26 409
contre en 30/06/2017 45 253
soit une variation de s 18 844
NOTE XII

Les flux provenant des activités de financement ont atteint - 9 981 361
contre en 30/06/2017 " 9 981 361

soit une variation de =
qui s’explique par les mouvements suivants :

XII-1 Encaissements suite a I'émission d'actions -
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contre en 30/06/2017 .

soit une variation de =

XI1I-2 Décaissements suite a I'augmentation du capital B
contre en 30/06/2017 =
soit une variation de -

XII-3 Dividende & autres distributions 9 981 361
contre en 30/06/2017 9 981 361
soit une variation de -

NOTE XIII

XII-1 L’incidence des variations des taux de change sur

les liquidités 295 995
contre en 30,/06/2017 255773
soit une variation de 40 223
NOTE XIV

La composition des liquidités

La trésorerie totalise a la clbture de 8 434 062
contre en 30/06,/2017 5721713
soit une variation de 2712 349
NOTE XV

La composition des liquidités de Tunis-Re déposées

en banques est comme suit : 8 308 733
contre en 30/06/2017 6111574
soit une variation de 2197 158
liquidité en devises 6070 994
contre en 30/06/2017 4526 372
soit une variation de 1544 622

ETAT DE FLUX DE TRESORERIE - WINDOW RETAKAFUL
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AU 30/06/2018
(endinars)

Opérateur
NOTE X

Les flux de trésorerie affectés a Pexploitation ont atteint
le montant de
contre en 30/06/2017

soit une variation de
118 résultent des mouvements suivants :

X-5 Encaissements en capital provenant des placements
courants ont atteint
contre en 30/06/2017

soit une variation de

X-6 Des décaissements en capital provenant des placements
courant
contre en 30/06/2017

soit une variation de

X-7 Produits financiers regus
contre en 30/06/2017

soit une variation de

X-8 Encaissements des fournisseurs et du personnel
contre en 30/06/2017

soit une variation de

X-9 Décaissements aux fournisseurs et au personnel
contre en 30/06/2017

soit une variation de

Les décaissements aux fournisseurs concernent les dépenses

d’exploitation.
X-10 Décaissements i Pétat au titre des impdts et taxes
contre en 30/06/2017

soit une variation de

TE X

Les flux de trésorerie affectés aux activités d’investissement

ont atteint

327 944
296 595
31349

320 000
140 000
180 000

150 000
150 000

9997
7828
2169

1412 661
1255 362
157 299

1412 535
954 939
457 596
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contre en 30/06/2017
soit une variaton de

qui s’explique par les mouvements suivants :

XI-5 Décaissements provenant de I’acquisition des imm. Financieres
contre en 30/06,/2017

soit une variation de

NOTE XIV

La composition des liquidités

La trésorerie totalise 4 la cloture de -
contre en 30/06/2017

soit une variation de =

NOT

La composition des liquidités de Tunis-Re déposées
en banques est comme suit :
contre en 30/06/2017

soit une variation de

liquidité en devises
contre en 30/06/2017

soit une variation de

584 487
312 447
896 934

327944
296 595
31349
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Adhérents

NOTE X

Les flux de trésorerie affectés a Pexploitation ont atteint
le montant de
contre en 30/06/2017

soit une variation de
IIS résultent des mouvements suivants :

X-1 Encaissements des cédantes
contre en 30/06/2017

soit une variation de

X-2 Versements aux cédantes
contre en 30/06/2017

soit une variation de

X-3 Encaissements des rétrocessionnaires
contre en 30/06/2017

soit une variation de

X-4 Versements aux rétrocessionnaires
contre en 30,/06/2017

soit une variation de

X-5 Encaissements en capital provenant des placements
courants ont atteint
contre en 30/06/2017

soit une variation de

X-6 Des décaissements en capital provenant des placements
courant
contre en 30/06/2017

soit une variation de

X-7 Produits financiers regus
contre en 30/06,/2017

soit une variaton de

X-8 Encaissements des fournisseurs et du personnel
contre en 30/06/2017

soit une variation de

X-9 Décaisscments aux fournisseurs et au personnel

contre en 30/06/2017

1153 614
141 504
1012 110

1835 881
1 904 609
68 728

1039 464
201533
837 932

4667 913
3 354 210
1313 703

5279 040
2784 880
2 494 160

80 336
66 519
13 817

3259 811
1581198
1678 613

4 668 646
4 050 366
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soit une variation de

X-10 Décaissements a PPétat au titre des impdts et taxes
contre en 30/06/2017

soit une variation de

Les flux de trésorerie affectés aux activités d’investissement
ont atteint

contre en 30/06/2017

soit une variation de

qui s’explique par les mouvements suivants :

XI-5 Décaissements provenant de 'acquisition des imm. Financié¢res
contre en 30/06/2017

soit une variation de

NOTE XIII

XII-1 L’incidence des variations des taux de change sur
les liquidités

contre en 30/06/2017

soit une variation de

NOTE XIV

La composition des liquidités

La trésorerie totalise  la cléture de
contre en 30/06/2017

soit une variation de

NOTE XV

La composition des liquidités de Tunis-Re déposées
en banques est comme suit :
contre en 30/06/2017

soit une variation de

liquidité en devises
contre en 30/06/2017

soit une variation de

618 280

10 405
11 262
857

500 000
500 000

500 000
500 000

27572
45 093
17 521

2 410 042
962 361
1447 682

1126 042
596 411
529 631

1132723
976 726
155 997
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