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Attijari Leasing
SA au capital de 21 250 000 dinars
divisé en 2 125 000 actions de nominal
10 dinars entiérement libérées
Siége social : Rue du Lac d’Annecy — 1053 Les Berges du Lac
RC : B125651997; Tel : 00 216 71 862 122 ; Fax : 00 216 71 861 545

Attijari Leasing est notée « BB+ » (tun) a long terme avec perspective d’évolution stable et « B » (tun) a court
terme par ’agence de notation Fitch Ratings en date du 13 février 2013 et confirmée le 14 mars 2014

NOTE D’OPERATION RELATIVE A L’EMISSION ET L’ADMISSION DE L’EMPRUNT OBLIGATAIRE
AU MARCHE OBLIGATAIRE DE LA COTE DE LA BOURSE
« ATTIJARI LEASING 2015-1» DE 20 000 000 DINARS SUSCEPTIBLE D’ETRE PORTE A
UN MONTANT MAXIMUM DE 30 000 000 DINARS
Emis par appel public 4 I’épargne

Prix d’émission : 100 dinars

L’emprunt est réparti en trois catégories A, B, et C comme suit :

Catégories Taux d’intérét Amortissement

Catégorie A 5ans 7,60% Constant par 1/5 a partir de la 1°° année
Catégorie B | 7 ans dont 2 années de grace 7,80% Constant par 1/5 a partir de la 3°™ année
Catégorie C 5 ans TMM+2,30% Constant par 1/5 a partir de la 1° année

Notation de I’emprunt
La présente émission obligataire a recu la note « BB+ » (tun) par I’agence de notation Fitch Ratings en date du 06 janvier 2015
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Responsable de I’information

Monsieur Kais CHAIBI
Directeur Financier et Ressources Humaines de Attijari Leasing
Tel : 00 216 71 862 122- Fax : 00 216 71 861 545

Organisme conseil resp ble de I’élaboration de la Note d’Opération

Rue du Lac d’Annecy les Berges du Lac 1053 Tunis

Tel : 00 216 71 964 039
Fax : 00 216 71 965 615

Le prospectus relatif a la présente émission est constitué de la présente note d’opération, du document de référence
« Attijari Leasing 2014 » enregistré par le CMF en date du 19 septembre 2014 sous le n° 14-006 et des indicateurs d’activités de I’émetteur
relatifs au quatrieme trimestre 2014 prévus par la réglementation en vigueur régissant le marché financier, pour tout placement sollicité
aprés le 20 janvier 2015 ainsi que des indicateurs d’activités de I’émetteur relatifs au 1° trimestre 2015 prévus par la réglementation en
vigueur régissant le marché financier, pour tout placement sollicité apres le 20 avril 2015.

La présente note d’opération ainsi que le document de référence sont mis a la disposition du public sans frais auprés de
Attijari Leasing, rue du Lac d’Annecy — 1053 Les Berges du Lac, sur le site internet du CMF : www.cmf.org.tn.

Les indicateurs d’activité de Attijari Leasing relatifs au quatrieme trimestre 2014 ainsi qu’au premier trimestre 2015 seront publiés au
Bulletin Officiel du CMF et sur son site internet.
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FLASH SUR L’EMPRUNT OBLIGATAIRE « ATTIJARI LEASING 2015-1 »

L’emprunt obligataire «Attijari Leasing 2015-1» est émis pour un montant de 20 000 000 de dinars
susceptible d’étre porté a un montant maximum de 30 000 000 de dinars divisé en 200 000
obligations susceptible d’étre portées & un maximum de 300 000 obligations de 100 dinars de
nominal.

Il est réparti en trois Catégories qui se présentent comme suit :

=  Catégorie A : d’une durée de 5 ans au taux fixe de 7,60%);

=  Catégorie B : d’une durée de 7 ans dont 2 années de grace au taux fixe de 7,80% ;

=  Catégorie C : d’une durée de 5 ans au taux variable TMM+2,30%.

Dénomination de I’emprunt Attijari Leasing 2015-1.

Montant 20 000 000 de dinars susceptible d’&tre porté a un maximum de
30 000 000 de dinars.

Nombre d’obligations a émettre 200 000 obligations susceptibles d’étre portées a un maximum
de 300 000 obligations réparties en 3 catégories susmentionnées

Le nombre d’obligations par Catégories sera défini
ultérieurement, en fonction du choix des souscripteurs.

gl?llizl;ions Nominale des 100 dinars par obligation payable a la souscription.

Prix d’émission 100 dinars par obligation payable intégralement a la
souscription.

Prix de remboursement 100 dinars par obligation.

Forme des obligations Les obligations sont nominatives.

Date de jouissance en intéréts Chaque obligation portera jouissance en intéréts a compter de la
date effective de sa souscription et libération.

Les intéréts courus au titre de chaque obligation entre la date
effective de sa souscription et libération et la date limite de
cléture des souscriptions soit le 22 avril 2015 seront décomptés
et déduits du prix de souscription.

Toutefois, la date unique de jouissance en intéréts pour toutes
les obligations émises qui servira de base a la négociation en
bourse est fixée au 22 avril 2015, soit la date limite de cl6ture
des souscriptions a cet emprunt.

Taux d’intérét Les obligations du présent emprunt « Attijari Leasing 2015-1 »
seront offertes a des taux d’intéréts différents au choix du
souscripteur selon la catégorie :

=  Catégorie A d’une durée de 5 ans : 7,60% brut par an ;

= Catégorie B d’une durée de 7 ans dont 2 années de grace :
7,80% brut par an;

=  Catégorie C d’une durée de 5 ans : TMM+2,30% brut par

an.

Durée totale Les obligations sont émises pour une durée de 5 ans pour les
Catégories A et C et 7 ans dont 2 années de grace pour la
Catégorie B.

Note d’Opération — Attijari Leasing 2015-1 3
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Durée de vie moyenne

Duration (taux fixe)

Taux de rendement actuariel
(taux fixe)

Marge actuarielle (taux
variable)

Amortissement

Souscriptions et versements

Cléture des souscriptions

Paiement

Fiscalité des titres

La durée de vie moyenne est de 3 ans pour les Catégories A et C
et de 5 ans pour la Catégorie B.

La duration de la Catégorie A est de 2,732 années.
La duration de la Catégorie B est de 4,273 années.

Pour les obligations de la Catégorie A, ce taux est de 7,60% 1’an
pour le présent emprunt.

Pour les obligations de la Catégorie B, ce taux est de 7,80% 1’an
pour le présent emprunt.

La marge actuarielle est de 2,30% et ce pour un souscripteur qui
conserverait ses titres jusqu’a leur remboursement final.

Toutes les obligations feront 1’objet d’un amortissement annuel
constant par un cinquiéme de la valeur nominale, soit 20 DT par
obligation. Cet amortissement commence a la premiére année
pour les Catégories A et C et a la troisieme année pour la
Catégorie B.

Les souscriptions et les versements seront recus a compter du
29 janvier 2015 aupreés de Attijari Leasing, sise a Rue du Lac
d’ Annecy -1053 les Berges du lac.

Les souscriptions a cet emprunt seront cléturées au plus tard le
22 avril 2015. Elles peuvent étre cléturées sans préavis des que
le montant maximum de I’émission (30 000 000 dinars) est
intégralement souscrit. Les demandes de souscription seront
recues dans la limite des titres émis, soit un maximum de
300 000 obligations.

En cas de placement d’un montant supérieur ou égal a
20 000 000 dinars a la date de cloture de la période de
souscription, soit le 22 avril 2015, les souscriptions a cet
emprunt seront cloturées et le montant de 1’émission
correspondra a celui effectivement collecté par la société a cette
date.

En cas de placement d’un montant inférieur a 20 000 000 dinars
a la date de cloture de la période de souscription, soit le
22 avril 2015, les souscriptions seront prorogées jusqu’au
29 avril 2015 avec maintien de la date unique de jouissance en
intéréts. Passé ce délai, le montant de I’émission correspondra a
celui effectivement collecté par la sociéteé.

Un avis de cloture sera publié aux bulletins officiels du Conseil
du Marché Financier et de la Bourse des Valeurs Mobiliéres de
Tunis, des la cl6ture effective des souscriptions.

Les paiements annuels des intéréts et le remboursement du
capital d0 seront effectués a terme échu le 22 avril de chaque
année, aupres des dépositaires a travers Tunisie Clearing.

Le premier paiement en intéréts aura lieu le 22 avril 2016.

Le premier remboursement du capital aura lieu le 22 avril 2016
pour les catégories A et C et 22 avril 2018 pour la catégorie B.

Droit commun régissant la fiscalité des obligations.

Note d’Opération — Attijari Leasing 2015-1
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Intermédiaire agréé mandaté
par la société émettrice pour la
tenue du registre des
obligataires

Garantie

Notation de la société

Notation de I’emprunt

Cotation en Bourse

Prise en charge par Tunisie
Clearing

Tribunaux compétents en cas de
litige

Mode de représentation des
porteurs des obligations

Risques liés a D’émission du
présent emprunt obligataire

L’établissement, la délivrance des attestations portant sur le
nombre d’obligations détenues ainsi que la tenue du registre des
obligations de I’emprunt «Attijari Leasing 2015-1» seront
assurés durant toute la durée de vie de I’emprunt par un
intermédiaire en bourse qui sera désigné par Attijari Leasing ou
par la société émettrice elle méme.

L’attestation délivrée a chaque souscripteur mentionnera la
catégorie choisie par ce dernier, le taux d’intérét et la quantité y
afférents.

Le présent emprunt obligataire « Attijari Leasing 2015-1 » n’est
assorti d’aucune garantie particuliére.

Attijari Leasing est notée « BB+» (tun) a long terme avec
perspectives d’évolution stable et « B » (tun) a court terme par
I’agence de notation Fitch Ratings en date du 13 février 2013 et
confirmée le 14 mars 2014.

L’agence de notation Fitch Ratings a attribué en date du
06 janvier 2015, la note « BB+ » (tun) a I’emprunt objet de la
présente Note d’Opération.

Dés la clbture des souscriptions du présent emprunt obligataire,
Attijari Leasing s’engage a charger un intermédiaire en Bourse
de demander I’admission des obligations souscrites de
I’emprunt obligataire «Attijari Leasing 2015-1» au marché
obligataire de la cote de la Bourse des Valeurs Mobiliéres de
Tunis.

Attijari Leasing s’engage dés la cloture des souscriptions de
I’emprunt obligataire «Attijari Leasing 2015-1 » & entreprendre
les démarches nécessaires auprés de Tunisie Clearing en vue de
la prise en charge des obligations souscrites.

Tout litige pouvant surgir suite a I’émission, au paiement et a
I’extinction de cet emprunt obligataire sera de la compétence
exclusive du tribunal de Tunis I.

Droit commun régissant la représentation des obligataires

Selon les régles prudentielles régissant les établissements de
crédit exigeant une adéquation entre les ressources et les
emplois qui leur sont liés, la souscription au taux indexé sur le
TMM risquerait de faire supporter a 1’entreprise un risque de
taux du fait que les emplois sont octroyés a un taux fixe et a
I’inverse, la souscription au taux fixe risquerait également de
faire supporter & la société un risque de taux dans le cas ou
certains emplois seraient octroyés a des taux indexés sur le
TMM.

! Un avis dans ce sens sera publié par Attijari Leasing dans le Bulletin Officiel du CMF

Note d’Opération — Attijari Leasing 2015-1
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Chapitre 1 RESPONSABLES DE LA NOTE D’OPERATION
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. RESPONSABLES DE LA NOTE D’OPERATION

Identité M. Kamel HABBACHI M. Khaled BEN JEMAA

Fonction Directeur Général de Attijari Leasing Président du Conseil d’ Administration

Adresse Rue du Lac d’Annecy - 1053 Les Berges 48, Avenue Khair-Eddine pacha - 1002
du Lac - Tunis Tunis

Numéro de 00 216 71 862 122 00 216 71 901 340

téléphone

Numéro de fax 00216 71 861 545 00 216 71 905 561

Adresse

Kamel.habbachi@attijarileasing.com.tn  Khaled.benjemaa@planet.tn

électronique

ATTESTATION DES RESPONSABLES DE LA NOTE D’OPERATION

« A notre connaissance, les données de la présente Note d’Opération sont conformes a la réalité.
Elles comprennent toutes les informations nécessaires aux investisseurs pour fonder leurs jugements
sur 1’opération proposée ainsi que sur les droits attachés aux titres offerts. Elles ne comportent pas
d’omissions de nature a en altérer la portée.»

M. Kiiled BEN JEMAA

jari Leasing Président du Cons#i] d’Ad w‘mm

M. Kamel HABBACH
Directeur Général
A
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1. ORGANISME CONSEIL RESPONSABLE DE L’ELABORATION DE LA NOTE
D’OPERATION

Dénomination ou raison sociale Attijari Finances Tunisie

Représentant légal M. Fatmi SQUALLI

Fonction Directeur Général

Adresse Rue du Lac d’Annecy Les Berges du Lac 1 053 Tunis

Numeéro de téléphone 00 216 71 964 039

Numéro de fax 00 216 71 965 615

Adresse électronique f.squalli@attijari.tn

ATTESTATION DE L’ORGANISME CONSEIL CHARGE DE L’ELABORATION DE LA NOTE
D’OPERATION

« Nous attestons avoir accompli les diligences d’usage pour nous assurer de la sincérité de la
présente Note d’Opération ».

Attijari Finances Tunisie
M. Fatmi SQUALLI
Directeur Général

jari Finances Tunisie. SA
El Baraka, Rue du Lac d'Annecy
Las Berges du Lac 1053 - Tunis.

Téh 0 71 064 009
Fax: 71 955615

Note d’Opération — Attijari Leasing 2015-1 8
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1. LE RESPONSABLE DE L’ INFORMATION

Identité M. Kais CHAIBI

Fonction Directeur Financier et Ressources Humaines de Attijari Leasing
Adresse Rue du Lac d’Annecy — 1053 Les Berges du Lac -Tunis
Numéro de téléphone 00 216 71 862 122

Numéro de fax 00 216 71 861 545

Adresse électronique kais.chaibi@attijarileasing.com.tn

La notice légale est publiée au JORT n°9 du 20 janvier 2015.

waa% _Codsgll guz\uarché'f-'inmclm

Whivré aw vo de Varticio 2 de ba Join® 94-117 du 14 Noverhes 1994
Le Président du Consell du Masshé Financls'
i
i /_“

Rianéd: Salah ESSAYE!
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Chapitre 2 RENSEIGNEMTNS CONCERNANT L’OPERATION
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I RENSEIGNEMENTS RELATIFS A L’OPERATION
I.1 DECISIONS A L'ORIGINE DE L’EMISSION DE L’EMPRUNT

L’Assemblée Générale Ordinaire de Attijari Leasing réunie le 27 mai 2014 a autorisé 1’émission
d’un ou plusieurs emprunts obligataires dans la limite de 60 millions de dinars pour le financement
de son exploitation, a émettre dans un délai maximal de 1 an, et a donné pouvoir au Conseil
d’ Administration pour fixer les montants et les conditions de leurs émissions.

Dans le cadre de cette autorisation, le Conseil d’Administration de Attijari Leasing réuni le
17 décembre 2014 a décidé d’émettre un emprunt obligataire et a délégué au Directeur Général les
pouvoirs pour fixer les conditions définitives dudit emprunt.

A cet effet, le Directeur Général de Attijari Leasing a fixé les conditions d’émission du présent
emprunt obligataire « Attijari Leasing 2015-1 » comme suit :

=  Montant de P’emprunt: 20 millions de dinars susceptible d’étre porté 4 un maximum de
30 millions de dinars;

= Catégorie A : d’une durée de 5 ans au taux fixe de 7,60% ;

= Catégorie B : d’une durée de 7 ans dont 2 années de grace au taux fixe de 7,80% ;

= Catégorie C : d’une durée de 5 ans au taux variable de TMM+2,30%.

1.2 RENSEIGNEMENTS RELATIFS A L’EMISSION
Montant

Le montant nominal du présent emprunt est fixé a 20 000 000 de dinars susceptible d’étre porté a un
maximum de 30 000 000 de dinars, divisé en 200 000 obligations susceptibles d’étre portées a un
maximum de 300 000 obligations de nominal 100 dinars chacune.

Le montant définitif du présent emprunt fera 1’objet d’une publication aux bulletins officiels du CMF
et de laBVMT.

Produit brut et produit net de ’emprunt

Le produit brut du présent emprunt est de 20 000 000 de dinars susceptible d’étre porté & un
maximum de 30 000 000 de dinars. Les frais de montage du dossier et les commissions de placement
et de gestion® s’¢lévent a 135 000 dinars, les frais du Conseil du Marché Financier? s’élévent a
16 000 dinars, les frais de la BVMT sont de 3 000 dinars, les frais de Tunisie Clearing @@ pour la
durée de vie de I’emprunt sont de 31 597 dinars, les frais divers englobant les frais d’annonce au
JORT, les frais de photocopie sont estimés a 3 000 dinars, soit un total de frais approximatifs de
188 597 dinars et un produit net de I’emprunt de 29 811 403 dinars.

Désignation Produit global (en DT) Produit par obligation (en DT)
Produit brut? 30 000 000 100,000
Total des frais® 188 597 0,629
Produit Net 29 811 403 99,371
1.3 PERIODE DE SOUSCRIPTION ET DE VERSEMENT

Les souscriptions et les versements a cet emprunt seront recus a partir du 29 janvier 2015 et
cloturées au plus tard le 22 avril 2015. lls peuvent étre cléturés sans préavis dés que le montant de
1I’émission (30 000 000 de dinars) est intégralement souscrit. Les demandes de souscription seront
recues dans la limite des titres émis, soit un maximum de 300 000 obligations.

2 Les produits bruts et nets de I’emprunt ainsi que les frais sont calculés pour toute la durée de vie de I’emprunt sur la base d’un montant
collecté de 30 000 000 DT et sont donnés a titre indicatif sauf en ce qui concerne la commission sur émissions nouvelles revenant au CMF.
Le montant de ces produits ef de ces frais dépend du montant collecté au moment de la cléture de I'emprunt et de la partie des charges
d’intéréts a taux variable et a taux fixe.

% Ces frais sont déterminés sur la base de I'hypothése que ['emprunt est souscrit & raison de 10 000000 DT & la Catégorie A,
15 000 000 DT a la Catégorie B et 5 000 000 DT & la Catégorie C.

Note d’Opération — Attijari Leasing 2015-1 11
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En cas de placement d’un montant supérieur ou égal a 20 000 000 dinars a la date de cléture de la
période de souscription, soit le 22 avril 2015, les souscriptions a cet emprunt seront cloturées et le
montant de 1’émission correspondra & celui effectivement collecté par la société a cette date.
En cas déplacement d’un montant inférieur a 20 000 000 dinars a la date de cloture de la période de
souscription, soit le 22 avril 2015, les souscriptions seront prorogées jusqu’au 29 avril 2015 avec
maintien de la date unique de jouissance en intéréts. Passé ce délai, le montant de 1’émission
correspondra a celui effectivement collecté par la société.

Un avis de cloture sera publié aux bulletins officiels du Conseil du Marché Financier et de la Bourse
des Valeurs Mobiliéres de Tunis, dés la cléture des souscriptions.

1.4 ORGANISME FINANCIER CHARGE DE RECUEILLIR LES SOUSCRIPTIONS DU PUBLIC

Les souscriptions a cet emprunt et les versements seront recus a partir du 29 janvier 2015 auprés de
Attijari Leasing sise & Rue du Lac d’Annecy -1053 les Berges du lac.

1.5 BUT DE L’EMISSION

Cet emprunt obligataire rentre dans le cadre de la mobilisation des fonds nécessaires a la réalisation
du financement prévu au titre de I’année 2015 des opérations de leasing mobiliers et immobiliers qui
s’élévent a 255 millions de dinars. En effet, le besoin total du financement en ressources obligataires
prévu au titre de I’année 2015 est de 60 millions de dinars.

1. CARACTERISTIQUES DES TITRES EMIS

1.1 NATURE, FORME ET DELIVRANCE DES TITRES

Dénomination de I'emprunt « Attijari Leasing 2015-1 »
Nature des titres Titres de créance

Forme des obligations Nominatives

Catégorie des titres Ordinaires

Le souscripteur recevra, dés la cloture de 1I’émission, une
attestation portant sur le nombre des obligations souscrites
délivrée par un intermédiaire en bourse agréé mandaté par
Attijari Leasing ou par la société émettrice elle méme*,

Modalités et délais de délivrance des titres

Les obligations sont soumises aux regles et textes régissant les
Législation sous laquelle les titres sont créés obligations, soit « le code des sociétés commerciales, livre 4,
titre 1, sous-titre 5, chapitre 3 : des obligations ».

1.2 PRIX DE SOUSCRIPTION ET MODALITES DE PAIEMENT

Les obligations seront émises au pair, soit 100 dinars par obligation, payables intégralement a la
souscription.

1.3 DATE DE JOUISSANCE EN INTERETS

Chaque obligation souscrite dans le cadre du présent emprunt portera jouissance en intéréts a partir
de la date effective de sa souscription et libération.

Les intéréts courus au titre de chaque obligation entre la date effective de sa souscription et libération
et la date limite de cl6ture des souscriptions, soit le 22 avril 2015, seront décomptés et déduits du
prix de souscription.

Toutefois, la date unique de jouissance en intéréts pour toutes les obligations émises qui servira de
base a la négociation en bourse est fixée au 22 avril 2015 soit la date limite de cléture des
souscriptions a cet emprunt.

4 Un avis dans ce sens sera publié par Attijari Leasing dans le Bulletin Officiel du CMF
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1.4 DATE DE REGLEMENT
Les obligations seront payables en totalité a la souscription.
1.5 TAUX D’INTERET

Les obligations du présent emprunt seront offertes a des durées et des taux d’intéréts différents au
choix du souscripteur, fixés en fonction de la catégorie :

= Catégorie A : d’une durée de 5 ans au taux fixe de 7,60% brut par an ;

= Catégorie B : d’une durée de 7 ans dont 2 années de grace au taux fixe de 7,80% brut par an ;

=  Catégorie C : d’une durée de 5 ans au taux variable de TMM+2,30% brut par an.

Catégorie A d’une durée de 5 ans

7,60% brut I’an calculé sur la valeur nominale restant due de chaque obligation au début de chaque
période au titre de laquelle les intéréts seront servis.

Catégorie B d’une durée de 7 ans dont 2 années de grace

7,80% brut I’an calculé sur la valeur nominale restant due de chaque obligation au début de chaque
période au titre de laquelle les intéréts seront servis.

Catégorie C d’une durée de 5 ans

Taux du Marché Monétaire (TMM publié par la BCT) +2,30% brut I’an calculé sur la valeur
nominale restant due de chaque obligation au début de chaque période au titre de laquelle les intéréts
sont servis. Ce taux correspond a la moyenne arithmétique des douze derniers taux moyens mensuels
du marché monétaire tunisien précédant la date de paiement des intéréts majorée de 230 points de
base. Les douze mois a considérer vont du mois de avril de I’année N-1 au mois de mars de I’année
N.

1.6 INTERETS
Les intéréts sont payés a terme échu le 22 avril de chaque année.

La derniére échéance pour les obligations des deux Catégories A et C est prévue pour le 22 avril
2020.

Le montant total des intéréts au cas ou le montant souscrit de I’emprunt est de 30 000 000 dinars
serait de 6 840 000 dinars si I’emprunt était souscrit dans sa globalité a la Catégorie A au taux fixe
de 7,60%. S’il était souscrit dans sa globalité a la Catégorie C au taux variable de TMM+2,30%
(en considérant un taux nominal de 7,1242% calculé sur la base de la moyenne des TMM du mois de
janvier 2014 au mois décembre 2014, a titre indicatif), le montant des intéréts devrait s’élever a
6 411 750 dinars.

La derniére échéance pour les obligations de la Catégorie B est prévue pour le 22 avril 2022.

Le montant total des intéréts serait de 11 700 000 dinars si I’emprunt était souscrit dans sa globalité,
soit 30 000 000 dinars, a la Catégorie B au taux fixe de 7,80%.

1.7 AMORTISSEMENT ET REMBOURSEMENT

Toutes les obligations émises sont amortissables d’un montant annuel constant de 20 dinars par
obligation soit le un cinquiéme de la valeur nominale. Cet amortissement commencera a la premiére
année pour les deux Catégories A et C et a la troisieme année pour la Catégorie B.

L’emprunt sera amorti en totalit¢ le 22 avril 2020 pour les deux Catégories A et C et le
22 avril 2022 pour la Catégorie B.
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2,30%, soit 7,1242%.

I’emprunt.

Les tableaux d’amortissement sont établis a titre indicatif et sont susceptibles d’étre
modifiés en fonction du montant souscrit par catégorie et de la variation du TMM (publié
par la BCT). Pour la partie de I’emprunt souscrite a taux variable, le taux d’intérét a
prendre en considération est la moyenne arithmétique des taux mensuels des 12 derniers
mois précédant le service des intéréts payés aux souscripteurs, majorée d’une marge de
2,30%, (soit la moyenne des TMM +2,30%).

Pour les besoins de calcul, il a été retenu comme taux la moyenne des TMM des douze
derniers mois (du mois de janvier 2014 au mois décembre 2014) soit 4,8242% majorée de

Pour les besoins de la simulation, ce taux a été figé a cette valeur jusqu’a I’échéance de

Nombre d’obligations
Valeur nominale de I’obligation
Date de jouissance servant de base pour la

cotation en bourse

Date du 1*" paiement des intéréts

Date du 1* remboursement en capital

Date de la derniére échéance

Amortissement par obligation

Taux d’intérét nominal

200000 obligations  susceptibles  d’atteindre
300 000 obligations

100 dinars
22 avril 2015

22 avril 2016

Catégorie A et C: 22 avril 2016
Catégorie B : 22 avril 2018

Catéqgorie A et C: 22 avril 2020
Catéqorie B : 22 avril 2022

Catégorie A et C: amortissement annuel constant
de 20 dinars, soit le un cinquiéme de la valeur
nominale de chaque obligations et ce, a partir de la
premiére année suivant la date limite de la cl6ture
des souscriptions.

Catégorie B : : amortissement annuel constant de
20 dinars, soit le un cinquiéme de la valeur
nominale de chaque obligations et ce, a partir de la
troisieme année suivant la date limite de la cléture
des souscriptions.

Catégorie A
Taux fixe de 7,60% brut par an.

Catégorie B
Taux fixe de 7,80% brut par an.

Catégorie C

TMM +2,30% : A titre indicatif, la moyenne des
TMM des 12 derniers mois (du mois de janvier
2014 au mois de décembre 2014) est de 4,8242%
majorée de 2,30 %, soit un taux d’intérét de
7,1242% brut par an.
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Définition du TMM

Le taux moyen mensuel du marché monétaire (TMM) publié par la BCT est la sommation des taux
du jour du marché monétaire (TM) rapportée sur le nombre exact de jours du mois, le résultat étant
arrondi au 1/100 de point de pourcentage le plus proche.

Evolution du TMM durant les dix dernieres années

En %
En % 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014
Janvier 5,00000 5,00000 5,00000 5,27000 5,27000 4,70000 4,07000 4,75000 3,16000 4,11000 4,71000
Février 5,00000 5,00000 5,00000 5,25000 5,31000 4,47000 4,08000 4,65000 3,42000 4,20000 4,68000
Mars 5,00000 5,00000 5,00000 5,36000 5,23000 4,26000 4,23000 4,56000 3,48000 4,33000 4,72000
Avril 5,00000 5,00000 5,00000 5,24000 5,22000 4,30000 4,12000 4,39000 3,64000 4,70000 4,72000
Mai 5,00000 5,00000 5,00000 5,26000 5,22000 4,23000 4,36000 4,51000 3,74000 4,69000 4,70000
Juin 5,00000 5,00000 5,00000 5,23000 5,19000 4,25000 4,38000 4,50000 3,64000 4,74000 4,78000
Juillet 5,00000 5,00000 5,04000 5,23000 5,19000 4,33000 4,52000 4,25000 3,85000 4,73000 4,98000
Aot 5,00000 5,00000 5,01000 5,18000 5,23000 4,18000 4,61000 3,76000 3,88000 4,75000 4,94000

Septembre  5,00000 5,00000 5,00000 5,19000 5,17000 4,24000 4,52000 3,24000 3,90000 4,72000 4,92000
Octobre 5,00000 5,00000 5,22000 5,25000 5,27000 4,22000 4,62000 3,32000 4,15000 4,66000 4.93000
Novembre  5,00000 5,00000 5,26000 5,20000 5,17000 4,29000 4,80000 3,16000 4,18000 4,75000 4.93000

Décembre 5,00000 5,00000 5,33000 5,26000 5,19000 4,18000 4,87000 3,23000 3,98000 4,74000 4,88000
Source : BCT

Pour toutes les catégories, on suppose que le montant souscrit est de 30 000 000 de dinars

11.8 AMORTISSEMENT DE L’EMPRUNT TOTALEMENT SOUSCRIT A LA CATEGORIE A AU
TAUX FIXE DE 7,60%

ON SUPPOSE QUE L’EMPRUNT OBLIGATAIRE « ATTIJARI LEASING 2015-1 » A ETE SOUSCRIT DANS SA
GLOBALITE A LA CATEGORIE A.

v Tableau d’amortissement de I’emprunt au taux fixe de 7,60%

Echéance Valeur Nominale* Amortissement* Capital restant d0*  Intérét brut* Annuité*
22/04/2015 30 000 000

22/04/2016 6 000 000 24000 000 2280 000 8 280 000
22/04/2017 6 000 000 18 000 000 1824000 7824000
22/04/2018 6 000 000 12 000 000 1 368 000 7 368 000
22/04/2019 6 000 000 6 000 000 912 000 6 912 000
22/04/2020 6 000 000 0 456 000 6 456 000
Total 30 000 000 6 840 000 36 840 000

* : en dinars tunisiens

v Tableau d’amortissement par obligation au taux fixe de 7,60%

Echéance Valeur Nominale* Amortissement* Capital restant di* Intérét brut* Annuité*
22/04/2015 100

22/04/2016 20 80 7,600 27,600
22/04/2017 20 60 6,080 26,080
22/04/2018 20 40 4,560 24,560
22/04/2019 20 20 3,040 23,040
22/04/2020 20 0 1,520 21,520
Total 100 22,800 122,800

* : en dinars tunisiens
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11.9 AMORTISSEMENT DE L’EMPRUNT TOTALEMENT SOUSCRIT A LA CATEGORIE B AU
TAUX FIXE DE 7,80%

ON SUPPOSE QUE L’EMPRUNT OBLIGATAIRE « ATTIJARI LEASING 2015-1 » A ETE SOUSCRIT DANS SA
GLOBALITE A LA CATEGORIE B.

v Tableau d’amortissement de I’emprunt au taux fixe de 7,80%

Echéance Valeur Nominale* Amortissement* Capital restant d0* Intérét brut* Annuité*
22/04/2015 30 000 000
22/04/2016 0 30 000 000 2 340 000 2 340 000
22/04/2017 0 30 000 000 2 340 000 2 340 000
22/04/2018 6 000 000 24000 000 2 340 000 8 340 000
22/04/2019 6 000 000 18 000 000 1 872 000 7 872 000
22/04/2020 6 000 000 12 000 000 1 404 000 7 404 000
22/04/2021 6 000 000 6 000 000 936 000 6 936 000
22/04/2022 6 000 000 0 468 000 6 468 000
Total 30 000 000 11 700 000 41 700 000

* : en dinars tunisiens

v Tableau d’amortissement par obligation au taux fixe de 7,80%

Echéance Valeur Nominale* Amortissement* Capital restant da* Intérét brut* Annuité*
22/04/2015 100

22/04/2016 0 100 7,800 7,800
22/04/2017 0 100 7,800 7,800
22/04/2018 20 80 7,800 27,800
22/04/2019 20 60 6,240 26,240
22/04/2020 20 40 4,680 24,680
22/04/2021 20 20 3,120 23,120
22/04/2022 20 0 1,560 21,560
Total 100 39,000 139,000

* : en dinars tunisiens

11.10 AMORTISSEMENT DE L’EMPRUNT TOTALEMENT SOUSCRIT A LA CATEGORIE C AU
TAUX VARIABLE TMM + 2,30%

On suppose que I’emprunt obligataire «Attijari Leasing 2015-1 » a été souscrit dans sa globalité a la
Catégorie C.

v Tableau d’amortissement de I’emprunt au taux variable TMM + 2,30% (soit 7,1242% a
titre indicatif)

Echéance Valeur Nominale* Amortissement* Capital restant da* Intérét brut* Annuité*
22/04/2015 30 000 000

22/04/2016 6 000 000 24000 000 2137 250 8 137 250
22/04/2017 6 000 000 18 000 000 1709 800 7709 800
22/04/2018 6 000 000 12 000 000 1282 350 7 282 350
22/04/2019 6 000 000 6 000 000 854 900 6 854 900
22/04/2020 6 000 000 0 427 450 6 427 450
Total 30 000 000 6 411 750 36411 750

* : en dinars tunisiens
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v Tableau d’amortissement par obligation au taux variable TMM + 2,30% (soit 7,1242% a
titre indicatif)

Echéance Valeur Nominale* Amortissement* Capital restant d0* Intérét brut* Annuité*
22/04/2015 100
22/04/2016 20 80 7,124 27,124
22/04/2017 20 60 5,699 25,699
22/04/2018 20 40 4,275 24,275
22/04/2019 20 20 2,850 22,850
22/04/2020 20 0 1,425 21,425
Total 100 21,373 121,373

* : en dinars tunisiens

Les tableaux d’amortissement de ’emprunt sont établis a titre indicatif et sont susceptibles
d’étre modifiés si le montant de ’emprunt souscrit différe de 30 millions de dinars.

La société Attijari Leasing s’engage a publier les tableaux d’amortissement définitifs si le
montant de ’emprunt difféere de 30 millions de dinars.

.11 PRIX DE REMBOURSEMENT
Le prix de remboursement est de 100 dinars par obligation.
.12 PAIEMENT

Pour les obligations des Catégories A, Bet C

Le paiement annuel des intéréts et le remboursement du capital di seront effectués a terme échu le
22 avril de chaque année.

Le premier paiement des intéréts aura lieu le 22 avril 2016.

Le premier remboursement en capital aura lieu le 22 avril 2016 pour les catégories A et C et le
22 avril 2018 pour la catégorie B.

Les paiements des intéréts et les remboursements du capital sont effectués aupres des dépositaires a
travers Tunisie Clearing.

11.13 TAUX DE RENDEMENT ACTUARIEL ET MARGE ACTUARIELLE

Taux de rendement actuariel (souscription aux taux fixes)

C’est le taux annuel qui, & une date donnée, égalise a ce taux et a intéréts composés les valeurs
actuelles des montants a verser et des montants a recevoir. Il n’est significatif que pour un
souscripteur qui conserverait ses titres jusqu’a 1’échéance de I’emprunt.

Pour les obligations de la Catégorie A, ce taux est de 7,60 %] an pour le présent emprunt.
Pour les obligations de la Catégorie B, ce taux est de 7,80% 1’an pour le présent emprunt.

Marge actuarielle (souscription a taux variable)

La marge actuarielle d’un emprunt a taux variable est 1’écart entre son taux de rendement estimé et
I’équivalent actuariel de son indice de référence.

Le taux de rendement est estimé en cristallisant jusqu’a la derniére échéance le dernier indice de
référence pour 1’évaluation des coupons futurs. La moyenne des TMM des 12 derniers mois arrétés
au mois de décembre 2014 (a titre indicatif) qui est égale a 4,8242%, et qui est supposée cristallisée a
ce niveau pendant toute la durée de vie de I’emprunt, permet de calculer un taux de rendement
actuariel annuel de 7,1242%.

Sur cette base, les conditions d’émission et de rémunération font ressortir une marge actuarielle de
2,30% et ce, pour un souscripteur qui conservait ses titres jusqu’a leur remboursement final.
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11.14 DUREE TOTALE, DUREE DE VIE MOYENNE ET DURATION DE L’EMPRUNT
Durée totale

Les obligations du présent emprunt sont émises pour une durée de :

= 5ans pour les deux Catégories A et C;
= 7 ans dont 2 années de grace pour la Catégorie B.

Durée de vie moyenne

Il s’agit de la somme des durées pondérées par les flux de remboursement puis divisée par le
nominal. C’est 1’espérance de vie de I’emprunt pour un souscripteur qui conserverait ses titres
jusqu’a leur remboursement final.

La durée de vie moyenne pour les différentes catégories de I’emprunt « Attijari Leasing 2015-1 » est
comme suit :

= 3 années pour les deux Catégories Aet C;
= 5 années pour la Catégorie B.

Duration de I’emprunt (souscription a taux fixe)

La duration correspond a la somme des durées pondérées par les valeurs actualisées des flux a
percevoir (intérét et principal) rapportée a la valeur présente du titre. La duration s’exprime en unités
de temps (fraction d’année) et est assimilable a un délai moyen de récupération de la valeur actuelle.

La duration d’une obligation correspond a la période a I’issue de laquelle sa rentabilité n’est pas
affectée par les variations des taux d’intéréts.

La duration s’obtient par la formule suivante :

Duration = (i t.F /(1+i)t)/(i F /(1+i)")

Avec :
= T estle nombre de période ;
= Fest le flux de la période t ;
= iestle taux d’intérét de la période.
Pour les obligations de Catégorie A
La duration pour les obligations de la Catégorie A du présent emprunt est de 2,732 années.

Pour les obligations de la Catégorie B
La duration pour les obligations de la Catégorie B du présent emprunt est de 4,273 années.

11.15 GARANTIE

Le présent emprunt obligataire ne fait 1’objet d’aucune garantie particulicre.
11.16 NOTATION

I1.16.1 Notation de la Société

Le 07 février 2014, Fitch Ratings a confirmé les notes nationales attribuées a Attijari Leasing sur son
échelle nationale qui s’établissent comme suit:

= Note a long terme : BB + (tun) ;

= Note a court terme : B (tun) ;

= Perspective d’évolution de la note a long terme : Stable.
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Le 14 mars 2014, I’agence de notation Fitch Ratings a confirmé de nouveau les notes nationales
attribuées a Attijari Leasing sur son échelle nationale qui s’établissent comme suit:

= Note a long terme : BB + (tun) ;
= Note a court terme : B (tun) ;
= Perspective d’évolution de la note a long terme : Stable.

I1.16.2 Notation de ’emprunt

L’agence de notation Fitch Ratings a attribué la note « BB+ » (tun) a I’emprunt objet de la présente
Note d’Opération en date du 06 janvier 2015.

SIGNIFICATION DES NOTES NATIONALES

La note a LT «BB+ » indique des créances pour lesquelles il existe une incertitude quant a I'aptitude
au paiement en temps et en heure du principal et des intéréts, comparativement aux autres entités
émettrices de dettes dans le pays. L'aptitude au paiement en temps et en heure du principal et des
intéréts reste sensible a I'évolution défavorable des facteurs d'exploitation ou des conditions
économiques et financiéres. Les signes "+" et "-" peuvent étre utilisés pour marquer des nuances de
qualité.

La note & CT « B » indique des créances pour lesquelles il existe une incertitude quant a I’aptitude au
paiement en temps et en heure du principal et des intéréts, par rapport aux autres entités émettrices
dans le pays. Cette aptitude au paiement en temps et en heure est trés sensible aux évolutions
défavorables des conditions économiques et financieres.

Les notes nationales a court et a long terme de Attijari Leasing reflétent la probabilité limitée de
soutien qu’elle pourrait recevoir de la part de son actionnaire indirecte, le groupe marocain
Attijariwafa bank (AWB, ‘BB+’/ Stable/ ‘B’/‘bb-"/‘3"), en cas de besoin.

Attijari Leasing s’engage a continuer a se faire noter pendant toute la durée de vie de
I’emprunt afin d’assurer aux obligataires et aux concessionnaires des obligations une
information réguliére sur sa situation financiére. Elle s’engage également a tenir une
communication financiére au moins une fois par an.
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Fondements des notes

Des notes basées sur l'actlonnariat - Les noles nalionales alinbudes 4 Attyan Leasing (AL)
reposant sur le soullen qu'ele pourrsit recevoir de k3 part de son actionnaire Indlrect, le groupe
marocain Attijariwafa Bank (AWB, 'BB+'/StablesDb-') & travers &3 filiale tunisienne, Attijari Bank
Tunisie (ABT), ¢n cas de besain.

Lo soutien limité d'AWB : Le caplial dAL est délenu & 65.4% par ABT. bangue lunsianne
contrélée & 54,6% par Ia holding Andakicarthage dont AWB est actionnaire quasiment exchsif
Fitch estime qu'il existe une forla vokonié de soutien de la part d'ABT et en dermisr rassort,
d'/AWB, en faveur d'AL, en cas de besain. Toutefols, I3 probabilité d'un el soulien est Imilée
comple tenu de [a fable qualié de crédit FAWB (comme lindigue sa note ge viabllng ob-)
ABT n'est pas notée par Filch,

Fitch considére que 7 Etat marocan soutendralt AVWB en cas do ndoessité, compte lenu de eon
importance systémique su Maroc, Toutefois, Fitch estime qu'un souten transfrontalier {soutien
de I'Efat marocain & AL au travers d’AWS) est incertain. Par conséquent, Filch évaue ls
capacits d'AWB & soutenir AL au regard de s solidité financidre intrinsaque

Une Intégration renforcée dans ABT: Outre sa participation majorifaire au oonsed
d'administration d'AL (su travers d'ABT), AWB exerce son conlrdle sur |a sockeé au travers de
Ia participation d'ABT & ses comités d'audt et de risquas, et de lassistance accrue qu'elle
apparte 4 [amélioration du coniréle des risques,

Une liquidité soutenue par les actionnaires ; Le financament de fa sociéts reste dépendant
d'ABT, qui Mii fourisst (directement et Indiractermnent) environ  30% de ses ressources a fin
juin 2013 {contre environ 40% a fin juin 2012), Le soutien d"ABT permet 3 AL da gerer ke risque
de refinancement lié & I'avgmentation du recours aux financements & court terme, sufle su
regsammement de la Squicaé du secteur linancier depuis 2011,

Un fort risque de crédit résiduel ; Les créances douteuses {avant radiations) éaent en
agare hausse A fin 2012 sulte & la dégradation de l'envirannement économique el &u mantien
d'une poliigue agressive dacirei de crédits sur la période 2009-2012. Les ratios de qualie
dadiifs AL restenl pénalisés par un stock important de créances douteusss anclennes (48%
dataient de plus de 5 ans a fin juin 2013, totalement provisionnées), et les créances dassées
neties de provisions représentant une part considérable des fonds propres.

Une rentabilitd amoindrie mais élovée : Les ralios de rentabilité d'Attijari Leasing, pam les
plus dlevés du secteur, ont souflert en 2013 de |a baisse de la marge netle d'intérél, reflet
d'une forte concurrence du secteur, de la hausse du colt des ressourcas et du ralentissement
de I'activi$e TAL, mals suss du poids des dofafions aux provisions sur créances douteuses.
Flteh estime que ces tendances devraien! globalement perdurer en 2014. AL s'est toutefois fixé
un objecif de relévemant de sa marge nette dintérét pour scutenir ea rentabilité en 2014,

Perspectives et éléments déterminants des notes

Contrale d'AWB : Un relévement des notes nationales d'AL pourrsil intervenir en cas
d'accroizzement important du contrdle CAWS dans Is scciié &t dune Intégration plus élroite
dans celleci, A l'inverse, les notes pourraient &ire abaissées si AWE diminualt sensiblement sa
particpation dans le capital ¢'ABT (et, par voie de conséquance, dans celui d'AL), ou @ la sulle
d'une dégradation importante de la note de viahilité d'AWE,

www. fitchratings.com
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Attijari Leasing
Balance Sheet
30 Jun 2013 31 Dec 2012 a 31 Deo 2010
6 Manths - Intarim calh - Interim As % of Year End As % of Year End As% of ‘ar Ashof
USOm TNDm Arzets TNOm Assols TNDm Assets TNOm Assots
Assets
A.Loans
1. Residential Mortgage Loans 0.0 00 0.00 (1] 0.00 0.0 oco 00 .00
2. One Mortgage Loans 00 oo 0.0 oo ono 00 oco 00 0.00
3 Ofer Cemwmar! Rutal Loans 00 o0 o 00 000 00 0.00 a0 020
4. Comporata & Commercial Loses na. na. = na. 3 na. > na -
&, Oy Loans 239 3970 103 52 2 102,50 6.1 10230 2578 0241
6. Less: Reserves lor impaired Loans! NPLs 172 284 74t 278 759 26 954 848 1240
7. Not Loans 227 3638 8641 3404 94,55 a4 9278 W0 2001
8. Gross Loans 93 3970 103.52 w2 102,50 3067 10230 2378 10244
9. Memer [mmpaired Loans induced above 27 458 LI 452 1228 408 1354 93 163
:5 Marmo: Loons 81 Fei Velue inchided atiove na na = na. - na . na -
5 Assels
ins and Advenoes 1o Banks 1 18 04T 29 ore 18 053 43 185
2 Reverse Repos and Cash Coltataral na, na. = na. - na - na -
3 ies and at FV 00 00 000 oo 2.00 (33 000 00 o000
4. Dufivitives 00 0o o0 oo ooe o0 000 00 0.00
& Avalabla fer Bno Securdien 00 00 °m 0o o.00 oo 0.00 0o 000
©. Held o Matusity Secudies 13 22 os7 12 0.3 02 oor 02 009
7. Atequty Investments b Associnies (2 00 0.00 00 0.00 0.0 000 00 000
8. Other Seawrites na na. . na, - na, - na. -
9, Total Securities 13 22 0.87 12 033 0.2 0.07 02 o4s
10, Nermo: Govemmart Seauribes nchided Above o0 00 0.00 na. - 00 000 oo 000
1. Nemo: Tetal Seaties Plodged (1] oo 0.00 na. - 0o 0.00 oo ke
12. Tnvestmmnls in Proparty ne na. - e - na . na -
12 Insuranca Agzals on o0 000 o0 0co L1 000 oo 000
14. Oihes Esning Assets na na - na . na. - na. -
15, Total Earning Assets 2282 wms AL 3535 2606 2788 83 2138 3135
. Nom,
1.Cosh srd Due From Banks 0.0 00 L . na - [re - e -
2. Memo: Mandatory Rezerves induded sbawe na. na, - na. - na. n.s.
3. Foreclosed Real Estale na, na, . na. - na - na, .
4. Fized Assols 22 38 094 38 102 43 14 35 151
5. Goodwil na na. - na. - na - na. -
8. Other intang dles na na. - na. - na . na. -
7. Currant Tax Assete ns na. - no. . ", . na. -
3. Deferred Tax Assets na na - na, - . - na.
9. Discontiveed Oporations na na. - na - na. - na. -
10. Oher Assets 44 73 1.60 107 291 18.6 520 152 645
11, Total Assets 218 3w 100,00 3888 100,00 2008 #0000 m2 100,00
Liatilities and Equif
£l
ustasmar Dopeats - Current 63 104 27 A k- &7 22 o8 (=]
2, Custamar Dapisks - Savings ag 0.0 o0 000 (1] 000 00 o0
3. Customer Depesks - Term 0o 00 000 00 oo () 000 00 000
4. Total Customer Daposits 63 104 an ar g3 08 0.34
5. Depais from Banks 144 238 621 219 585 18 L) 0.0 0.00
8. Repess and Csh Colaleral na, na. - na. - na - na. -
7. Othar Dapoein and Shoct-tarm Bosrowings 279 462 1205 458 1245 166 554 135 5,01
4. Yotal Deposits, Money Market and Short-term Funding 486 804 2036 74 095 81 837 %3 648
9. Serior Dobt Maturing after 1 Yewr 1es 2263 3501 2187 5661 2048 6225 625 70.08
10. Subordinated Borrawing 121 200 522 200 543 00 667 200 881
11, Othee Puni 00 20 000 0 000 00 0.00 00 900
12, Tetal Long Tenn Funding 1488 268 6422 2367 408 2246 T4 1w 7084
13. 20 00 . o oo 0.00 o 0o
14. Traging Liabtites 00 o0 000 0.0 00 o 0.00 00 0.0
18. Total Funding 1874 3BT 8610 3123 8500 2007 saze 1959 M
1.Fel Vahe 00 LX) ao [0 an 000 00 060
2. Credt improment reserves na. na. - - na - na. -
3. Resarvet o Pensions and Omer 01 02 o0os - rA. - na. -
4. Cument Tax Uabiities 03 05 o1y = na. - na.
£ Daterrod Tax LiabSties na. na, = . na. - na. -
6. Othar Deforrad Liablises na. na - - na . na. -
7. Discondnued Cperations na. na. - na. - na -
8. isueance Lissifties na. na. - 118 = na. -
9. Cther Lisbilises 148 247 644 655 228 761 134 577
10. Total Linbiisies 2128 3621 9188 90,69 210.3
Fo A Capital
1. Prel Shares sad o for 23 Debt 00 [X] 050 a0 [T 00 0.00 [T am
2 ar X d for as Equil 00 o0 0.00 a0 o0 00 0.00 08 o
G. B
o 190 N4 819 N 845 273 e 219 943
2 Nee-contraling knterest R, na - na - na - na. A
3. Seauritios Revaksation Reserves na. na. - na - na . na -
4, Fersign Exchonpe Revabistion Reserves 00 00 000 oc 000 oo 0 0 ooo
5. Fized A and Othes acl 00 0a ono 0o 0.00 00 000 00 0.00
8. Total Equity 19.0 314 5.19 N1 BAS it 9. 219 9.43
7. Total Liab¥itles and Equity 318 3836 100.00 3500 100.00 293 180.00 222 160,00
8. Mease: Fieh Core Coplal 150 N4 B19 nt LELY a3 en 219 943
9 Meotec Fich Eigbie Coptal na. na. - na. . na. - na. -
Exchange rate USDY «TND1.65480 USD1 = TND1.565060 USD) = TNO1 45800 USD1 = TNO1.43780
Attijari Leasing 4
March 2014

Note d’Opération — Attijari Leasing 2015-1 23



A oyttt
Attijari Leasing

Attijari Leasing
Summary Analytics
m_'_.%*m; 2012 _ 31 Dec 2011 _ 3 Deo 2090
L] ~ Interim Year Ead Yewr End
%mlﬂrﬂwmlm [ &1 821 21e 049
2 Intocest Expanas cn Cuatormer Depositl Avesage Cusiomar Daporits 204 000 000 aoo
A Inlerest Income) Avorage Eaming Assats nes 885 -3 w02
A Inloros: Expansa! Avorage Insrost. hoarng Lishid ias 568 525 83 580
5 Nat indereal Incoma) fverage Eaming Assals 294 425 438 s
B NGt iy, ine Lesa Loan Imparment Chinged! A Eaning Axses %37 362 58 Al
‘7 Nt indavest Ine Less Padamid Siock Dradend! Avirags Emming Sasals 594 4.25 ass i
5 rofitability Ratios
\ oreet o o 1125 10.60 ALEZ) a8
2. dondnlerest Expansef Geoss Rovenues N5 378 nn I
3. Nondnierest Expanse Average Assen 145 143 147 180
4. Proampaiomeort Op. Prosy o Equl 34,35 B84 3333 3503
5 Proampaymant Op. Prodt Average Tosl Asssts 264 106 ane a5
6 Losns wd securtbas irpaicrmed chrgend Pre-anpaiment O, Prokt 24 1942 1941 a1
T Opeeaing Ot Avirngs £ quty 251 m02 m06 .33
0. Opseadirg Fiobt Avenge ol Axeaty m 2AT 207 I
B, Yaxaes Fradac Srodl .88 wW.e .13 14
10, Pro-imparment Operating Profit / Rizk Weigniad /Aizscts 287 28a 29 319
11. Operating Profi 1 Risk Weighied Assets 211 226 208 308
C. Oter Profitablity Ratios
1. Het Koomed Average Telal Equlty 1808 2042 278 =5
2. Net incomay Averaga Teld Assals 156 176 M 358
3 Fach Comprehensive incemel Aonagn Tela Fquny a6 2042 2276 05
A Fies Comprahenaten locoows Avamigo Tols Assols 158 175 2n Rt
S Net bcomed Ay, Toled Aveals fus Av, Mursged Secutiond Asssls na na na na
o, Nt rcomed Woghned Ason T 1.c0 zoz 324
I Fach hensivs income/ Rist tind Assets 187 168 2| a24
D. I
1. Fich Core CapitoifWeighied Riskn 044 486 985 1020
2. Fich Elgitle Cagiiad Rishs na na na na.
3. Tangibie Cammaon Equity’ Tangitie Asseis 818 845 a11 943
4. Tar 1 Reguncey Cagial Rito 750 an ame 1020
5, Tetsd Regulsany Cophal Rido 1238 1262 o 1534
6. Corw Tiew 1 feagutatcry Cagital Raso 7.90 an na na
7. Equty) Yol Arsats 019 845 an gAY
1. Cash Ghvgends Pad & Declived! Net Income aco a4.0r om 000
emnmvuumswwm aco aLnr 0.00 0og
Xl Caen [ na na na na.
Interral Cagital Gen wm me2 10.61 20.51 3151
0
%%um i 7275 A LX)
2. Grows: of Groes Lo 525 20 @ar 752
A Impsyred Loansd Total Gaoss Losns 1154 11,86 1924 pb)
A Reservss for impaired Lognl Gross ens 715 .97 X mn
. Reoerves for irpared Losned inpared Loars zm G1.50 044 Taz
& loans loss Rox or lmp Loany Filch Core Capiiad 6544 25485 o A7 95
7. impaired Loans iesa Reserves Sor img Loansy Ecuity ah41 85.85 Q% 47 85
8 Loan Imgaiment Chargesf Average Gross Loans or3 ons 0a7 ats
0. Net Crarge-alfed Avarage Grose Loans 000 0.00 000 145
10 Impaked Loars + Farechosad Asseta! Gross Loons + Focecinsed Assetr 1164 1188 1324 863
t‘!_mgl
L Cusomer Dupesits 3E17.31 40277 457761 29.72500
2, et Asseos/ Insrban Latiite 7% RENZ s na
2. Cumtomer Dapotks! Toldl Fundag feechad ng dadvibang) 318 an 28 o4
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LT « ey Azt U Vour End ANt
30 THOm Asits ™HOm Asmelz Aoty 1hD: Assets
& Sheel
& 4 O Rawace wal " e, - ne na - (xS
2 Ocher of ks ce 8360 MpCr s 1 200w i isbon ra ne ne - na . na -
A e (xS ne. - na LS - na .
el 1§ e ea na na. o~ . na -
& Coerriied Credt 22 13 an na ra - N -
§ Covy Corirgernl Lichiites A ¥ - na na - A
7, Total Uwsbrass Vohome 41 A 10598 »50 o M 100 P 2o
B Wome. Tetsd s me o man Lt e wn s "
. Fly Spsaninkd 1o Weighlod Nk, e - na aa - ra v
Z o oo nle me T8 i7] 281 sy
ny i 23 o) 3
Faversgs Eaveng feaen 2194 21 il se0 e e w2 e wlo
Faxinge Foaes 2. e s e e sy el (L) na
Aue e Mos Aty 0273 ne. A . s - s . Ak -
Aantags iriereed Densh g |sbiites 13 e ns w50 758 ms Nse %3 Crit
Antiage Corveas eguty “"s NI ] mE 158 ue ”> 1m3 “
Awnige Equy “s na my e ne an 12 o
Awessge Cunlorrar Quposts L 29 U (16 N as L) ] 81 08
Aot Vatwities;
Leors & Afverces = 1 maxas na e - ne na n
Lrdes & Advormes 3 - 52 Moris LTS ne - ne - n - na -
Lomns 208 Advunins 1 - Yeuw ra ns ne - na . "
Lawm & Adwrcax » 5 puas s nx ns . (i - na
Dbt Fans ha < 3 Noetm LS s na na - A
" na na, . ha . na -
ET na na. - aa - wa -
" na - na " - [
" " ra - - . . -
na na na - = - o
ne " - na . " - aa -
na " na - na e
na - na - ne . -
na . na - na - -
na. - na . " - .
. - na - n -
na na - na. g -
" na na - .
L - ns - " . -
a . ne - na. - .
" n na - na. .
A - na : 4 na. . na >
"~ ¥ . " - na - na. .
~n X - o . na - na. -
. na - " - A na.
1a na . na - ra na -
s na. - na. A - na -
Besw Detd Wity > 5 Ve as na - [TH - ' na. -
Tot Sesdor Dbt o Bobe She el na na - " a na .
Fea Vs Porton of Sewes Dubt " na - »a - na -
Cevered Eech " na . . - na [
Scbordirode £ Detd Mysmag < 3 mawts na. na - aa . e - "
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ALL FITCH CREDIT RATINGS ARE SUBJECT TO CERTAIN UMITATIONS AND DISCLAIMERS.
PLEASE READ THESE LIMITATIONS AND DISCLAIMERS BY FOLLOWING THIS UNK:
HT TR ITCHRATINGS COM/UNDERS TANDINGCREDITRATINGS. IN ADDITION, RATING
DEFINITIONS AND THE TERMS OF USE OF SUCH RATINGS ARE AVAILABLE ON THE AGENCY'S
PUBLIC WEB SITE AT WVW.FITCHRATINGS.COM. PUBLISHEC RATINGS, CRITERIA, AND
METHODCLOGIES ARE AVAILABLE FROM THIS SITE AT ALL TIMES. FITCH'S CODE OF CONDUCT,
CONFIDENTIALITY, CONFLICTS OF INTEREST, AFFILIATE FIREWALL, COMPLIANCE, AND OTHER
RELEVANT PCLICIES AND PROCEDURES ARE ALSO AVAILABLE FROM THE CODE OF CONDUCT
SECTION OF THIS SITE.
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FitchRatings

60 run de Monceaw T33(0N1 442991 20— F 33(01 44 2991 49
75008 Pans, France www fitchratings. fr — www fitchratings.com

LETTRE DE NOTATION

Paris, le 06 janvier 2015

Fitch ("Fitch”) (voir définition ci-dessous) attribue la note suivante :

Société 3 Attijari Leasing

Désignation de I'émission Emprunt ordinaire ATTIJARI LEASING 2015-1
Montant : 20 000 000 a 30 000 000 dinars

Prix d’émission unitaire : 100 dinars

Taux nominal (Categorie A) : 7,6% l'an

Taux nominal (Categorie B) 7,8%

Taux nominal (Categorie C) : TMM+2,3%

Durée y Categorie A : 5 ans

Categorie B : 7 ans avec deux années de grace
Categorie C: 5 ans

Amortissement : Annuel constant par 1/5 de la valeur nominale,
soit 20 dinars par obligation,
Cet amortissement commence & partir de la 1ére
année pour la catégorie A et C et a partir de la 3éme
année pour la catégorie B

Note : BB+(tun)

Ces notes sont publiées et mises & jour sur le site web public de Fitch : www fitchratings.com

Les notes attribuées par Fitch reposent sur les documents et informations fournis par I'émetteur et
les tiers, sous réserve de la réception des documents définitifs de I"émission de titres, Pour établir
et assurer le suivi de ses notes, Fitch s'appuie sur les informations factuelles qu'elle recoit des
emetteurs et des garants, ainsi que de toute autre source qu'elle juge crédible. Fitch procéde 3 un
examen raisonnable des informations factuelles qu'elle utilise, conformément & sa méthodalogie de
notation, et vérifie de maniére raisonnable ces informations auprés de sources Indépendantes,
dans la mesure ol de telles sources existent pour un titre donné ou une juridiction précise,

La nature de l'examen factuel de Fitch et I'ampleur des vérifications obtenues auprés de tiers
varient en fonction du titre noté et de son émetteur, et d'un ensemble d’autres facteurs tels que les
obligations et pratiques en vigueur dans la juridiction dans laquelle le titre noté est offert et vendu
et/ou dans laquelle I'émetteur est domicilié, la disponibilité et la nature des informations publiques
existantes, l'accés a l'équipe dirigeante de I'émetteur et ses conselllers, la disponibilité des
vérifications déja effectuées par des tiers, telles que rapports d'audit, lettres de procédures
convenues, évaluations, rapports actuariels, rapports d'ingénierie, avis Jurldiques et autres
rapports fournis par des tiers, et la disponibilité de sources de vérification par des tiers
indépendantes et compétentes, pour le titre spécifique ou dans la juridiction spécifique de
I'émetteur.

Les utilisateurs des notes de Fitch doivent comprendre que ni une enquéte approfondie sur les
points de fait, nl un contréle effectué par des tiers ne peuvent garantir gue toutes les informations
sur lesquelles Fitch se fonde pour établir sa notation seront précises et complétes. En fin de
compte, I'émetteur et ses conseillers assument la responsabliité de I'exactitude des informations
qu'ils fournissent & Fitch et au marché en transmettant leurs documents et autres rapports, Pour
émettre ses notes, Fitch doit s‘appuyer sur le travail des experts, notamment des auditeurs
indépendants pour les états financiers, et des avocats pour les aspects juridiques et fiscaux. Par
allleurs, les notes sent par nature prévisionnelles et intégrent des hypothéses et des pronostics sur
des événements futurs, par nature impossibles & vérifier en tant gue faits. En conséquence, malgré
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les vérifications menées sur les faits existants, les notes peuvent étre affectées par des
événements futurs ou des conditions qui n'étalent pas attendus au moment de leur émission ou de
leur confirmation.

Fitch s’emploie & continuellement améliorer ses critéres et méthodologles de notation, des mises &
Jour périodiques sont ainsi effectuées sur son site web des descriptions des critéres et
méthodologies applicables aux différents types de titres. Les critéres et méthodologles utilisées
pour déterminer une action sur une note sont ceux en vigueur au moment ol cette action sur la
note est réalisée, soit & la date du commentaire de Fitch de cette action sur la note. Chaque
commentaire d‘action sur une note fournit des informations sur les critéres et méthodologies
utilisés pour aboutir & la note considérée, ces critéres et méthoedologies pouvant éventuellement
différer des critéres et méthodologies généraux applicables a ce type de titre tel qu'apparaissant
sur le site web a ce moment. Pour cette raison, vous étes invités 3 toujours consulter le
commentaire de l'action sur une note pour étre précisément informés des fondements de cette
note,

En aucune fagon les notes ne peuvent étre assimilées & une recommandation ou une suggestion
directe ou indirecte d’acheter, de vendre, de réaliser ou de conserver tout investissement, prét ou
titre ; de méme, elles ne recommandent pas, ni ne suggérent, la mise en place d'une stratégie
d'investissement a I'égard de tout Investissement, prét, titre, ou tout émetteur. Les notes
n'expriment aucun avis sur l'adéquation du prix du marché, la pertinence de tout investissement,
prét ou titre pour un Investisseur particulier (incluant, sans limitation, tout traitement comptable
etfou réglementaire) ou la fiscalité (exonération ou imposition) des paiements réalisés au titre de
tout investissement, prét ou titre. Fitch n'est pas votre conseiller et ne vous fournit, ni ne fournit &
aucun tiers, aucun conseil financier ni services juridiques, d‘audit, comptables, d'expertise,
d'évaluation ou actuariels. En aucun cas une confirmation de note ne saurait se substituer a de tels
canseils ou services.

Les notes sont fondées sur des méthodes et des critéres établis, soumis par Fitch 4 des évaluations
et des mises 3 jour permanentes. Dans ce contexte, les notes sont le fruit d'un travail collectif de
Fitch et avcun individu ni groupe d‘individus ne saurait en étre tenu pour seul respansable. Tous les
auteurs des rapports de Fitch sont collectifs. Les individus identifiés dans un rapport de Fitch ont
contribué aux opinions gu'il contient, mais sans en étre les seuls responsables, Ils ne sont nommés
qu'a des fins de contact.

L'attribution d'une note par Fitch n'équivaut pas & un consentement pour |‘utilisation de son nom
comme expert dans le cadre de toute déclaration d'inscription ou autre production de documents
imposées par les lois américaines, britanniques, ou toute autre législation pertinente sur les valeurs
mobiliéres, Fitch n‘autorise pas la mention de sa note ni la reproduction de la lettre faisant état de
sa décision sur la note dans un document d'information en vue d'un Investissement, quel qu'il soit.

Fitch demande 4 I"émetteur et aux autres parties de lui communiquer rapidement toute information
susceptible d'affecter les notes, afin que ces derniéres demeurent appropriées. Les notes peuvent
étre relevées, abaissées, supprimées ou placées sous surveillance sulte & une modification des
informations, la survenue de nouvelles informations, un changement dans leur exactitude ou leur
inadéquation, ou pour toute autre raison jugée suffisante par Fitch,

Rien dans la présente lettre ne vise a créer une relation fiduciaire entre Fitch et vous, ou entre
Fitch et tout utilisateur de ses notes, et elle ne saurait étre interprétée dans ce sens.

Dans cette lettre, « Fitch » désigne Fitch Inc. et Fitch Ratings Ltd et toute filiale de celles-ci, ainsi que
leurs ayants droit.

Sincéres salutations,

Eric Dupont
Senior Director

£ D\ fFoevre
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11.17 MODE DE PLACEMENT

L'emprunt obligataire objet de la présente Note d’Opération est émis par appel public a I'épargne.
Les souscriptions a cet emprunt seront ouvertes a toute personne physique ou morale intéressée,
aupres de Attijari Leasing.

11.18 ORGANISATION DE LA REPRESENTATION DES PORTEURS DES OBLIGATIONS

Les porteurs des obligations peuvent se réunir en une Assemblée Spéciale, laquelle assemblée peut
émettre un avis préalable sur les questions inscrites a la délibération de 1’Assemblée Générale
Ordinaire des actionnaires. Cet avis est consigné au proces verbal de 1’Assemblée Générale des
actionnaires. L’ Assemblée Générale Spéciale des obligataires désigne 1’un de ses membres pour la
représenter et défendre les intéréts des obligataires.

Les dispositions des articles 327 et 355 & 365 du code des sociétés commerciales s’appliquent a
I’ Assemblée Générale Spéciale des porteurs des obligations et a son représentant. Le représentant de
I’ Assemblée Générale des porteurs des obligations a la qualité pour la représenter devant les
tribunaux.

11.19 FISCALITE DES TITRES

Les intéréts annuels des obligations de cet emprunt sont soumis a une retenue d’imp6t que la loi met
ou pourrait mettre a la charge des personnes physiques ou morales.

En D’état actuel de la législation, et suite a I’unification des taux de la retenue a la source sur les
revenus des capitaux mobiliers, telle gu'instituée par la loi N°96-113 du 30/12/96, portant loi de
finance pour la gestion 1997, les intéréts sont soumis a une retenue a la source au taux unique de
20%. Cette retenue est définitive et non susceptible de restitution sur les revenus des obligations
revenant a des personnes morales non soumises a I’impdt sur les sociétés ou qui en sont totalement
exonérées en vertu de la législation en vigueur.

Conformément a I’article 39 du code de ’IRPP et de I’IS, sont déductibles de la base imposable les
intéréts percus par le contribuable au cours de I’année au titre des comptes spéciaux d’épargne
ouverts aupres des banques, ou de la Caisse d’Epargne Nationale de Tunisie ou au titre des emprunts
obligataires émis a partir du 1* janvier 1992 dans la limite d’un montant annuel de mille cinq cent
dinars (1 500 dinars) sans que ce montant n’excéde mille dinars (1 000 dinars) pour les intéréts
provenant des comptes spéciaux d’épargne auprés des banques et auprés de la Caisse d’Epargne
Nationale de Tunisie.

II. RENSEIGNEMENTS GENERAUX

1.1 INTERMEDIAIRE AGREE MANDATE PAR LA SOCIETE EMETTRICE POUR LA TENUE DU
REGISTRE DES OBLIGATAIRES

L’établissement, la délivrance des attestations portant sur le nombre d’obligations détenues ainsi que
la tenue du registre des obligations de I’emprunt «Attijari Leasing 2015-1» seront assurés durant
toute la durée de vie de I’emprunt par un intermédiaire en bourse qui sera désigné par Attijari
Leasing ou par la société émettrice elle mémes.

L’attestation délivrée a chaque souscripteur doit mentionner la catégorie choisie par ce dernier, le
taux d’intérét et la quantité d’obligations y afférents.

1.2 MARCHE DES TITRES

Au 07 janvier 2015, il existe huit emprunts obligataires émis par 1’émetteur cotés sur le marché
obligataire, a savoir :

= Attijari leasing subordonné 2009 (5 ans ; 5,5% et ou TMM+1%) ;
= Attijari leasing 2010-1 (5 ans ; 5,3% et ou TMM+1%) ;
= Attijari leasing 2011 (5 ans ; 6,0% et ou TMM+1,25%) ;

® Un avis dans ce sens sera publié par Attijari Leasing dans le Bulletin Officiel du CMF
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= Attijari leasing 2012-1 réparti en 3 catégories :
V' Catégorie A d’une durée de 5 ans au taux variable de TMM+1,75% ;
v" Catégorie B d’une durée de 5 ans au taux fixe de 6,25% ;

V" Catégorie C d’une durée de 7 ans dont 2 années de grace au taux fixe de 6,35%.
= Attijari leasing 2012-2 réparti en 3 catégories :

V" Catégorie A d’une durée de 5 ans au taux variable de TMM+1,80% ;

v" Catégorie B d’une durée de 5 ans au taux fixe de 6,30% ;

V" Catégorie C d’une durée de 7 ans au taux fixe de 6,40%.
= Attijari leasing 2013-1 réparti en 3 catégories :

V" Catégorie A d’une durée de 5 ans au taux variable de TMM+2,10% ;

v" Catégorie B d’une durée de 5 ans au taux fixe de 7,20% ;

V" Catégorie C d’une durée de 7 ans dont 2 années de grace au taux fixe de 7,35%.
= Attijari leasing 2014-1 réparti en 3 catégories :

V" Catégorie A d’une durée de 5 ans au taux variable de TMM+2,20% ;

v" Catégorie B d’une durée de 5 ans au taux fixe de 7,20% ;

v" Catégorie C d’une durée de 7 ans dont 2 années de grace au taux fixe de 7,35%.
= Emprunt Subordonné Attijari leasing 2014 réparti en 3 catégories :

V" Catégorie A d’une durée de 5 ans au taux fixe de 7,50% ;

v" Catégorie B d’une durée de 7 ans dont 2 années de gréace au taux fixe de 7,75% ;

V" Catégorie C d’une durée de 5 ans au taux variable de TMM+2,25% ;

Dés la cloture des souscriptions du présent emprunt, Attijari Leasing s’engage a charger un
intermédiaire en Bourse de demander I’admission des obligations souscrites de 1’emprunt
«Attijari Leasing 2015-1» au marché obligataire de la cote de la Bourse des Valeurs Mobiliéres de
Tunis.

1.3 PRISE EN CHARGE PAR TUNISIE CLEARING

Attijari Leasing s’engage dés la cloture des souscriptions de D’emprunt obligataire
«Attijari Leasing 2015-1 » a entreprendre les démarches nécessaires auprés de  Tunisie Clearing en
vue de la prise en charge des obligations souscrites.

1.4 TRIBUNAUX COMPETENTS EN CAS DE LITIGE

Tout litige pouvant surgir suite a 1’émission, au paiement, et a ’extinction de cet emprunt sera de la
compétence exclusive du tribunal de Tunis I.

V. RISQUE LIE A L’EMISSION DU PRESENT EMPRUNT OBLIGATAIRE

Selon les régles prudentielles régissant les établissements financiers exigeant une adéquation entre
les ressources et les emplois qui leur sont liées, la souscription au taux indexé sur le TMM risquerait
de faire supporter a la société un risque de taux dans le cas ou certains emplois seraient octroyés a
taux fixe et a I’inverse, la souscription au taux fixe risquerait également de faire supporter a la
société un risque de taux dans le cas ou certains emplois seraient octroyés a des taux indexés sur le
TMM.
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Chapitre 3RENSEIGNEMENTS CONCERNANT L’ACTIVITE
DE ATTIJARI LEASING
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. STRUCTURE DES SOUSCRIPTEURS A L’EMPRUNT OBLIGATAIRE
SUBORDONNE « EMPRUNT SUBORDONNE ATTIJARI LEASING 2014 »

I.1 CATEGORIE A SUR UNE DUREE DE 5 ANS ET AU TAUX FIXE DE 7,50%

Catégorie A Nombre de souscripteurs Nombre d'obligations ~ Montant souscrit en DT en %
Banques 1 20000 2000 000 27,1%
SICAV 5 36 000 3600 000 48,9%
SICAF 1 5000 500 000 6,8%
FCP 0 0 0 0,0%
Assurances 1 10 000 1 000 000 13,6%
Personnes Physiques 6 2 680 268 000 3,6%
Autres 0 0 0 0,0%
Total 14 73680 7368000  100,0%
Source : Attijari Intermédiation
1.2 CATEGORIE B SUR UNE DUREE DE 7 ANS DONT 2 ANNEES DE GRACE ET AU TAUX FIXE

DE 7,75%

Catégorie B Nombre de souscripteurs Nombre d'obligations ~ Montant souscrit en DT en %
Banques 0 0 0 0,0%
SICAV 5 37500 3750000 35,3%
SICAF 0 0 0 0,0%
FCP 1 2320 232000 2,2%
Assurances 3 45000 4500 000 42,3%
Personnes Physiques 1 1500 150 000 1,4%
Autres 1 20 000 2 000 000 18,8%
Total 11 106 320 10 632 000 100,0%
Source : Attijari Intermédiation
L3 CATEGORIE C SUR UNE DUREE DE 5 ANS ET AU TAUX VARIABLE DE TMM + 2,25%

Catégorie C Nombre de souscripteurs Nombre d'obligations ~ Montant souscrit en DT
Banques 0 0 0 0,0%
SICAV 1 20000 2000000  100,0%
SICAF 0 0 0 0,0%
FCp 0 0 0 0,0%
Assurances 0 0 0 0,0%
Personnes Physiques 0 0 0 0,0%
Autres 0 0 0 0,0%
Total 1 20 000 2000000 440,095
Source : Attijari Intermédiation
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1. DESCRIPTION DE L’ACTIVITE AU 30 SEPTEMBRE 2014
I1.1 SITUATION DE ATTIJARI LEASING PAR RAPPORT AU SECTEUR DU LEASING

Le tableau ci-apres retrace 1’évolution du secteur de leasing tunisien sur la période allant 30/09/2013
au 30/09/2014 :

Part de Marché de

Ensemble du secteur Attijari Leasing Attijari Leasing
Sept. Sept. Décembre Sept. Sept. Décembre Sept. Sept.  Décembre
2013 2014 2013 2013 2014 2013 2013 2014 2013
Approbations 1312 1489 1759 192 201 252 14,6% 13,5% 14,3%
Mises en force 1044 1215 1417 161 161 211 15,4% 13,3% 14,9%
Encours financiers 5556 2798 2601 208 362 375 81%  12,9% 14,4%
Source : CIL
I1.2 EVOLUTION DES APPROBATIONS DE ATTIJARI LEASING

Au 30/09/2014, les approbations de Attijari Leasing s’établissent a 201 MDT contre 192 MDT au
30/09/2013, enregistrant ainsi une croissance de 4,9 % sur la période considérée.

30/09/2013 30/09/2014 31/12/2013 Var.30/09/2014

30/09/2013
Approbations 192 201 252 4,9%

I1.2.1  Répartition des approbations par type de bien

Le tableau suivant retrace ’évolution des approbations, entre le 3*™ semestre 2013 et le 3°™
trimestre 2014, réparties par type de bien :

30/09/2013 30/09/2014 31/12/2013 Var.30/09/2014

Montants Parts Montants Parts Montants Parts 30/09/2013

Mobilier 186 96,8% 192 95,4% 245 97,2% 3,3%
Immobilier 6 3,2% 9 4,6% 7 2,8% 54,1%
Total 192 100,0% 201 100,0% 252 100,0% 4,9%

I1.2.2  Répartition des approbations par secteur

‘ 30/09/2013 30/09/2014 31/12/2013 Var.30/09/2014

Montants Parts Montants Parts Montants Parts 30/09/2013

BTP 21 10,9% 21 10,4% 29 11,5% 0,1%
Agriculture 23 12,0% 38 18,8% 33 13,1% 64,2%
Industrie 27 14,1% 24 11,8% 38 15,1% (12,2%)
Services 117 60,7% 114 57,3% 147 58,3% (1,1%)
Tourisme 4 2,3% 4 1,8% 5 2,0% (19,8%)
Total 192 100,0% 201 100,0% 252 100,0% 4,9%

Au 30/09/2014, les secteurs « services » et « industrie » représentent 69,1 % des approbations totales
de Attijari Leasing.
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11.2.3

La répartition des approbations de Attijari Leasing par type d’équipement, entre le
2014 et le 3°™ trimestre 2013, se présente comme suit :

Répartition des approbations par type de matériel

3éme

trimestre

30/09/2013 30/09/2014 31/12/2013 Var.30/09/2014

Montants Parts Montants Parts Montants Parts 30/09/2013

Véhicule 103 53,9% 96 47,6% 130 51,6% (7,5%)
Camionnette 19 9,8% 29 14,5% 29 11,5% 55,7%
Matériel industriel 23 12,1% 23 115% 27 10,7% (0,5%)
Camion 22 11,4% 21 10,3% 28 11,1% (5,0%)
Matériel BTP 15 7,6% 17 8,5% 26 10,3% 17,4%
Immobilier 6 3,3% 10 4,8% 7 2,8% 54,0%
Bus 1 0,3% 1 0,7% 1 0,4% 151,8%
Matériel médical 3 1,7% 4 2,2% 4 1,6% 33,1%
Total 192 100,0% 201 100,0% 252 100,0% 4,9%

Comme en témoigne le tableau ci-dessus, le crédit-bail en termes d’approbations, concerne
majoritairement les véhicules, les camions, les camionnettes et le matériel industriel.

I1.3

EVOLUTION DES MISES EN FORCE DE ATTIJARI LEASING

Au 30/09/2014, les mises en force de Attijari Leasing demeurent stables et s’établissent a 161 MDT.

30/09/2013

30/09/2014

31/12/2013

Var.30/09/2014

Mises en force

161

161

211

30/09/2013
(0,4%)

11.3.1

Le tableau suivant retrace 1’évolution des mises en force, entre le 3°™ trimestre 2013 et le
3°™ trimestre 2014, réparties par type de bien :

Répartition des mises en force par type de bien

‘ 30/09/2013 30/09/2014 31/12/2013 Var.30/09/2014

Montants Parts Montants Parts Montants Parts 30/09/2013

Mobilier 157 97,4% 156 96,6% 207 98,1% (1,2%)

Immobilier 4 2,6% 5 3,4% 4 1,9% 32,6%

Total 161 100,0% 161 100,0% 211 100,0% (0,4%)
I1.3.2  Répartition des mises en force par secteur

‘ 30/09/2013 30/09/2014 31/12/2013 Var.30/09/2014

Montants Parts Montants Parts Montants Parts 30/09/2013

BTP 17 10,5% 11 6,8% 26 12,3% (35,6%)

Agriculture 18 11,1% 31 19,2% 27 12,8% 72,6%

Industrie 21 13,0% 16 10,2% 30 14,2% (22,0%)

Services 101 63,0% 99 61,6% 124 58,8% (2,6%)

Tourisme 4 2,4% 4 2,3% 4 1,9% (6,4%)

Total 161 100,0% 161 100,0% 211 100,0% (0,4%)

Au 30/09/2014, les secteurs « services » et « industrie » représentent 71,8% des mises en force

totales de Attijari Leasing.

Note d’Opération — Attijari Leasing 2015-1

34



R
Attjari Leasing

I1.3.3  Répartition des mises en force par type de matériel

3éme

trimestre

La répartition des mises en force de Attijari Leasing par type d’équipement, entre le
2013 et le 3°™ trimestre 2014, se présente comme suit :

‘ 30/09/2013 30/09/2014 31/12/2013 Var.30/09/2014

Montants Parts Montants Parts Montants Parts 30/09/2013

Véhicule 88 54,8% 84 51,6% 114 54,0% (6,1%)
Camionnette 16 9,9% 26 16,3% 23 10,9% 64,6%
Matériel industriel 19 11,6% 15 9,1% 23 10,9% (21,8%)
Camion 18 11,4% 16 10,1% 22 10,4% (11,6%)
Matériel BTP 14 8,6% 15 9,4% 22 10,4% 8,9%
Immobilier 4 2,6% 4 2,4% 4 1,9% (8,7%)
Bus 0 0,2% 0 0,3% 0 0,0% 48,7%
Matériel médical 2 1,1% 1 0,9% 3 1,4% (19,7%)
Total 161 100,0% 161 100,0% 211 100,0% (0,4%)

Comme en témoigne le tableau ci-dessus, le crédit-bail en termes de mises en force, concerne
majoritairement les véhicules, les camions, les camionnettes et le matériel BTP.

114 EVOLUTION DES ENCOURS FINANCIERS DE ATTIJARI LEASING

Au 30/09/2014, les encours financiers de Attijari Leasing s’établissent a 362 MDT contre
208 MDT au 30/09/2013, enregistrant ainsi une progression de 74,2% sur la période considérée.

30/09/2013 30/09/2014 31/12/2013 Var.30/09/2014

30/09/2013
Encours financiers 208 362 375 74,2%

I1.4.1  Répartition des encours financiers par type de bien

Le tableau suivant retrace I’évolution des encours financiers, entre le 3°™ trimestre 2013 et le
3°™ trimestre 2014, répartis par type de bien :

‘ 30/09/2013 30/09/2014 31/12/2013 Var.30/09/2014

Montants Parts Montants Parts Montants Parts 30/09/2013

Mobilier 191 92,3% 341 94,1% 353 94,1% 77,7%
Immobilier 17 7.7% 21 5,9% 22 5,9% 32,9%
Total 208 100,0% 362 100,0% 375 100,0% 74,2%

11.4.2  Répartition des encours financiers par secteur

‘ 30/09/2013 30/09/2014 31/12/2013 Var.30/09/2014

Montants Parts Montants Parts Montants Parts 30/09/2013

BTP 38 18,5% 75 20,6% 39 10,4% 94,7%
Agriculture 38 18,5% 68 18,7% 48 12,8% 76,1%
Industrie 20 9,5% 38 10,5% 51 13,6% 91,6%
Services 108 51,9% 175 48,5% 231 61,6% 62,7%
Tourisme 4 1,7% 6 1,8% 6 1,6% 83,9%
Total 208  100,0% 362 100,0% 375  100,0% 74,2%

Au 30/09/2014, les secteurs « services » et « industrie » représentent 59,0% des encours financiers
totaux de Attijari Leasing.
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I1.4.3  Répartition des encours financiers par type de matériel

La repartition des encours financiers de Attijari Leasing par type d’équipement, entre le
3™ trimestre 2013 et le 3°™ trimestre 2014, se présente comme suit :

‘ 30/09/2013 30/09/2014 31/12/2013 Var.30/09/2014

Montants Parts Montants Parts Montants Parts 30/09/2013

Véhicule 104 49,5% 175 48,4% 190 50,7% 70,3%
Camionnette 23 11,2% 48 13,2% 42 11,2% 106,3%
Matériel industriel 20 9,6% 35 9,7% 33 8,8% 75,5%
Camion 25 12,0% 42 11,6% 47 12,5% 68,0%
Matériel BTP 18 8,5% 34 9,5% 35 9,3% 95,5%
Immobilier 16 7,9% 22 6,0% 22 5,9% 32,6%
Bus 0 0,2% 1 0,2% 1 0,3% 121,3%
Matériel médical 2 1,1% 5 1,4% 5 1,3% 105,4%
Total 208  100,0% 362 100,0% 375  100,0% 74,2%

Comme en témoigne le tableau ci-dessus, le crédit-bail en termes des encours financiers, concerne
majoritairement les véhicules, les camions, les camionnettes et le matériel BTP.

IL.5 EVOLUTION DES CREANCES DOUTEUSES ET LITIGIEUSES PAR CLASSE

30/09/2013  30/09/2014  31/12/2013  Yar.30/09/2014

30/09/2013
Total des engagements sur la clientéle (a) 397 877 427 691 407 593 7,49%
Montant des engagements courants sur la clientele 349 571 378918 362 356 8,40%
Montant des créances classées (b) 48 306 48 773 45 237 0,97%
Dont actifs classe 4 33558 34811 34 316 3,73%
Dont actifs classe 3 4 545 5222 4367 14,89%
Dont actifs classe 2 10 203 8 740 6 554 (14,34%)
Provisions + agios réservés (c) 27 389 30005 28 455 9,55%
Provisions 23971 26 589 25219
Agios réservés 3418 3415 3236
Ratio des créances classees (b/a) 12,14% 11,40% 11,10%
Taux de couverture des créances classées (c/b) 56,70% 61,52% 62,90%
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1. COMPORTEMENT BOURSIER DE LA VALEUR ATTIJARI LEASING

Evolution du comportement boursier du titre Attijari Leasing entre le 02/01/2014 et 30/12/2014

Performance sur I’année 2014 = 10,20%
30

Cours au 30/12/2014 = 27,550 DT h

Cours au 02/01/2014 = 24,297 DT

25

20

15
02/01/2014 24/02/2014 16/04/2014 05/06/2014 24/07/2014 18/09/2014 10/11/2014 29/12/2014

Cours Attijari Leasing — Volume boursier

Source : BYMT
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V. PERFORMANCE DE LA VALEUR ATTIJARI LEASING

Indicateurs de performance 2011 2012 2013 30/12/2014
Nominal (En DT) 10 10 10 10
Nombre de titres admis 2125000 2125000 2125000 2 125000
Cours de cléture (En DT) 41,00 37,89 24,99 27,55
Plus haut de la période (En DT) 49,99 46,5 40,90 28,76
Plus bas de la période (En DT) 37,19 36,29 24,70 19,40
Capitalisation Boursiere (En DT) 87 125 000 80516 250 53103 750 58 543 750
PER® 15,40 13,63 10,10 10,08
Rendement de la période’ (7,85%) (4,66%) (32,8%) 15,05%

Source : BVMT

Comme illustré ci haut, le titre Attijari Leasing affiche un cours de 27,55 DT au 30/12/2014 en
croissance de 10,2% par rapport au 02/01/2014.

Le PER de Attijari Leasing s’établit a 10,08x au 30/12/2014 avec une capitalisation boursiére de
58,5 MDT.

® PER = Capitalisation boursiére / Résultats nets aprés modifications comptables

" Rendement = ((Cours cldture n + Dividendes) / Cours cléture n-1)-1
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V. BULLETIN DE SOUSCRIPTION
Attijari Leasing

SA au capital de 21 250 000 de dinars divisé en 2 125 000 actions de 10 dinars chacune
Siege social : Rue du Lac d’Annecy — 1053 Les Berges du Lac
Registre de Commerce : B125651997
Objet social : Effectuer des opérations de leasing portant sur les biens a usage industriel, professionnel, meubles et immeubles, ainsi que le factoring.
Attijari Leasing est notée « BB+ » a long terme avec perspective d’évolution stable et « B » 4 court terme par I’agence de notation Fitch Ratings en date du 13 février 2013 et
confirmée le 14 mars 2014

Emprunt Obligataire «Attijari Leasing 2015-1»

D’un montant de 20 000 000 dinars susceptible d’étre porté 2 un maximum de 30 000 000 dinars divisé en 200 000 obligations susceptibles d’étre
portées a un maximum de 300 000 obligations de 100 dinars chacune
Emis par appel public a I’épargne

L’emprunt est réparti en 3 catégories A, B et C comme suit :

Catégories

Catégorie A 5 ans Constant par 1/5 & partir de la 1°™ année
Catégorie B 7 ans dont 2 années de grace Constant par 1/5 a partir de la 3°™ année
Catégorie C 5 ans TMM+2,30% Constant par 1/5 & partir de la 1° année

La présente émission a recu la note « BB+ » (tun) par I’agence Fitch Ratings en date du 06/01/2015
Décision de I’ Assemblée Générale Ordinaire du 27 mai 2014
Délibération du Conseil d’ Administration du 17 décembre 2014
USCUNIIT Vi
O (10 QO 7
Visa ot e (im0 S du

. du.......20/01/2015..

Notice légale publiée au JORT n°

BULLETIN DE SOUSCRIPTION N°

Je(Nous) soussigné (s)

Nom&Prénom?® : OMme OMlle
Piece d’identité (1) :
Délivré le:.../.../......

Agissant pour le compte (1):0 De moi-méme

O Du mandat en qualité de : O Tuteur O Mandataire en vertu de pouvoir donné en date du ......................... et dont copie originale ou conforme est
jointe a la présente
Identité du mandant :
Personne Physique : (1) OMme OMlle Omr Personne Morale :
NOM&PIENOM & ...t Raison sociale :
Piece d’identité : (1) O CIN O Carte de séjour [ Passeport N°duR.C:.....
N° Délivré le :.../.../ ... At
Profession/activité :
AIESSE © .ot Code postale : .................. Pays : ...cooviiiiiieiins Tel: o

Déclare (ons) souscrire a:

S e Obligations nominatives de I’emprunt « ATTIJARI LEASING 2015-1 » de la Catégorie A aux taux d’intérét de 7,60% ; durée 5 ans ;

S e Obligations nominatives de I’emprunt « ATTIJARI LEASING 2015-1 » de la Catégorie B aux taux d’intérét de 7,80% ; durée 7 ans dont 2 ans de grace ;

S e Obligations nominatives de I’emprunt « ATTIJARI LEASING 2015-1 » de la Catégorie C aux taux d’intérét de TMM+2,30% ; durée 5 ans.

Au prix de cent (100) dinars par obligation. Les intéréts courus entre la date effective de souscription et de libération et la date limite de cl6ture des souscriptions, soit le 22 avril 2015, seront décomptés et
payés a cette date. Les intéréts seront réglés le 22 avril de chaque année. Ces obligations portent jouissance unique a partir du 22 avril 2015 et sont remboursables :

- Annuellement a raison de 20 dinars par obligations a partir de la premiére année, soit le 1/5°™ de la valeur nominale majoré des intéréts annuels échus, pour les catégories A et C ;

- Annuellement a raison de 20 dinars par obligations  partir de la troisiéme année, soit le 1/5°™ de la valeur nominale majoré des intéréts annuels échus, pour les catégories B.

Je (nous) reconnais (sons) avoir recu une copie du Document de Référence « Attijari Leasing 2014 » et d’une de la Note d’Opération relative a I’émission de I’emprunt sus indiqué et pris connaissance de
leurs contenus. J’ai (nous avons) accepté de souscrire aux nombres et formes et catégories d’obligations ci-dessus indiqués ; étant signalé que cette souscription ne vaut pas renonciation de ma (notre) part
au recours par tout moyen pour la réparation des dommages qui pourraient résulter soit de I’insertion d’informations incomplétes ou erronées soit d’une omission d’informations dont la publication aurait
influencé ma (notre) décision de souscrire.

En vertu de tout ce qui précéde-je (nous) verse (ons) ®
D En espéces

D Par chéque n®.........ooeiviiiiiiiii s AGeNCe.....ooouiiieiiii.

D Par virement en date du ouvert chez AZENCE. .evtivtiiieiieiie it i e
La somme de (en toutes lettres) . représentant le montant des obligations souscrites, soit (2)
e Obligations nominatives de I’emprunt « ATTIJARI LEASING 2015-1 » de la Catégorie A aux taux d’intérét de 7,60% ; durée 5 ans ;

C Obligations nominatives de I’emprunt « ATTIJARI LEASING 2015-1 » de la Catégorie B aux taux d’intérét de 7,80% ; durée 7 ans dont 2 ans de grace ;
S e Obligations nominatives de I’emprunt « ATTIJARI LEASING 2015-1 » de la Catégorie C aux taux d’intérét de TMM+2,30% ; durée 5 ans.
Je (nous) désire(ons) que les titres SOUSCIits SOIENt ABPOSES CHBZ™® ..............ciuiiiee it et et en (1) O Gestion libre O Compte géré

Fait en double exemplaire dont un en ma (notre) possession,
Le second servant de souche **

Signature

8 Cocher la case correspondante
® Remplir la ligne appropriée
' Indiquer le nom du dépositaire

! Faire précéder la signature de la mention manuscrite « Lu et approuvé »
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Copie
Attijari Leasing

SA au capital de 21 250 000 de dinars divisé en 2 125 000 actions de 10 dinars chacune
Siege social : Rue du Lac d’Annecy — 1053 Les Berges du Lac
Registre de Commerce : B125651997
Objet social : Effectuer des opérations de leasing portant sur les biens a usage industriel, professionnel, meubles et immeubles, ainsi que le factoring.
Attijari Leasing est notée « BB+ » a long terme avec perspective d’évolution stable et « B » a court terme par I’agence de notation Fitch Ratings en date du 13 février 2013 et
confirmée le 14 mars 2014

Emprunt Obligataire «Attijari Leasing 2015-1»
D’un montant de 20 000 000 dinars susceptible d’étre porté 2 un maximum de 30 000 000 dinars divisé en 200 000 obligations susceptibles d’étre

portées a un maximum de 300 000 obligations de 100 dinars chacune
Emis par appel public a I’épargne

L’emprunt est réparti en 3 catégories A, B et C comme suit :

ortissement
Catégorie A 5 ans Constant par 1/5 & partir de la 1°™ année
Catégorie B 7 ans dont 2 années de grace Constant par 1/5 a partir de la 3°™ année
Catégorie C 5 ans TMM+2,30% Constant par 1/5 & partir de la 1°™ année

La présente émission a recu la note « BB+ » (tun) par I’agence Fitch Ratings en date du 06/01/2015
Décision de I’Assemblée Générale Ordinaire du 27 mai 2014
Délibération du Conseil d’ Administration du 17 décembre 2014
. UBCUNIIT 3\

4B 108 QO 7
Visa 1ot e iy 1l 0 0 du -~ ! 4 :
Notice légale publiée au JORT n°......... [N du...... 20/01/2015......cooeiiieannes

| BULLETIN DE SOUSCRIPTION N°

Je(Nous) soussigné (s)

Nom&Prénom*? : OMme OMlle
OMr

Profession/activité

AIESSE & ettt Code postale : .................. Pays: ..oooveiiieiieains Tel: i
Agissant pour le compte (1):00 De moi-méme
O Du mandat en qualité de : O Tuteur O Mandataire en vertu de pouvoir donné en date du ......................... et dont copie originale ou conforme est
jointe a la présente
Identité du mandant :
Personne Physique : (1) OMme OMille Omr Personne Morale :
NOM&PIENOM : ... Raisonsociale : ..............cccooooiiiiii
Piéce d’identité : (1) O CIN O Carte de séjour [ Passeport NOAUR.C ot
Nt Délivré le :.../ .../ ...... A
Profession/activité :
AIESSE & ettt e Code postale : .................. Pays : .ooiieiiieiieiinns Tel: s

Déclare (ons) souscrire a:
e Obligations nominatives de I’emprunt « ATTIJARI LEASING 2015-1 » de la Catégorie A aux taux d’intérét de 7,60% ; durée 5 ans ;

LR Obligations nominatives de I’emprunt « ATTIJARI LEASING 2015-1 » de la Catégorie B aux taux d’intérét de 7,80% ; durée 7 ans dont 2 ans de grace ;
LI Obligations nominatives de I’emprunt « ATTIJARI LEASING 2015-1 » de la Catégorie C aux taux d’intérét de TMM+2,30% ; durée 5 ans.

Au prix de cent (100) dinars par obligation. Les intéréts courus entre la date effective de souscription et de libération et la date limite de cléture des souscriptions, soit le 22 avril 2015, seront décomptés et
payés & cette date. Les intéréts seront réglés le 22 avril de chaque année. Ces obligations portent jouissance unique a partir du 22 avril 2015 et sont remboursables :

- Annuellement a raison de 20 dinars par obligations a partir de la premiére année, soit le 1/5°™ de la valeur nominale majoré des intéréts annuels échus, pour les catégories A et C;

- Annuellement a raison de 20 dinars par obligations a partir de la troisiéme année, soit le 1/5°™ de la valeur nominale majoré des intéréts annuels échus, pour les catégories B.

Je (nous) reconnais (sons) avoir recu une copie du Document de Référence « Attijari Leasing 2014 » et d’une de la Note d’Opération relative a I’émission de I’emprunt sus indiqué et pris connaissance de
leurs contenus. J’ai (nous avons) accepté de souscrire aux nombres et formes et catégories d’obligations ci-dessus indiqués ; étant signalé que cette souscription ne vaut pas renonciation de ma (notre) part
au recours par tout moyen pour la réparation des dommages qui pourraient résulter soit de I’insertion d’informations incomplétes ou erronées soit d’une omission d’informations dont la publication aurait
influencé ma (notre) décision de souscrire.

En vertu de tout ce qui précéde-je (nous) verse (ons) **
D En espéces
D Par chéque n®............cooooi THr€ SUT ...vuiiiiiie e Agence..........oooeeiieen

. effectué sur mon (notre) compte n®

D Par virement en date du ouvert Chez............oocoouiiiiiiii AGEMNCE. ...ttt
La somme de (en toutes lettres) . représentant le montant des obligations souscrites, soit (2)
S e Obligations nominatives de I’emprunt « ATTIJARI LEASING 2015-1 » de la Catégorie A aux taux d’intérét de 7,60% ; durée 5 ans ;

S e Obligations nominatives de I’emprunt « ATTIJARI LEASING 2015-1 » de la Catégorie B aux taux d’intérét de 7,80% ; durée 7 ans dont 2 ans de grace ;
LR Obligations nominatives de I’emprunt « ATTIJARI LEASING 2015-1 » de la Catégorie C aux taux d’intérét de TMM+2,30% ; durée 5 ans.
Je (nous) désire(ons) que les titres SOUSCIits SOIENE ABPOSES CREZ™ ...............oiuiiiiii ettt et en (1) O Gestion libre O Compte géré

Fait en double exemplaire dont un en ma (notre) possession,
Le second servant de souche **

Tunis, le.....c.cuvuen.

Signature

2 cocher la case correspondante
** Remplir la ligne appropriée
* Indiquer le nom du dépositaire

* Faire précéder la signature de la mention manuscrite « Lu et approuvé »
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