INDICE DE CONFIANCE DU SECTEUR PRIVE

T4-2018

L'indice e confiance dans le secteur privé s'est dégradé par rapport au troisieme trimestre
de 2018. Suite a la perception des chefs d'entreprises interrogés au cours du 4™ trimestre

de 2018, l'indicateur de synthese affiche une baisse de 13.57 points.

Indice de confiance du secteur privée, a T3 2018,
est égal a -9,34
Indice de confiance du secteur privé, a T4 2018,

est égala -22,91

Une analyse de cette perception nous permet de conclure que l'indice de confiance du
secteur du batiment ainsi que celui des services a baissé par rapport au troisieme trimestre

de 2018.

En revanche, l'indice relatif au secteur des industries manufacturieres a légerement

augmenté tandis que celui du secteur du commerce a gardé le méme score.
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| L'indice de confiance dans les services
L'indicateur correspondant a perdu 2.85 points par rapport au troisieme trimestre de 2018.
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Selon le solde d'opinion des chefs d'entreprises interrogés, les principales raisons pour
lesquelles la confiance dans le secteur des services s'est détérioré durant le quatrieme
trimestre 2018 sont; la baisse de la demande, la chute des exportations, la multiplication
des conditions d'accés au financement ainsi que I'évolution de la concurrence sur le marché.
Par ailleurs, méme pour les trois prochains (1" T 2019), les chefs d'entreprises sont

pessimistes par rapport a la situation globale de I'économie et I'évolution du niveau de
I'activité de ce secteur.
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Classement des obstacles a l'investissement

politigues économigues gouvernementales
hausse du colit des biens d'équipement
faible demande

liguidités globales de I'entreprise

autre

concurrence étrangére

capacité de production excédentaire

« Les palitiques économiques et gouvernementales » est |'obstacle majeur a l'investissement dans
le secteur des services comme cité par les chefs d'entreprises, vient ensuite les colts des biens

d'équipenment (19%).
ll.  L'indice de confiance dans les industries manufacturiéres

L'indice de confiance dans le secteur des industries manufacturieres a enregistré une
augmentation d'environ de 4.97 points par rapport au troisiéme trimestre (T3: (-4.74) ; T4
(0.23)).
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Par ailleurs, une légére amélioration résultant de I'évolution de la part du marché sur le
marché national et l'augmentation des prix de vente a I'export a été enregistrée. Par
conséquence, pour le premier trimestre 2019, les chefs d'entreprises entrevoient, d'un c6té,
la croissance du secteur d'activité et d'un autre c6té, I'augmentation du prix de vente a
I'échelle nationale et sa diminution a I'étranger.
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Classement des obstacles a I'investissement

politiques économigues gouvernementales
hausse du colt des biens d'équipement
concurrence étrangére

Autre
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faible demande

capacité de production excédentaire

Pour le secteur des industries manufacturieres, ce sont toujours les politiques économiques et
gouvernementales qui sont a la liste des freins a I'investissement, vient en second liey, la hausse

des codts des biens d'équipement.

Ill.  L'indice de confiance dans le commerce

L'indicateur de confiance dans le secteur du commerce a gardé le méme score du

troisiéme trimestre.
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En effet, cet indice affiche |a plus faible valeur durant les cing dernieres années. Cette valeur
peut étre expliquée, selon les soldes d'opinion des chefs d'entreprises interrogés, par les
difficultés d'approvisionnement. Par conséquence, pour le 1¢ trimestre 2019, les chefs
d'entreprises entrevoient une diminution globale des commandes et des prix de vente.
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Tout comme le secteur des services et le secteur manufacturier, les palitiques économiques et

gouvernementales sont le frein principal a I'investissement dans le secteur du commerce.




V. L'indice de confiance dans le batiment

L'indice de confiance dans le secteur batiment affiche (-37.62) au T4 contre (-12.54) au T3.
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Cette baisse a été marquée par une détérioration de I'activité du secteur pendant le 4°me
trimestre 2018. En effet, l'indicateur correspondant a perdu 20.3 points par rapport au
troisieme trimestre. Ainsi, les estimations des chefs d'entreprises pour le 1* trimestre 2019
annoncent d'une part, la détérioration de la situation économique et de I'activité du secteur
spécifiquement pour les chantiers publics et d'autre part, la détérioration de la situation

financiére des entreprises.
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Classement des obstacles a l'investissement

politigues économigques gouvernementales
hausse du coit des biens d'équipement
liquidités globales de I'entreprise
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Dans le secteur du batiment, les palitiques économiques gouvernementales, la hausse du
co(t des biens d'équipement ainsi que les liquidités globales des entreprises représentent
les obstacles majeurs a l'investissement.




Pour résumer, l'indice de confiance du secteur privé en Tunisie a baissé par rapport a son
estimation durant le troisieme trimestre de 2018. Cette dégradation a principalement
touché les secteurs des services et du batiment qui ont enregistré une baisse trés
importante par rapport au 3¢™ trimestre. D'un autre c6té, le secteur de l'industrie a affiché
une légere amélioration.

En effet, selon les chefs d'entreprises interrogés, la dégradation de |'activité de ces secteurs
est due principalement a la baisse de la demande, un frein majeur devant l'investissement.
La baisse de la demande résulte en effet de la détérioration du pouvoir dachat du
consommateur devant la flambée des prix.

En référence a l'indice de confiance des consommateurs du quatrieme trimestre de 2018
publié par IACE, environ 74% des consommateurs interrogés souffrent de problemes
financiers comme un grand obstacle a I'achat

Rappelons que l'indice de confiance du secteur privé est une nation clé des prévisions de
croissance économique d'un pays. En effet, une amélioration de cet indice pour le premier
trimestre 2019 stimule l'investissement et donnera une nouvelle impulsion a la création

d'entreprises et a |a reprise de la croissance.




Annexe

Définition :

L'indice de confiance de secteur privé représente une estimation des
perspectives économiques des investisseurs pour le premier trimestre 2019.
Cet indicateur permet de connaitre le sentiment des professionnels sur
I'état actuel et futurdu climat des affaires dans divers secteurs d'activité.
L'indice décrit la perception et I'anticipation sur la situation financiére des

ménages ainsi que sur la situation économique générale du pays.

Méthodologie :

e ['échantillon de I'enquéte est de 300 entreprises.

e L'enquéte est basée sur 4 Questionnaires (1 questionnaire par secteur
d'activité (les services, les industries manufacturieres, le batiment et le
commerce).

e L'enquéte est lancée en ligne.

e Date delancement: 04/01/2019

e Datedefin:24/01/2019




