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Flash sur ’Emprunt Obligataire « HL 2020-03 »

L’emprunt obligataire « HL 2020-03 » est émis pour un montant de 20 000 000 de dinars susceptibles d’étre porté a un
maximum de 30 000 000 dinars, divisés en 200 000 obligations de 100 dinars de nominal, susceptibles d’étre portées a
un maximum de 300 000 obligations de 100 dinars de nominal.

Il est constitué de deux catégories qui se présentent comme suit :

v/ Catégories A : d’'une durée de 5 ans : 10,3% et/ou TMM+3% brut par an. Cette catégorie est réservée aux personnes
physiques pour un montant global maximum de 5 000 000 DT (50 000 Obligations);

v/ Catégorie B : d’une durée de 5 ans : 10,3% et/ou TMM+3% brut par an.

Dénomination de I’emprunt « HL 2020-03 »
Montant 20 000 000 dinars susceptibles d’étre porté a 30 000 000 dinars.

La catégorie A est exclusivement réservée aux personnes physiques pour un
montant global maximum de 5 000 000 DT (50 000 obligations).

En cas d’excédent d’obligations offertes non demandées par la catégorie A,
le reliquat sera affecté a la catégorie B.

Nombre d’obligations a émettre 200 000 obligations susceptibles d’étre portées a 300 000 obligations
réparties en 2 Catégories A et B susmentionnées.

Le nombre d’obligations par Catégorie sera défini ultérieurement, en
fonction du choix des souscripteurs. Toutefois, le nombre d’obligations
affectées a la catégorie A ne doit pas dépasser les 50 000 obligations.

Nominal 100 dinars par obligation.

Forme des obligations Les obligations sont nominatives.

Prix d’émission 100 dinars par obligation payables intégralement a la souscription.

Prix de remboursement 100 dinars par obligation.

Cl6ture des souscriptions Les souscriptions a cet emprunt seront ouvertes le 14/12/2020 et cl6turées,

sans préavis, au plus tard le 29/01/2021. Elles peuvent étre cléturées sans
préavis dés que le montant maximum de I’émission (30 000 000 dinars) est
intégralement souscrit. Les demandes de souscription seront regues dans la
limite des titres émis, soit un maximum de 300 000 obligations.

En cas de placement d’un montant supérieur ou égal a 20 000 000 dinars a
la date de cléture de la période de souscription, soit le 29/01/2021, les
souscriptions a cet emprunt seront cloturées et le montant de I'émission
correspondra a celui effectivement collecté par la société a cette date.

En cas de placement d’'un montant inférieur a 20 000 000 dinars a la date de
cloture de la période de souscription, soit le 29/01/2021, les souscriptions
seront prorogées jusqu’au 12/03/2021 avec maintien de la date unique de
jouissance en intéréts. Passé ce délai, le montant de I'émission correspondra
a celui effectivement collecté par la société.

Un avis de cléture sera publié dans les bulletins officiels du Conseil du
Marché Financier et de la Bourse des Valeurs Mobilieres de Tunis, dés la
cl6ture effective des souscriptions.

Date de jouissance en intéréts Chaque obligation portera jouissance en intéréts a compter de la date
effective de sa souscription et libération.



Taux d’intérét

Durée

Durée de vie moyenne

Duration (Taux fixe)

Taux de rendement actuariel (taux fixe)

Marge actuarielle (taux variable)

Amortissement normal

Amortissement anticipé par rachat en
Bourse

Les intéréts courus au titre de chaque obligation entre la date effective de
sa souscription et libération et la date limite de cloture des souscriptions,
soit le 29/01/2021, seront décomptés et payés a cette derniere date.

Toutefois, la date unique de jouissance en intéréts, pour toutes les
obligations émises, servant de base pour les besoins de la cotation en
Bourse, est fixée a la date limite de cl6ture des souscriptions a I'emprunt,
soit le 29/01/2021, et ce méme en cas de prorogation de cette date.

: Catégorie A : 10,3% et/ou TMM+3% brut par an au choix du souscripteur ;

Catégorie B : 10,3% et/ou TMM+3% brut par an au choix du souscripteur.

: Catégorie A : 5 ans a moins qu’elles n’aient été préalablement rachetées en
Bourse.

Catégorie B: 5 ans

v'  Catégorie A: 3 ans;

v' Catégorie B:3 ans;

v' Catégorie A : 2,652 années ; (si 'obligation est détenue jusqu’a
I’échéance)

v" Catégorie B : 2,652 années

v Catégorie A: 10,3% I'an.
v"  Catégorie B: 10,3% I'an

v' Catégorie A: 3%.
v'  Catégorie B: 3%

Toutes les obligations feront I’'objet d’'un amortissement annuel constant par
un cinquieme de la valeur nominale, soit 20 DT par obligation. Cet
amortissement commence a la 1% année pour les deux catégories A et B.

L’émetteur s’engage unilatéralement a racheter les obligations détenues par
les souscripteurs initiaux de la catégorie A, exclusivement dédiée aux
personnes physiques, désirant céder leurs titres en Bourse et ce, dans un
délai de quinze jours (10 séances de Bourse) a compter du jour
d’introduction de I'ordre de vente sur le systeme de cotation en Bourse.

Ces opérations de rachat étant sans incidence sur le calendrier normal de
I'amortissement des obligations restant en circulation.

Les obligations ainsi rachetées seront annulées conformément a la
législation en vigueur. L'Emetteur sera libéré de toute obligation relative aux
titres annulés.

Le nombre d’obligations maximum de rachat par I'émetteur est de 50 000
obligations avec un prix de rachat ne dépassant pas la valeur nominale
d’émission (capital restant da).



Souscriptions et versements

Paiement

Régime Fiscal

Intermédiaire agréé mandaté par la
société émettrice pour la tenue des
registres des obligations

Garantie

Notation de la société

Notation de I’emprunt

Cotation en bourse

Prise en charge par TUNISIE CLEARING

Mode de des

obligataires

représentation

L'émetteur s’engage a publier aux bulletins officiels du CMF et de la BVMT
un avis portant sur le nombre d’obligations rachetées et le nombre
d’obligations restant en circulation ainsi que les tableaux d’amortissements
modifiés aprés chaque opération de rachat.

Les souscriptions et les versements seront regus a partir du 14/12/2020
aupres de MAC SA — Intermédiaire en bourse, sis au Green Center- Rue du
lac constance-Les berges du Lac.

Le paiement annuel des intéréts et le remboursement du capital d seront
effectués a terme échu, le 29/01 de chaque année.

Le premier paiement en intéréts aura lieu le 29/01/2022 pour toutes les
catégories.

Le premier remboursement en capital aura lieu le 29/01/2022 pour la
catégorie A si les obligations restent en circulation (non rachetées par
I’Emetteur).

Le premier remboursement en capital aura lieu le 29/01/2022 pour la
catégorie B.

Les paiements des intéréts et les remboursements du capital seront
effectués aupres des dépositaires a travers TUNISIE CLEARING.

Droit commun régissant la fiscalité des obligations.

L’établissement et la délivrance des attestations portant sur le nombre
d’obligations détenues ainsi que la tenue du registre des obligations de
I'emprunt « « HL 2020-03 » seront assurés, durant toute la durée de vie de
I'emprunt, par MAC SA, intermédiaire en bourse.

L'attestation délivrée a chaque souscripteur doit mentionner la catégorie et
le taux d’intérét choisi par ce dernier et la quantité d’obligations y afférente.

Le présent emprunt obligataire n’est assorti d’aucune garantie.

Le 25/11/2020, I’'agence de notation Fitch Ratings a abaissé la note nationale
a long terme de « Hannibal Lease », de BB- (tun) a B+ (tun) ainsi la note de
la société s’établit comme suit :

v" Note a long terme : B+ (tun) ;
v" Note 3 court terme : B (tun) ;
v" Perspective d’évolution de la note a long terme : Stable.

L’agence de notation Fitch Ratings a attribué, sur I'échelle nationale, la note
B+ (tun) a la présente émission de la société Hannibal Lease et ce, en date
du 13/11/2020.

Hannibal Lease s’engage a charger l'intermédiaire en bourse MAC SA de
demander, des la cloture des souscriptions, I'admission de I'emprunt
«HL 2020-03 » au marché obligataire de la cote de la Bourse des Valeurs
Mobiliéres de Tunis.

Hannibal Lease s’engage, des la cléture des souscriptions de I'emprunt
«HL 2020-03 », a entreprendre les démarches nécessaires auprés de TUNISIE
CLEARING, en vue de la prise en charge des obligations souscrites.

Droit commun régissant la représentation des obligataires.



Tribunaux compétents en cas de litige

Risque lié a I'"émission du présent
Emprunt obligataire

Tout litige pouvant surgir suite a I’émission, au paiement et a I’extinction du
présent emprunt obligataire sera de la compétence exclusive du tribunal de
Tunis I.

Selon les regles prudentielles régissant les établissements de crédit exigeant
une adéquation entre les ressources et les emplois qui leur sont liés, la
souscription au taux indexé sur le TMM risquerait de faire supporter a
I’entreprise un risque de taux du fait que les emplois sont octroyés a taux
fixe et a I'inverse, la souscription au taux fixe risquerait également de faire
supporter a la société un risque de taux dans le cas ou certains emplois
seraient octroyés a des taux indexé sur le TMM.



Chapitre 1 ~ Responsable de la note d’opération

1-1 Responsable de la note d’opération

Monsieur Mohamed Hechmi DJILANI
Directeur Général de Hannibal Lease

1-2 Attestation du responsable de la note d’opération

« A notre conngissance, les données de |a présente note d'opération sont conformes a la realité, Elles comprennent
toutes les informations nécessaires aux investisseurs pour fonder leurs jugements sur I"opération proposée ainsi que sur
les droits attachés aux titres offerts. Elles ne comportent pas d’omissions de nature 3 en altérer la portée. »

Monsieur Mohamed Hechmi DJILANI
Directeur Général de Hannibal Lease

HANNIBAL é SE
Rue duac dulac

Tunis 1053
TéL:71 139400 Fox,:71965227

1-3 Attestation de l'intermédiaire en bourse chargé de Fopération

o Nous attestons avoir accompli les diligences d'usage pour s'assurer de la sincérité de la note d'opération. »




1-4 Responsable de I'information

Mr Foued BOUAZRA

Directeur d'Audit Interne de Hannibal Lease
Tél. : 71 139 400

Fax :71 139 460

HANNIBAL LEASE
Rue du lacLeman les Berges du Lac
Tunis 1053
TéL:71 139400 Fax.: 71565 227

La notice légale est publiée au JORT N*JA du A4 / 42 /2020

Consell du Marché Financler
K 10466, 225020

Diord 00 vu de Pertice 2 de ko lai 2° P17 du 14 Kovembes 1994
Le Président cu Consedl du Marché Financier

)
Slgné:ﬁ;ﬁﬁ!.



Chapitre 2- Renseignements concernant I'opération

2.1. Renseignements relatifs a I’émission

2.1.1. Décision a I’origine de I’émission

L’Assemblée Générale Ordinaire réunie le 16/06/2020 a autorisé I’émission par Hannibal Lease d’un ou plusieurs
emprunts obligataires ordinaires et/ou subordonnés d’un montant de Cent Millions de Dinars (100.000.000 DT) sur 2020
et 2021 et a donné pouvoir au Conseil d’Administration pour en fixer les montants successifs, les modalités et les

conditions.

Dans le cadre de cette autorisation, le Conseil d’Administration réuni 12/11/2020 a approuvé les modalités et les
conditions de I'emprunt obligataire « HL 2020-03 » a savoir :

a. Montant de I'emprunt obligataire

b. Nominal de I'obligation
¢. Forme d’Obligation
d. Prix d’émission

e. Taux d’intérét

f. Durée

g. Amortissement normal

h. Amortissement anticipé par rachat
en Bourse

: 20 000 000 dinars susceptible d’étre porté a 30 000 000 dinars.

La catégorie A est exclusivement réservée aux personnes physiques pour un
montant global maximum de 5 000 000 DT (50 000 obligations).

: 100 dinars par Obligation ;

: les obligations sont nominatives ;

: 100 dinars par Obligation payable intégralement a la souscription ;

: Catégorie A: 10,3% et/ou TMM+3% brut par an au choix du souscripteur ;

Catégorie B: 10,3% et/ou TMM+3% brut par an au choix du souscripteur ;

: Catégorie A : 5 ans a moins qu’elles n"aient été préalablement rachetées en
Bourse.

Catégorie B: 5 ans

: les obligations sont amortissables annuellement par un cinquiéme de valeur
nominale, soit 20 dinars par obligation. Cet amortissement commence a la
premiere année pour les deux catégories A et B.

L'émetteur s’engage unilatéralement a racheter les obligations détenues par
les souscripteurs initiaux de la catégorie A, exclusivement dédiée aux
personnes physiques, désirant céder leurs titres en Bourse et ce, dans un
délai de quinze jours (10 séances de Bourse) a compter du jour d’introduction
de I'ordre de vente sur le systeme de cotation en Bourse.

Ces opérations de rachat étant sans incidence sur le calendrier normal de
I'amortissement des obligations restant en circulation.

Les obligations ainsi rachetées seront annulées conformément a la législation
en vigueur. L'Emetteur sera libéré de toute obligation relative aux titres
annulés.

Le nombre d’obligations maximum de rachat par I'émetteur est de 50 000
obligations avec un prix de rachat ne dépassant pas la valeur nominale
d’émission (capital restant d{).

L'émetteur s’engage a publier aux bulletins officiels du CMF et de la BVMT un
avis portant sur le nombre d’obligations rachetées et le nombre d’obligations
restant en circulation ainsi que les tableaux d’amortissements modifiés apres
chaque opération de rachat.



2.1.2. Renseignements relatifs a I'opération
Montant nominal de I’emprunt

L’emprunt obligataire « HL 2020-03 » est d’'un montant de 20 000 000 dinars susceptible d’étre porté a 30 000 000 dinars
divisé en 200 000 obligations susceptible d’étre portées a 300 000 obligations de nominal 100 dinars. Le montant définitif
de I'emprunt « HL 2020-03 » fera I'objet d’une publication aux bulletins officiels du CMF et de la BVMT.

Produit brut et net de ’'emprunt

Le produit brut du présent emprunt est de 20 000 000 DT et sera susceptible d’étre porté a un maximum de
30 000 000 DT. Les commissions de placement s’élévent a 180 000 DT, les frais du Conseil du Marché Financier s’élévent
a 20 000 DT, les frais de la BVMT sont de 24 000! DT, les frais de TUNISIE CLEARING pour la durée de vie de 'emprunt
sont estimés a 36 260 DT?, les frais divers englobant les frais d’annonce au JORT, les frais de photocopies...etc, sont
estimés a 7 000 DT, soit un total de frais approximatifs de 267 260 DT et un produit net de 'emprunt de 19 732 740 DT.

Désignation Montant Global (en DT) Montant par obligation (en DT)
Produit Brut 20 000 000 100

Frais globaux® 267 260 1,336

Produit Net 19 732 740 98,664

2.1.3. Période de souscription et de versement

Les souscriptions a cet emprunt seront ouvertes le 14/12/2020 et cléturées, sans préavis, au plus tard le 29/01/2021.
Elles peuvent étre cléturées sans préavis des que le montant maximum de I'émission (30 000 000 dinars) est
intégralement souscrit.

Les demandes de souscription seront regues dans la limite des titres émis, soient un maximum de 300 000 obligations.

En cas de placement d’un montant supérieur ou égal a 20 000 000 dinars a la date de cléture de la période de
souscription, soit le 29/01/2021, les souscriptions a cet emprunt seront cléturées et le montant de I’émission
correspondra a celui effectivement collecté par la société a cette date.

En cas de placement d’'un montant inférieur a 20 000 000 dinars a la date de cléture de la période de souscription, soit
le 29/01/2021, les souscriptions seront prorogées jusqu’au 12/03/2021 avec maintien de la date unique de jouissance
en intéréts. Passé ce délai, le montant de I’émission correspondra a celui effectivement collecté par la société.

En cas d’excédent d’obligations offertes non demandées par la catégorie A, le reliquat sera affecté a la catégorie B.

Un avis de cloture sera publié dans les bulletins officiels du Conseil du Marché Financier et de la Bourse des Valeurs
Mobilieres de Tunis dés la cloture effective des souscriptions.

2.1.4. Organismes financiers chargés de recueillir les souscriptions du public

Les souscriptions au présent emprunt obligataire et les versements seront recus a partir du 14/12/2020 aupres de
MAC SA intermédiaire en bourse, sis au Green Center — Bloc C 2éme étage, Rue du Lac constance — Les Berges du Lac
Tunis.

2.1.5. But de I’émission

Le produit de la présente émission est destiné a participer au financement des immobilisations a donner en leasing, au
titre de I'exercice 2020, qui s’élévent a 180 millions de dinars.

En effet, le besoin total du financement en ressources obligataires prévu pour I'exercice 2020 est de 30 millions de dinars.

L |’estimation de ces frais repose sur I’hypothése que la jouissance et I'introduction de I'emprunt objet de la note d’opération interviendront au quatrieme
trimestre 2020.

2 Ces frais sont déterminés sur la base de I'hypothése que I'emprunt est souscrit a hauteur de 8,33% pour la catégorie A taux fixe, 8,33% pour la catégorie A taux
variable, 41,67% pour la catégorie B taux fixe, 41,67% pour la catégorie B taux variable. Il y a lieu de signaler que ces frais sont donnés a titre indicatif sur la base
d’un montant collecté de 30 000 000 DT.

3 Les produits bruts et nets de I'emprunt ainsi que les frais sont calculés pour toute la durée de vie de I'emprunt sur la base d’'un montant collecté
de 20 000 000 dinars et sont donnés a titre indicatif sauf en ce qui concerne la commission sur émissions nouvelles revenant au CMF qui est calculée
automatiquement sur la base du montant maximum de I'emprunt. Le montant de ces produits et de ces frais dépend du montant collecté au moment de la cl6ture
de I'emprunt et de la partie des charges d’intérét a taux variable et a taux fixe.
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2.2. Caractéristiques des titres émis

2.2.1. Nature, forme et délivrance des titres
Dénomination de I’emprunt : HL 2020-03 »
Nature des titres : Titres de créance

Forme des obligations : Nominatives.

Législation sous laquelle les titres sont créés : Les obligations sont soumises aux dispositions du code des sociétés
commerciales : Livre 4 — Titre premier — Sous titre 5 — Chapitre 3 : des obligations.

Modalité et délais de délivrance des titres : Le souscripteur recevra, dés la cléture de I'émission, une attestation portant
sur le nombre d’obligations détenues délivrée par I'intermédiaire agréé mandaté (MAC SA, intermédiaire en Bourse).

2.2.2. Prix de souscription, prix d’émission et modalités de paiement

Les obligations souscrites dans le cadre de la présente émission seront émises au pair, soit 100 dinars par obligation,
payables intégralement a la souscription.

2.2.3. Date de jouissance en intéréts

Chaque obligation souscrite dans le cadre du présent emprunt portera jouissance en intéréts a partir de la date effective
de sa souscription et libération.

Les intéréts courus au titre de chaque obligation entre la date effective de sa souscription et libération et la date limite
de cléture des souscriptions, soit le 29/01/2021, seront décomptés et payés a cette derniére date.

Toutefois, la date unique de jouissance en intéréts, pour toutes les obligations émises, servant de base pour les besoins
de la cotation en bourse, est fixée a la date limite de cléture des souscriptions a I'emprunt, soit le 29/01/2021 et ce,
méme en cas de prorogation de cette date.

2.2.4. Date de réglement
Les obligations seront payables en totalité a la souscription.
2.2.5. Taux d’intérét

Les obligations du présent emprunt seront offertes a des taux d’intéréts différents au choix du souscripteur, fixés en
fonction de la catégorie :

Pour les catégories A et B d’une durée de 5 ans

- Taux variable : Taux du Marché Monétaire (TMM publié par la BCT) + 3% brut I’an calculé sur la valeur nominale
restant due de chaque obligation au début de chaque période au titre de laquelle les intéréts sont servis. Ce taux
correspond a la moyenne arithmétique des douze derniers taux moyens mensuels du marché monétaire tunisien
précédant la date de paiement des intéréts majorée de 300 points de base. Les douze mois a considérer vont du mois
de Janvier de I'année N-1 au mois de Décembre de I'année N-1.

- Taux fixe : Taux annuel brut de 10,3% |’an calculé sur la valeur nominale restant due de chaque obligation au début
de chaque période au titre de laquelle les intéréts sont servis.

Le souscripteur choisira lors de la souscription le type de taux a adopter.
2.2.6. Intéréts

Les intéréts seront payés a terme échu le 29/01 de chaque année. La derniére échéance est prévue pour le 29/01/2026
pour les deux catégories A et B.

Si le montant souscrit de ’'emprunt est de 20 000 000 Dinars

Le montant total des intéréts serait de 1 545 000 dinars si I’emprunt était souscrit a hauteur de 5 000 000 dinars dans la
catégorie A (sous I'hypothése que les obligations seront détenues jusqu’a I’échéance) au taux fixe de 10,3%.

Le montant total des intéréts serait de 6 180 000 dinars si I'emprunt était souscrit dans sa globalité dans la catégorie B a
taux fixe de 10,3%.

Le montant total des intéréts serait de 1 521 000 dinars si I’emprunt était souscrit a hauteur de 5 000 000 dinars dans la
catégorie A (sous I’hypothése que les obligations seront détenues jusqu’a I'échéance) au taux variable (TMM+3%, en
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considérant un taux nominal de 7,14%, calculé sur la base de la moyenne des TMM du mois de Novembre 2019 au mois
d’Octobre 2020, a titre indicatif).

S'il était souscrit dans sa globalité dans la catégorie B a taux variable (TMM+3%), le montant des intéréts s’éléverait a
6 084 000 dinars (en considérant un taux nominal de 7,14%, calculé sur la base de la moyenne des TMM du mois de
Novembre 2019 au mois d’Octobre 2020, a titre indicatif).

2.2.7. Amortissement et remboursement

Toutes les obligations émises sont amortissables d’'un montant annuel constant de 20 dinars par obligation, soit le un
cinquieme de la valeur nominale. Cet amortissement commencera a la premiére année pour les deux catégories A et B.

L’emprunt sera amorti en totalité le 29/01/2026 pour les deux catégories A et B.

Les tableaux d’amortissement sont établis a titre indicatif et sont susceptibles d’étre modifiés suite a la variation du
TMM (publié par la BCT) pour ce qui concerne la partie de I’emprunt souscrite a taux variable.

Pour la partie de ’emprunt souscrite a taux variable, le taux d’intérét de I’'emprunt a prendre en considération est la
moyenne arithmétique des taux mensuels des 12 derniers mois précédant le service des intéréts payés aux
souscripteurs majorée d’'une marge de 3% pour les deux catégories A et B.

Pour les besoins de calcul, on a retenu comme taux la moyenne des TMM des 12 derniers mois (du mois de Novembre
2019 au mois d’Octobre 2020) soit 7,14% majorée d’'une marge de 3% pour les catégories A et B soit 10,14%. Pour les
besoins de la simulation, ce taux a été figé a cette valeur jusqu’a I’échéance de I’emprunt.

Montant de I’emprunt

Nombre d’obligations

Valeur nominale de I’obligation

Date de jouissance unique servant de base
pour la cotation en bourse

Date du premier remboursement en capital

Date du premier paiement des intéréts

Date de la derniere échéance

Amortissement normal

Amortissement anticipé par rachat en Bourse

20 000 000 DT susceptible d’étre porté a un maximum de 30 000 000 DT
: 200 000 obligations susceptible d’étre porté a 300 000 obligations.

: 100 dinars
:29/01/2021

: Catégorie A : 29/01/2022 (4 moins que ces obligations n’aient été
préalablement rachetées par I’émetteur avant cette date).

Catégorie B : 29/01/2022
: 29/01/2022 pour les deux catégories
: Catégorie A: 29/01/2026 pour les obligations non rachetées
Catégorie B : 29/01/2026

Pour les deux catégories A et B : Amortissement annuel constant par un

cinquitme de la valeur nominale & compter de la 1°® année
correspondant a 20 dinars par obligation.

L'émetteur s’engage unilatéralement a racheter les obligations détenues
par les souscripteurs initiaux de la catégorie A, exclusivement dédiée aux
personnes physiques, désirant céder leurs titres en Bourse et ce, dans un
délai de quinze jours (10 séances de Bourse) a compter du jour
d’introduction de I'ordre de vente sur le systeme de cotation en Bourse.

Ces opérations de rachat étant sans incidence sur le calendrier normal de
I'amortissement des obligations restant en circulation.
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Taux d’intérét nominal

Les obligations ainsi rachetées seront annulées conformément a la
législation en vigueur. L’Emetteur sera libéré de toute obligation relative
aux titres annulés.

Le nombre d’obligations maximum de rachat par I'émetteur est de 50 000
obligations avec un prix de rachat ne dépassant pas la valeur nominale
d’émission (capital restant d{).

L’émetteur s’engage a publier aux bulletins officiels du CMF et de la BVMT
un avis portant sur le nombre d’obligations rachetées et le nombre
d’obligations restant en circulation ainsi que les tableaux
d’amortissements modifiés apres chaque opération de rachat.

: Pour les catégories A et B : Un taux fixe de 10,3% brut I’an et/ou variable
(TMM+3%), soit 10,14%. Ce dernier correspond a la moyenne des TMM
des 12 derniers mois (a savoir du mois de Novembre 2019 au mois
d’Octobre 2020) majorée de 3% (a titre indicatif).

Evolution du TMM durant les dix derniéres années :

En (%) 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020
Janvier 4,0700 | 4,7500 | 3,1600 | 4,1100 | 4,7100 4,8900| 4,2500| 4,2600| 5,5300| 7,2400| 7,8100
Février 4,0800 | 4,6500 | 3,4200 | 4,2000 | 4,6800 4,8000| 4,2200| 4,2900| 5,6100| 7,2800| 7,8400
Mars 4,2300 | 4,5600 | 3,4800 | 4,3300 | 4,7200 4,8200| 4,2000| 4,2900| 6,0400| 7,9000| 7,3500
Avril 4,1200 | 4,3900 | 3,6400 | 4,7000 | 4,7200 4,8000| 4,2400| 4,4100| 6,5000| 7,8600| 6,8000
Mai 4,3600 | 4,5100 | 3,7400 | 4,6900 | 4,7000 4,7700| 4,2500| 4,8300| 6,3900| 7,8300| 6,8000
Juin 4,3800 | 4,5000 | 3,6400 | 4,7400 | 4,7800 4,8000| 4,2100| 4,9400| 6,7200| 7,8300| 6,8000
Juillet 4,5200 | 4,2500 | 3,8500 | 4,7300 | 4,9800 4,7800| 4,3200| 5,1500| 7,2500| 7,8300| 6,8200
Aot 4,6100 | 3,7600 | 3,8800 | 4,7500 | 4,9400 4,7500| 4,2000| 5,1900| 7,2500| 7,8300| 6,7900
Septembre | 4,5200 | 3,2400 | 3,9000 | 4,7200 | 4,9200 4,7700| 4,2600| 5,2200| 7,2900| 7,8200| 66,7600
Octobre 4,6200 | 3,3200 | 4,1500 | 4,6600 | 4,9300 4,7500| 4,3300| 5,2300| 7,2700| 7,8100| 6,3000
Novembre | 4,8000 | 3,1600 | 4,1800 | 4,7500 | 4,9300 4,3000| 4,2300| 5,2300| 7,2500| 7,8000
Décembre | 4,8700 | 3,2300 | 3,9800 | 4,7400 | 4,8800 4,2800| 4,2600| 5,2300| 7,2400| 7,8100

Définition du TMM :

Le taux moyen mensuel du marché monétaire (TMM) publié par la BCT est la sommation des taux du jour du marché
monétaire (TM) rapportée au nombre exact de jours du mois, le résultat étant arrondi au 1/100 de point de pourcentage
le plus proche.
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Si on suppose que I’emprunt a été souscrit pour un montant de 20 000 000 DT,

de la catégorie seront détenues jusqu’a I’échéance.)

v/ Tableau d’amortissement de I'emprunt a taux fixe (10,3%)

v" Pour les catégories A (avec I’hypothése que le montant maximum de 5 000 000 DT sera souscrit et que les obligations

Echéance n:),:ienuarle Amortissement rei::;iaéa Intérét brut Annuité
2021 5000 000
2022 1 000 000 4 000 000 515 000 1515000
2023 1 000 000 3000 000 412 000 1412 000
2024 1 000 000 2 000 000 309 000 1309 000
2025 1 000 000 1 000 000 206 000 1206 000
2026 1 000 000 0 103 000 1103 000
Total 5000 000 1545 000 6 545 000
v' Tableau d’amortissement par obligation a taux fixe (10,3%) En DT
Echéance nt\alra:?nua:e Amortissement recs::rittatliﬁ Intérét brut Annuité
2021 100,000
2022 20,000 80,000 10,300 30,300
2023 20,000 60,000 8,240 28,240
2024 20,000 40,000 6,180 26,180
2025 20,000 20,000 4,120 24,120
2026 20,000 0,000 2,060 22,060
Total 100,000 30,900 130,900
En DT
v' Tableau d’amortissement de 'emprunt a taux variable 10,14% (a titre indicatif)
Echéance nZ::ienl:Ie Amortissement Capita;;estant In;fl::et Annuité
2021 5000 000
2022 1 000 000 4 000 000 507 000 1507 000
2023 1 000 000 3000 000 405 600 1405 600
2024 1 000 000 2 000 000 304 200 1304 200
2025 1 000 000 1 000 000 202 800 1202 800
2026 1 000 000 0 101 400 1101 400
Total 5000 000 1521000 6 521 000
En DT

v' Tableau d’amortissement par obligation a taux variable 10,14% (a titre indicatif)

Echéance nZ:r:ienuarle Amortissement Capita(lil;estant In::él:ft Annuité
2021 100,000
2022 20,000 80,000 10,140 30,140
2023 20,000 60,000 8,112 28,112
2024 20,000 40,000 6,084 26,084
2025 20,000 20,000 4,056 24,056
2026 20,000 0,000 2,028 22,028
Total 100,000 30,420 130,420
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20 000 000 DT,

v" Pour la catégorie B d’'une durée de 5 ans si on suppose que emprunt a été souscrit pour un montant de

e Tableau d’amortissement de I’emprunt a taux fixe (10,3%) En DT
Echéance nt\),::ienuaI;e Amortissement reif:rittatliﬁ Intérét brut Annuité
2021 20 000 000
2022 4 000 000 16 000 000 2 060 000 6 060 000
2023 4 000 000 12 000 000 1 648 000 5648 000
2024 4 000 000 8 000 000 1236 000 5236 000
2025 4 000 000 4 000 000 824 000 4 824 000
2026 4 000 000 0 412 000 4412 000
Total 20 000 000 6 180 000 26 180 000
e Tableau d’amortissement par obligation a taux fixe (10,3%) En DT
Echéance nt\al:::nua:e Amortissement re(;::rittatliﬁ Intérét brut Annuité
2021 100,000
2022 20,000 80,000 10,300 30,300
2023 20,000 60,000 8,240 28,240
2024 20,000 40,000 6,180 26,180
2025 20,000 20,000 4,120 24,120
2026 20,000 0,000 2,060 22,060
Total 100,000 30,900 130,900
En DT
e Tableau d’amortissement de ’emprunt a taux variable 10,14% (a titre indicatif)
Echéance nZ:':?ntle Amortissement Capita;;estant In;:‘::ft Annuité
2021 20 000 000
2022 4000 000 16 000 000 2 028 000 6 028 000
2023 4000 000 12 000 000 1622 400 5622 400
2024 4000 000 8 000 000 1216 800 5216 800
2025 4 000 000 4 000 000 811 200 4811 200
2026 4 000 000 0 405 600 4 405 600
Total 20 000 000 6 084 000 | 26 084 000
En DT
e Tableau d’amortissement par obligation a taux variable 10,14% (a titre indicatif)
Echéance nZ:r:?nl:Ie Amortissement Capita(li;estant In;:él::et Annuité
2021 100,000
2022 20,000 80,000 10,140 30,140
2023 20,000 60,000 8,112 28,112
2024 20,000 40,000 6,084 26,084
2025 20,000 20,000 4,056 24,056
2026 20,000 0,000 2,028 22,028
Total 100,000 30,420 130,420
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Les tableaux d’amortissement de I'emprunt sont établis a titre indicatif et sont susceptibles d’étre modifiés si le
montant de I’emprunt souscrit differe de 20 000 000 dinars.

Hannibal Lease s’engage a publier les tableaux d’amortissement définitifs si le montant de I’emprunt souscrit différe
de 20 000 000 dinars.

Hannibal Lease s’engage a publier aux bulletins officiels du CMF et de la BVMT un avis portant sur le nombre
d’obligations rachetées et le nombre d’obligations restant en circulation ainsi que les tableaux d’amortissements
modifiés apres chaque opération de rachat.

2.2.8. Prix de remboursement
Le prix de remboursement est de 100 dinars par obligation.
2.2.9. Paiement

Le paiement annuel des intéréts et le remboursement du capital di seront effectués a terme échu, le 29/01 de chaque
année.

Le premier paiement en intéréts aura lieu le 29/01/2022 pour toutes les catégories.

Le premier remboursement en capital aura lieu le 29/01/2022 pour la catégorie A si les obligations restent en circulation
(non rachetées par I'Emetteur).

Le premier remboursement en capital aura lieu le 29/01/2022 pour la catégorie B.

Les paiements des intéréts et les remboursements du capital seront effectués auprés des dépositaires a travers TUNISIE
CLEARING.

2.2.10. Taux de rendement actuariel et marge actuarielle
Taux de rendement actuariel (souscription a taux fixe) :

Le taux de rendement actuariel d’'un emprunt est le taux annuel qui, a une date donnée, égalise a ce taux et a intéréts
composés les valeurs actuelles des montants a verser et des montants a recevoir. Il n’est significatif que pour un
souscripteur qui conserverait ses titres jusqu’a leur remboursement final.

Ce taux est de 10,3% I’an pour les deux catégories A et B.
Marge actuarielle (souscription a taux variable) :

La marge actuarielle d’'un emprunt a taux variable est I'écart entre son taux de rendement estimé et I'équivalent actuariel
de sonindice de référence. Le taux de rendement est estimé en cristallisant jusqu’a la derniere échéance le dernier indice
de référence pour I'évaluation des coupons futurs.

La moyenne des TMM des 12 derniers mois arrété au mois d’Octobre 2020 (a titre indicatif), qui est égale a 7,14% ; et
qui est supposée cristallisée a ce niveau pendant toute la durée de I’emprunt, permet de calculer un taux de rendement
actuariel annuel de 10,14% pour les deux catégories A et B. Sur cette base, les conditions d’émission et de rémunération
font ressortir une marge actuarielle de 3% pour les deux catégories A et B, et ce, pour un souscripteur qui conserverait
ses titres jusqu’a leur remboursement final.

2.2.11. Durée totale, durée de vie moyenne et duration de ’'emprunt
Durée totale :
Les obligations de 'emprunt obligataire « HL 2020-03 » seront émises selon deux catégories :

v/ Une Catégorie A : sur une durée de 5 ans (a moins que ces obligations n’aient été préalablement rachetées par
I’émetteur avant cette date) ;

v' Une Catégorie B : sur une durée de 5 ans ;
Durée de vie moyenne :

Il s’agit de la somme des durées pondérées par les flux de remboursement du capital puis divisée par le nominal. C'est
I’espérance de vie de 'emprunt pour un souscripteur qui conserverait ses titres jusqu’a leur remboursement final.

Cette durée est de 3 ans pour les deux catégories A et B.
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Duration (souscription a taux fixe) :

La duration correspond a la somme des durées pondérées par les valeurs actualisées des flux a percevoir (intérét et
principal) rapportée a la valeur présente du titre. La duration s’exprime en unités de temps (fraction d’année) et est
assimilable a un délai moyen de récupération de la valeur actuelle.

La duration d’une obligation correspond a la période a I'issue de laquelle sa rentabilité n’est pas affectée par les variations
des taux d’intéréts.

La duration s’obtient par la formule suivante :
Duration=(Zt*Fi/(1+i)!)/ ZF¢/(1+i)t
Ou : T est le nombre de périodes
Ft est le flux de la période t
i est le taux d’intérét par période

La duration pour les présentes obligations de cet emprunt est de 2,652 années pour les deux catégories A et B (sous
I’hypothese que les obligations de la catégorie A seront détenues jusqu’a I’échéance).

2.2.13. Garantie
Le présent emprunt obligataire n’est assorti d’aucune garantie.
2.2.14. Notation

Notation de la société :

Le 25/11/2020, I’agence de notation Fitch Ratings a abaissé la note nationale a long terme de « Hannibal Lease », de BB-
(tun) a B+ (tun) ainsi la note de la société s’établit comme suit:

v" Note a long terme : B+ (tun) ;
v" Note a court terme : B (tun) ;
v Perspective d’évolution de la note a long terme : Stable.

Notation de I’émission

L’agence de notation Fitch Ratings a attribué, sur I’échelle nationale, la note B+ (tun) a la présente émission de la société
Hannibal Lease et ce, en date du 13/11/2020.

Signification des notes nationales

BB+, BB, BB- (long terme) : Créances pour lesquelles il existe une incertitude quant a I'aptitude au paiement en temps
et en heure du principal et des intéréts, comparativement aux autres entités émettrices de dettes dans le pays. L'aptitude
au paiement en temps et en heure du principal et des intéréts reste sensible a I'évolution défavorable des facteurs
d’exploitation ou des conditions économiques et financiéres. Les signes « + » et « - » peuvent étre utilisés pour marquer
des nuances de qualité.

B (court terme) : Créances pour lesquelles il existe une incertitude quant a I'aptitude au paiement en temps et en heure
du principal et des intéréts par rapport aux autres entités émettrices dans le pays. Cette aptitude au paiement en temps
et en heure est trés sensible aux évolutions défavorables des conditions économiques et financiéres.

Hannibal Lease s’engage a continuer a se faire noter pendant toute la durée de I'emprunt afin d’assurer aux
obligataires et aux cessionnaires des obligations une information réguliére sur sa situation financiére.

Elle s’engage également a tenir une communication financiére au moins une fois par an.
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FitchRatings

B rue de Monosay T 3301 44 28 81 29 = F 22 {01 44 29
TE008 Pariz, Franoce o ikt ngs. fr — waw Stchratings. oo

Paris, le 25 Novembre 2020

Fitch {"Fitch”) {voir définition ci-dessous) veérifie les notes sulvantes:

Socieré | Hannibal Lease SA
Mobe Nationale & Long-Terme: B+{tun)
Perspective: Stahle

Mote Nationale Court-Terme : Bitun}

Ces notes sont publiées et misas & jour sur le site web public de Fitch :

wyiw fitchratings. com

Les notes attribuées par Fltch reposent sur les documents et Informations fournis par
I'émetteur et les tiers, sous réserve de la réception des documents définitifs de 'émission
de titres. Pour &tablir et assurer le suivi de ses notes, Fitch s'appuie sur les informations
factuelles gqu'elle recoit des émetteurs et des garants, ainsi que de toute autre source
qu'elle juge crédible, Fitch procéde & un examen raisonnable des informations factuelles
quelle utilise, conformément a4 sa méthodologie de notation, et wvérifie de maniére
raisonnahle ces informations auprés de sources indépendantes, dans la masure ol de telles
sources existent pour un titre donné ou une juridiction précise,

La nature de I'examen factusl de Fitch et I'ampleur des vérifications obtenues auprés da
tiers varient en fonction du titre noté et de son émetteur, et d'un ensemble d'autres
facteurs tels que les obligations et pratiques en vigueur dans la juridiction dans laguelle le
titre noté est offert et vendu etfou dans laquelle 'Emetteur est damicllié, la dispenibilité et
la nature des informations publigues existantes, I'acces & I'éguipe dirigeanta de I'émettaur
et ses conselllers, la disponibilité des vérifications déja effectuées par des tiers, telles que
rapports d'audit, lettres de procédures convenues, évaluations, rapports actuariels,
rapports dingénierie, avis juridigues et autres rapports fournis par des tiers, et la
disponibilité de sources de vérification par des tiers indépendantes et compétentes, pour
le titre spécifique ou dans la juridiction spécifique de I'émetteur.

Les utilisateurs des notes de Fitch doivent comprendre gue ni une enguete approfondie sur
les points de fait, ni un contrile effectug par des tiers ne peuvent garantic que toutes les
infermations sur lesquelles Fitch se fonde pour établic sa notation seront précises et
complétes. En fin de compte, I'8metteur et ses conseillers assument la responsabilitg de
I'exactitude des informations qu'ils fournissent a Fitch et au marche en transmettant leurs
documents et autres rapports. Pour 8mettre ses notes, Fitch doit s"appuyer sur le travail
des experts, notamment des auditeurs indépendants pour les états financiers, et des
avocats pour les aspects juridigues et fiscaux. Par ailleurs, les notes sont par nature
prévisionnelles et Intégrent des hypothéses et des pronostics sur des événements futurs,
par nature impossibles & vérifier en tank que faits. En conséquence, malgre les vérifications
menéas sur les faits existants, les notes peuvent &tre affectées par des événements futurs
ou des conditions gul n'étalent pas attendus au moment de leur émisslon ou de leur
confirmation.

Fitch s'emploie & continuellermant améliorer ses critéres et méthodologies de notation, des
mises & jour périodiques sont ainsi effactuées sur son site web des descriptions des critéres
et méthodologies applicables aux différents types de tikres, Les critéres b méthodologies
utilisées pour déterminar une action sur une note sont Ceux en vigueur au moment ol
cette action sur la note est réalisée, solt & la date du commentalre de Fitch de cette action
sur la note. Chague commentaire d'action sur une note foumnit des informations sur les
critéres et methodologies utilisés pour aboutir @ la note considérée, ces critéres et
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Fitch s'emploie & continuellement améliorer ses critéres et méthodologies de notation, des mises &
jour périodiques sont ains effectudes sur son site web des descriptions des critéres et méthodologies
applicables aux différents types de titres. Les critéres et méthodologles utilisées pour déterminer une
action sur une nobe sont ceux en vigueur au moment ol cetie action sur la note est réalisds, soit 3
la date du commentaire de Fitch de cette action sur la note, Chague commentaire daction sur une
note fournit des informations swr les critgres et méthodologies utilisés pour aboutir 3 la note
considérée, ces critéres et méthodologies pouvant éventuellement différer des critdres et
méthodologies géndraux applicables & ce type de titre tel guiapperaissant sur le site web b o
moment. Pour cette raison, vous #tes invités 4 toujours consulter le commentaire de Paction sur une
mote pour 8tre précisément infarmeés des fondements de cette nobe.

En aucune facon les notes ne peuvent étre assimilées & une mcommandation ow une suggestion
directe ou indirecte d'acheter, de wendre, de réaliser ou de conserver tout investissement, prat ou
titre ; de méme, elles ne recommandent pas, nl ne suggérent, la mise en place d'une stratégle
dinvestissement & D'dgard de toul investissement, prét, titre, ou tout émetteur, Les notes
n'expriment aucun avis sur 'adéquation du prix du marché, la pertinence de tout investisserment,
préc ou titre pour un investisseur particulier (incluant, sans limitablon, tout traltement comptable
effou réglementaire) ou la fiscalité (exondration ou imposition) des paiements réalisés au titre de
tout investisserment, prét ou titre, Fibch n'est pas vobre conseiller et e vous fournit, ni ne foumit &
aucun tiers, aucun conseil financier ni services juridiques, d'audit, comptables, d'expertise,
d'évaluation ou acbeariels, En auoun cas une confirmation de note ne sauralt se substituer & de tels
CONSEIE OU SErvices,

Les notes sont fondées sur des méthodes et des critéres établis, soumis par Fitch a des éwvaluations
el des mises & jour permanentes, Dans ce conbexte, les notes sont le fruit d'un travail collectif de
Fitch et aucun individu ni groupe dlindividus ne saurait en Stre tenu pour seul responsable, Tous les
auteurs des rapports de Fitch sont collectifs. Les individus identfiés dans wn rapport de Fitch ont
contribué aux opinlons guil contient, mais sans en &tre les seuls responsables. [1s ne sont nomimes.
qud des Tins de contact,

L'attribution d'unme note par Fitch n'éguivaut pas a8 un consentement pour 'utilisaticn de son nom
comme expert dans le cadre de toute déclaration d'inscription ou autre production de documents
imposées par les lois américaines, britanniques, ou toube autre Iégislation pertinente sur les valeurs
mobilieres. Fitch n'autorise pas la mention de sa note ni la reproduction de ka lettre faisant etat de
=3 décision sur la note dans un decument d'infermation en vue d'un investissement, guel qu'll soit.

Fitch demande & l'émetteur ot aux autres parties de lui communiguer rapidement boube information
susceptible d'affecker les notes, afin gque ces derniéres demeurent appropriées. Les notes peuvent
dire relevées, abalssées, supprimées ou placées sous surveillamce suite 3 wne modification des
infarmations, B survenue de nouvellas informations, un changement dans leur exactibede ou leur
inadéquation, ou pour toute autre raison jugée suffisante par Fitch.,

Rien dans la présente lettre ne vise & créer une relation fidudiaire entre Fitch ek wous, ou entre Fitch
ef tout utilisateur de ses notes, ot alle ne shurait ébre interprétée dans ce sens,

Dans cette lettre, = Fitch » désigne Fitdh France ainsl gue tous ayants drolt

Sinceres salutations,

t D Fom

Eric Dupant
Senior Director
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Paris, le 13 Novembre 2020

Fitch ("Fitch™) {voir deéfinition ci-dessous) attribue la note suivante :

Sncigté : Hannibal Lease SA

Désignation de I'émission @ Emprunt obligataire «HL 2020-03»

Montant 20 000 000 susceptible d'étre porté & un maximum
de 30 000 0040 dinars, répartis en deux catégories: &
at B

Prix d'emission unitaire : 100 dinars

Taux Naminal (&) : 10.3% etfou TMM+3%

Taux Nominal (B : 10.3% etfou TMM+ 3%

Durée (A} : 5 ans, a moins qu'elles n'aient &g préalablement
rachietées en Bourse

Durge (B) : 5 ans

Amortissemeant (A) : Annuel constant par 1/5 de la valeur nominale,
a partir de la premiégre annésée

amortissement (B) H Annuel constant par 1/5 de |a valeur neminale,
& partir de la premigre anngs

Motke H B+{tun)

Ces nokes sont publides et mises & jour sur le sibe web public de Fikch @ www filchratings comy

Les notes attribuges par Fitch reposent sur bes documents et informations fournis par I'émetteur et
les tiers, Sous réserve de la récaption des documents définitifs de I*dmission de titres, Pour dtahblir et
assurer le suivi de ses notes, Fitch s'appuie sur les informations fachuelles quielle recait des émetteurs
et des garants, ainsi que de toute autre source gu'elle juge credible. Ficch procede a um examen
ralsonnable des informations factuelles gu'elle utilise, conformément a sa méthodologle de notation,
e wérifie die maniére raigonnable ces informations suprés de sources indépendantss, dans 13 mesure
o0 de telles sources existent pour un titre donné ouw une juridiction précise,

La nature de l'examen factuel de Fitch et 'ampleur des vérifications obtenwes auprés de ters varient
an fonction du titre noté et de son émetteur, et dun ensemble d'autres facteurs tels que les
obligations &t pratiques en vigueur dans la juridiction dans laguelle ke titre note est offert et vendu
atfou dans laquelle 'émetteur est domicilié, la disponibllité et la nature des informations publigues
existantes, l'accdés & léguipe dirigeante de 'dmetbeur et ses conseillers, la disponibilité des
wirificabions doja offoctuces par des tiers, telles gue rapports d'audit, letires de procédures
conwenues, evaluations, rapports actuanels, rmpports d'ingEnierie, avis juridigues et autres rapports
fournis par des tiers, ot la disponibilité de sources de wérfication par des tiers indépendantes et
compatentes, pour ke titre spécfique ou dans la juridiction spécifique de I'émetteur,

Les utllisateurs des notes de Fitch dolwvent comprandre gue nl une enguéte approfondie sur les polnts
de fait, ni un contrile effectué par des tiers ne peuvent garantir gue toutes |es informations sur
lesquelles Fikch se fonde pour gtablic sa notation seront précises et completes, En fin de compte,
I'émetteur et ses conseillers assument la responsabilité de Pexactitude des informations quiils
fournissent & Fikch et au marché en transmettant leurs documents et autres rapports. Pour émettre
S5 nobes, Fitch doit $'appuyer sur l& bravail des experts, notamment des auditeurs  indépendants
pour les etats fimanciers, et des avocats pour les aspects juridigues et fiscaus, Par ailleurs, les notes
sont par nature prévisionnelles et intégrent des hypothéses et des pronostics sur des événements
futurs, par nature impossibles & vérifier en tant gue faits, En consdguence, malgré les vérifications
menees sur les faits existants, les notes peuvent &tre affectées par des evénements futurs ou des
conditions gui n'etaient pas attendws au moment de leur emission ou de leur confirmation.
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méthodologies pouvant éventuellement différer des critbres et méthodologies aénéraux
applicables & ce type de titre tel qu'apparaissant sur le site web & ce moment. Pour cette
raison, vous 8tes invités a toujours consulter le commentaire de I'action sur une note pour
ébre précisément informés des fondements de cette nobe.,

En auvcune fagon les notes ne peuvent &tre assimilées a une recommandation cu une
suggestion directe ou indirecte d'acheter, de vendre, de réaliser ou de conserver tout
investissement, prét ou titre | de méme, elles ne recommandent pas, ni ne suggérent, la
mise en place dune stratégie dinvestissement i I'égard de tout investissement, prét, titre,
ou tout émetteur. Les notes n'expriment aucun avis sur I'adeguation du prix du marche, la
pertinence de toult investissement, prét ou titre pour un investisseur particulier {incluant,
sans limitation, tout traitement comptable etfou réglementaire) ou la fiscalité (exonération
ou imposition) des paiements réalisés au titre de tout investissermneant, prét ou titre, Fitch
n'est pas vaotre consailler et ne vous fournit, ni ne fournit & auscun tiers, auvcun conseil
fimancier ni services juridiques, d'audit, comptables, d’expertise, d'évaluation ou actuariels.
En aucun cas une confirmation de note ne Saurait se substituer 3 de tels conseils ou
Services.

Les notes sont fondées sur des methodes et des critéres etablis, soumis par Fitch a des
evaluations et des mises a jour permanentes. Dans ce contexte, les notes sont le frult dun
travail collectif de Fitch et aucun individu ni groupe d'individus ne saurait @n étre tenu pour
seul responsable. Tous les auteurs des rapports de Fitch sont cellectifs. Les individus
identifiés dans un rapport de Fitch ont contribué aux opinions qu'il contient, mais sans en
&tre les seuls respansables, Ils ne sont nommeés gu'a des fins de cantact.

L'attribution d’une note par Fitch n'équivaut pas & un consentement pour lutilisation de
s0n nom comme expert dans le cadre de toute déclaration d'inscription ou autre production
de documents imposdes par les lois américaines, britannigues, ou toute autre Iégislation
pertinente sur les valeurs maobilieres. Fitch n‘autorise pas la mention de sa note ni la
reproduction de |a lettre faisant état de sa décision sur la note dans un document
dinformation en vue d'un investissement, quel gu'il soit.

Fitch demande a I'émetteur et aux autres parties de lui communiguer rapidement toute
information susceptible d'affecter les notes, afin que ces dernigres demeurent appropriess.
Les notes peuvent étre relevdes, abaissdes, supprimées ou placdes sous surveillance suite
a wne maodification des informations, la survenus de nouvelles informations, un
changement dans leur exactitude ou leur inadéguation, ou pour teute autre raison jugée
suffisante par Fitch.

Rien dans la présente lettre ne vise 4 créer une relation fiduciaire entre Fitch et vous, au
entra Fitch et tout utilisateur de ses notes, et elle ne saurait &tre interprétée dans ce sens.

Dans cette lettra, « Fitch » désigne Fitch France ainsi que tous ayants droit.

Sincéres salutations,

E-Dfeom

Eric Dupont
Senior Director
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2.2.15. Mode de placement
L’emprunt obligataire objet de la présente note d’opération est émis par Appel Public a I'Epargne.

Les souscriptions a cet emprunt seront recues aux guichets de MAC SA, intermédiaire en bourse Green Center, Bloc C,
2éme étage, Rue du Lac Constance 1053 Les Berges du Lac.

2.2.16. Organisation de la représentation des obligataires

Les obligataires peuvent se réunir en Assemblée Spéciale, laquelle assemblée peut émettre un avis préalable sur les
questions inscrites a la délibération de I’Assemblée Générale Ordinaire des actionnaires. Cet avis est consigné au proces-
verbal de I’Assemblée Générale des actionnaires.

L’Assemblée Générale Spéciale des obligataires désigne I'un de ses membres pour la représenter et défendre les intéréts
des obligataires.

Les dispositions des articles 327 et 355 a 365 du code des sociétés commerciales s’appliquent a I’Assemblée Générale
Spéciale des obligataires et a son représentant.

Le représentant de I'’Assemblée Générale des obligataires a la qualité pour la représenter devant les tribunaux.
2.2.17. Fiscalité des titres

Les intéréts annuels des obligations de cet emprunt seront soumis a une retenue d’'impot que la loi met ou pourrait
mettre a la charge des personnes physiques ou morales.

En I'état actuel de la législation, et suite a l'unification des taux de la retenue a la source sur les revenus des capitaux
mobiliers, telle gu’instituée par la loi n°96-113 du 30/12/1996 portant loi de finances pour la gestion 1997, les intéréts
sont soumis a une retenue a la source au taux unique de 20%. Cette retenue est définitive et non susceptible de
restitution sur les revenus des obligations revenant a des personnes morales non soumises a I'impdt sur les sociétés ou
qui en sont totalement exonérées en vertu de la législation en vigueur.

Conformément a I'article 39 du code de I'IRPP et de I'lS tel que modifié par I'article 13 de la loi de finance 2017, sont
déductibles de la base imposable les intéréts pergus par le contribuable au cours de I'année au titre des comptes spéciaux
d’épargne ouverts auprés des banques, ou de la Caisse d’Epargne Nationale de Tunisie ou au titre des emprunts
obligataires émis a partir du 1° janvier 1992 dans la limite d’'un montant annuel de cing mille dinars (5 000 dinars) sans
gue ce montant n’excéde trois mille dinars (3 000 dinars) pour les intéréts provenant des comptes spéciaux d’épargne
aupres des banques et auprés de la Caisse d’Epargne Nationale de Tunisie.

2.3. Renseignements généraux
2.3.1. Intermédiaire agréé et mandaté par la société émettrice pour la tenue du registre des obligations

L’établissement, la délivrance des attestations portant sur le nombre d’obligations détenues ainsi que la tenue du registre
des obligations de I'emprunt « HL 2020-03 » seront assurés durant toute la durée de vie de I'emprunt par MAC SA,
intermédiaire en bourse.

L’attestation délivrée a chaque souscripteur doit mentionner la catégorie et le taux d’intérét choisi par ce dernier ainsi
gue la quantité d’obligations y afférente.
2.3.2. Marché des titres

Il existe a mi-Novembre 2020, quatorze (14) emprunts obligataires en cours émis par I'émetteur qui sont cotés sur le marché

obligataire.
v' HL 2013/2: Catégorie A : pour une durée de 5 ans et un taux d’intérét annuel de 7,2% et/ou TMM+2,2% Catégorie B :

pour une durée de 7 ans dont 2 années de grace et un taux d’intérét annuel de 7,35% ;

v' HL 2014/1 : Catégorie A : pour une durée de 5 ans et un taux d’intérét annuel de 7,65% et/ou TMM+2,3% Catégorie B :

pour une durée de 7 ans dont 2 années de grace et un taux d’intérét annuel de 7,8% ;

v' HL 2015/1 : Catégorie A : pour une durée de 5 ans et un taux d’intérét annuel de 7,7% et/ou TMM+2,3% Catégorie B :

pour une durée de 7 ans dont 2 années de grace et un taux d’intérét annuel de 7,85% ;

v' HL 2015/1 subordonné : Catégorie A : pour une durée de 5 ans et un taux d’intérét annuel de 7,72% et/ou TMM+2,4%

Catégorie B : pour une durée de 7 ans dont 2 années de grace et un taux d’intérét annuel de 7,92% ;

v' HL2015/2 : Catégorie A : pour une durée de 5 ans et un taux d’intérét annuel de 7,65% et/ou TMM+2,35% Catégorie B :

pour une durée de 7 ans dont 2 années de grace et un taux d’intérét annuel de 7,85% ;
v" HL2016/1 : Pour une durée de 5 ans et un taux d’intérét annuel de 7,65% et/ou TMM+2,45% ;

v' HL2016/2 : Catégorie A : pour une durée de 5 ans et un taux d’intérét annuel de 7,65% et/ou TMM+2,35% Catégorie B :

pour une durée de 7 ans dont 2 années de grace et un taux d’intérét annuel de 7,85% ;
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v' HL2017/1 : Catégorie A : pour une durée de 5 ans et un taux d’intérét annuel de 7,65% et/ou TMM+2,35% Catégorie B :
pour une durée de 7 ans dont 2 années de grace et un taux d’intérét annuel de 7,85%.

v' HL2017/2 : Catégorie A : pour une durée de 5 ans et un taux d’intérét annuel de 7,65% et/ou TMM+2,35% Catégorie B :
pour une durée de 7 ans dont 2 années de grace et un taux d’intérét annuel de 7,85%.

v/ HL2017/3 : Catégorie A : pour une durée de 5 ans et un taux d’intérét annuel de 8,00% et/ou TMM+2,40% Catégorie B :
pour une durée de 7 ans dont 2 années de grace et un taux d’intérét annuel de 8,25%.

v/ HL 2018/1 subordonné : Catégorie A : pour une durée de 5 ans et un taux d’intérét annuel de 8,3% et/ou TMM+2,1%
Catégorie B : pour une durée de 7 ans dont 2 années de grace et un taux d’intérét annuel de 8,5% ;

v' HL2018/2 : Catégorie A : pour une durée de 5 ans et un taux d’intérét annuel de 11,15% et/ou TMM+3,5% Catégorie B :
pour une durée de 7 ans dont 2 années de grace et un taux d’intérét annuel de 11,5% ;

v/ HL 2020/1 : emprunt obligataire sans recours a I’Appel Public a I'Epargne pour une durée de 5 ans et un taux d’intérét
annuel de 11,25% ;

v/ HL2020/2 : Catégories A et B : pour une durée de 5 ans et un taux d’intérét annuel de 10,6% et/ou TMM+3 % Catégorie
C: pour une durée de 7 ans dont 2 années de grace et un taux d’intérét annuel de 10,7% et/ou TMM+3,25 %;

Par ailleurs, il n’existe pas de titres de méme catégorie négociés sur des marchés de titres étrangers.

Hannibal Lease s’engage a charger I'intermédiaire en bourse MAC SA de demander, dés la cléture des souscriptions,
I"admission de I'emprunt « HL 2020-03 » au marché obligataire de la cote de la Bourse des Valeurs Mobiliéres de Tunis.

2.3.3. Prise en charge des obligations par TUNISIE CLEARING

Hannibal Lease s’engage, dés la cloture des souscriptions de I'emprunt « HL 2020-03 », a entreprendre les démarches
nécessaires aupres de TUNISIE CLEARING, en vue de la prise en charge des obligations souscrites.

2.3.4. Tribunaux compétents en cas de litige

Tout litige pouvant surgir suite a I’émission, au paiement et a I’extinction du présent emprunt sera de la compétence
exclusive du tribunal de Tunis I.

2.4. Risque lié a I’émission du présent emprunt obligataire

Selon les regles prudentielles régissant les établissements de crédit exigeant une adéquation entre les ressources et les
emplois qui leur sont liés, la souscription au taux indexé sur le TMM risquerait de faire supporter a I’entreprise un risque
de taux du fait que les emplois sont octroyés a taux fixe et a I'inverse, la souscription au taux fixe risquerait également
de faire supporter a I'entreprise un risque de taux dans le cas ol certains emplois seraient octroyés a des taux indexés
sur le TMM.
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Société « Hannibal Lease »
Sociied ancnyme au capkal de 55 000 000 dinars duisé an 11 D00 000 actions de valeur nominale 5 cinacs antiiremant ibirbes.
Identifiant Unique : 0766255
Skkge Social - Immeubie Haneibal Lease, Rue du Lac Leman ~ Les Berges du Lac- 1053 Turis
Statuts déposts au grefe du tribural de pramidee nstance de Tunls e 18/01/2014
Objes sodial tﬁemar des owums de leasing portant sur des bieny mobiiers at immobiiers 3 m pfdmierut Mnmml a.nmh cammerdy et de senece.

Emmoeucm’m- mmo-os -unoooooommmnmnnmooommmmmowmmu MMW '
SUSCEPTIBLE D'CTRE PORTEES A 300 000 CUGATIONS DF 100 DT Cracumt
EMIS PAR APPEL PUBLIC A L'EPARGNE

A trawers be rachon o Obligations en Boerse suprds des
seuncrigleurss Niaux posr en nombre madmum de
S0000 obiigatiors. Catte cotigore et Sddide
exclawwerment sus Peosnes shysaaes

10,55 et/ ou TMM+ % Arnsel comtant par 1S & parts de 1 1éee sands

|_Catdgore & Sans 10,3% e/ 0s TMIN % Arvvodl combinl par 1S § partic de 13 L aarde |

ummammnuumanwlammmammurwammmmnuw 13/11/2020
marmwmmmauwwm

Délibération du Consell d 3?6 7 7 KOV 2020
Viss du Conseil du Marché Financier du Y,
Notice légale publiée au JORT ¢u441
Bulletin de souscription n*
Je {nows) soussigné (s)
Nom & Prénam ; OMme QMie OMr e bt st one b o e ke
NS ONANEE oot simsssessamassmssmmssmssmnssmesemsssmsmesensses  PEOE O'identité (1) O CIN O Carte ce séjour DPW‘
N sy cisveammaniis o A A 044000 , Délvréele - / [ (I S—
Proftssoomfxbvm ....... I A o R 1 e S SR .
Adresse © ... R L L ot | E—
wssamptuiemmm OOemmm!mt
0 Ou mandat en gualité de : O Tutéur O Mandataire en vertu du pouvor doneced en date Bu . ..oivrmnmmrem .. et dont une
_cople originale ou conformve est jointe A 1 présente
Identité du mandat -
mm man OMlle QM Perscrne Morale
mma’mmn DCIN DCanedesé:ouv nhmpon B B o s iams st et Semme st bt SO S
N basssonss STV U] F AR S Ao Matricule Fiscaie
- eesmssessee - OIS POSLRE 3oos iamsinssnnsinss Pays ...

Déclarg |ors) souscrive 3

NGRS obiigations nominatiees de femprant cblgatare » HL 202003 » Catégocie A au taus d'mtéedt fom de J0.9% wur S ani;

.. obligations naminatiees de Femprant chigatare » He 202003 » Catbgonics A ou taux dincerdt vartydle do TRMATN s S s

.. obligations neminatives de femprunt cblgatave » M 20J0-05 » Catdggona 8 i Taux dinserét Sae de 10,3% sur Sans

- .. obligations neminatives de Femprunt colgatare » ML 202000 » Catbgorms B su thux o isnbrie varzie de TMIM+IK sur 505

u prx a’«msm de cens {100 dinars par obligation. Lis Intdrits courus entre la date effective de souscription et ce libération o 4 cate imize de ddture des souscriptions, sof e

zsmnnn seront dacomptis o1 payes A la date de dbture des souscriptions. Ces obAEItions portent |oussnce unigee an iNtdndts 3 partir du 29/01/2021 et wont remboursables :
Arouslemant & raison dé 20 disars par obEgation 4 partk de & pramiere année, ok le 1/54 de i vilewr sominale majont des intéréts annuels echus, pour ley catbgeras A et 8

Je [nous) reconrals (sons) 3ok regu une copie du document de réfdrence « KL 2020 « ing que 5om actualaation et wre copie de la note d'opdration relative 3 l'emprent sus-iIncique
ot prs connalssance de leurs contanus. SUr ce1te base, ['ai (nous avons) accepre de souscrire sus sombre ot feeme o cbigations C-dessus indigues.

Frant Spralé que Crlte youstrpLion AS VAUt PAs rENONTItion de ma (Hotre] part M recowns pér 50U MOWNS Pow 13 reparation des dommages qu pourrsent risyite it de Timmerntion
Linformatians ncompltes o eronees, soit d'uns omission Jinformations dont la putlication auralt (nfluancé ma (notre) Glcison de souserine,

£n verty de tout o g précide, (@ (nous) verse (ons)®

0 En espices

0 Par chagque n' wiseasinnss U SUT revrrvrsesbarpcsinpisnssmp BRI dolicisansiaiio KD S O Cu CDoetat T

= B TR T BT L T R — ...dfuautwmon[notre] Lo | ——— _mnchcz kbbbt

L2 SOMME dE (N LOULES IEIRPES] o iiiisiiiimssimsims pmssnt pons st imsssmsss npmm le mantant des cbligations mm soit (2) :

U asiions obigatiors nominasves ge lempruns obligataire o hl 2000.03 « Gaedgone A du taux Iintdels fiae ge 10.3% sur S ams

. .. 20Agatons nomndtives de Nemarurs obligatalre a ML 202003 » Catdgories A du Laus @"niirdt vanable de TMAM3% sur Sans
o bt _cbigatons sommatives oe 'emgrur: obligataire & HL 200001 » Categorie S au bacs &' vt Mee de 10.3% sur 505

> evvreeves schlgatars samisatves o lemgrurt obigataire « KL 2000-03 « Caségonies B 3w taus d'umtird wariabie de TMM 3% sur S ars

e [nows) désre [0ns) qrae 165 1itres SousCrits solent posss chez! ......ciiiiiiciiinins ’ &0 (1)(] Gestonlibre [ comptegere
MuMhmMW‘mmonm(m]m
Le second servant de souche®
Tuns, le
Signature

! Cochot la case correspendante /

T Rempir B lgne 3 ﬁee | -

' Mnuemm |

Mhmmemummwm-l-xw- \ / 3]
2



COPIE

Société « Hannibal Lease »
Socitee anonyme au capisl S 55 000 000 dinars divae en 11 000 000 de vakur nominde 5 dinars entierement hécbes,
identifisrt Unigue : 0766895F
Sitge Sodid | Immeubie Hannbel Liase, Roe du Lac Leman —Les Serges du Lac- 1053 Tunis
Statuts diposis ws grefte du tribunal de premidre instance de Tunis le 18/01/2012
Oamsooa E"emmdsopkumulmummuoum bii .ot' bilers 3 usage prok .-elMunqumok commRrGal of 8¢ service.

smooucmms. m.m oulNMMMWMMANWmexmmmw&mmmmm
SUSCEPTHSLE D'ETRE PORTEES A 300 000 OSUGATIONS DE 100 DT CHacume

Eais PAR APPEL PUBLIC A L'EPARGNE
A travess je rachat @'Obligations en Sourse suprits el
Canbgarie A pour un 5 arm & moirs qu'eles
rotam: et Waiest th gekwabioment | 103% efouTVISIN | Avnoelconetant par 1/5 & pertr el Jire amnbe | Son’ e cone cosoore ot dedee
maakmum de S MOT rachetbes on Sourse.
sachniement s gerseones phyplbeuet. |
Catdgorie 3 S am L0.3% ot/su TMMIN Anruel cosstest par 1/5 & parse S B 1ive anade

La présente &mission de Hannibal Lease a regu la note B+{tun) & long terme par Fagence de notation Fitch Ratings en date du 13/11/2020
Décision de I'Assemblée Générale Ordinaire du 16/06/2020
Délibération du Conseil & Ny
Visa du Conseil du Marché Financier '!2 U bt i 5 1 7 NOY. 2020

Notice légale publiée au JORT n'J\ au MM %2020
Bulletin de souscription n®

J& [nous) soussigne {s)

"';aié;h"ia.nmm @ ON O Carte de séjour OPassepon -

Agiasant pour le compte (1) uoemoom
0O Du mandat &n qualité de : O Tuteur

cople originale ou confarme et jointe A la pedsente

Identité du mandat :
Penonne Physigue (1|0 Mme O Mile  BMr Parsanne Morale
Nom & Préncm - T —— Raisor socGiake
Nad‘idomité(l] cl ON u Car\zdué;our OPmpon N'duRC:.
N... o IO B £ i st i antemmmmasna Matricule Flsak by PO SRS POVSTY
Pmlemow'amnté SRR ETI, e S S s S e SR A i i ol ek AL s et
AR & . oiiiioniisi i buirihssasssss s smersmvvossenssossnmsrons sossonsss - CIOEHD PDOSKIIR Tviniiioss ot iasssmssas PORS S oovsvosroosve Tel:
Maro(onsl souscrire 3 :

....... obigations cel ollgataive » HL 202003 » Catdgorie A su taex @' nticit froe de 10,35 sor S ens |
o nouloms nomnatives de Fesprust ol gataioe « HL 2020:03 « Catdgories A au taus dinterdt variabin de TMMES dur S ars
2 5 Nov g lemp bpataien « HL 2000-03 » Cardgorie 8 3u toun @ téedt fooe de 10T wer 5 sns

M:mbw NOMIN0VES de Nemprunt obligataire « WL 2020-03 » Catdgoms B &s taun dimmendt varable S TV % qur S 2
Auuuduussmoemmlxmumwouwm Les intérins courus entre fa cate affectve de souscription ot de Tbiration ot la date limvte de dbture des souacriptions, 100
29/01/2021 seront dicomptis ot piys 3 1 data de cdture des souscriptions. Ces cblgatons porient jCuBsancs urique en intrdts 3 parti cu 29/01/2021 et sont rembournaties .

- Anvebement & raisan de 20 dinars par cbligation 3 partir de by premiére année, soit W 1/5%= ce la vakeur je majore des dts sy dchus, pour s catdgorks Aet B
Jo (ous) reconnais (s0ns| avolr regu une cople du document de ridécensce « HL 2020 » ainsi que son actualisation et une cople de La note d'opération radative 3 'evgrunt sus-indque
o peis connaissance de eurs contenus. Sur catte base, |8 {nous avons| accepti de souscrire aux nomiee et forme d'obligations chdessus indiquis.

Erant signalé que cette SOusCripn ion m VAU Sbs FNCACiation de M3 (Notre} DAt Bu rECOUTS POT 10US MoRens PO [ réparation des dommages qui pourraient resudter sat de Minsertion
d'informations incomelites ou arrondes, ok &une omission dinformations dont la publication aurail nfusmcd ma (notre| decision de souscrre.

En wertu de tout ce qui pricede, je (mous] verse {ons)

0 En espoces

2 Par chéque n® yesyrmssmesomssomssansomssemssnms SIS SUI ciiimiiansiasinassntisnisnntinntrntimntpsreereed wance OPIPIRITer—
DPvnrunemendu:du cerersrersreseee OTOCTUG SUF MON (NOLre) cOMPLE N i .

La somme da {en toutes tgmes)*;. sreprésentant le montant dea odigwom souscrites, soit [2) :
S ST ozigations s de 'emgeunt cbilg -nmw.mwa»wmm'nu.nmnrsm.

DRGNS raminatives de Femprunt cbilgataing » ML 202005 » Catdgories A au taux Fiatbris vorobie de TRIM T s 5 ans |
_oRlgations naminatises de 'emprunt cbilgatains « ML 02008 » Catigponie B b taux dinoknét fse S 10,3% sur 5 ars
........ osligations nominathees de Femprunt obigataice » ML 2020-C3 » Catdgenes § au Lica & ntbedt viriable de TMM«3% sur 5ans

Je (nous) désire (ons) Que 15 Htres SOUSCrts SOt DEDOSES CHET ... ovieiinicrirrmrrmmrmsssmssmssmnssmsseesens @ [() Gestion libre [ compte géré
mmmmm.n«mm)m
Le second sarvant de souche*
Tunis, &
| Cacher bs cme cormmpon daste "
lal
e o s,

deposkaie
 Fare préceder i signature de & mention manuscrie < lu ot approan »
25



