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RATINGS en date du 23 octobre 2018
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proposée. Cette note d’opération a été établie par Pémetteur et engage la responsabilité de ses signataires. Elle
doit &tre accompagnée des indicateurs d’activité de Pémetteur relatifs au troisiéme trimestre 2018, prévus par la
réglementation en vigueur régissant le marché financier, pour tout placement sollicité aprés le 20 janvier 2019.

Le visa n’implique ni approbation de Popportunité de Popération ni authentification des éléments comptables
et financiers présentés. Il a été attribué aprés examen de la pertinence et de la cohérence de Pinformation
donnée dans la perspective de Popération proposée aux investisseurs.
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Intermédiaire en bourse chargé de ’opération
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Le prospectus relatif a la présente émission est constitué de la présente note d’opération et du document de référence
« CIL 2018 » enregistré par le CMF sous le n°18/006/en date du 09 Octobre 2018. Il doit étre accompagné des indicateurs
d’activité de ’émetteur relatifs au quatriéeme trimestre 2018, prévus par la réglementation en vigueur régissant le marché
financier, pour tout placement sollicité aprés le 20 janvier 2019.
La présente note d’opération et le document de référence « CIL 2018» sont mis a la disposition du public sans frais, auprés de
la CIL et de la CGI au 10 rue Pierte de Coubertin, 1001 Tunis, ainsi que sur le site internet du CMF : www.cmf.tn
Les indicateurs d’activité relatifs au quatrieme trimestre 2018 de la Compagnie Internationale de Leasing « CIL » seront
publiés au Bulletin Officiel du CMF et sur son site internet au plus tard le 20 janvier 2019.
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FLASH - EMPRUNT OBLIGATAIRE « CIL 2018/1»

L’emprunt obligataire « CIL 2018/1 » est émis pour un montant de 5 000 000 de dinars
susceptible d’étre porté a 15 000 000 dinars divisé en 50 000 obligations de 100 dinars de nominal
susceptibles d’étre portées a un maximum de 150 000 obligations de 100 dinars de nominal, selon

les conditions suivantes :

Dénomination de I’emprunt

Montant

Nominal

Nombre d’obligation a émettre

Forme des obligations

Prix d’émission

Prix de remboursement

Date de jouissance en intéréts

Taux d’intérét

Marge actuariel (souscription a taux :

variable)

Taux de rendement
(souscription a taux fixe)

Durée totale

Durée de vie moyenne

Duration (taux fixe)

actuariel :

: CIL 2018/1

: 5000 000 dinars susceptibles d’étre porté a un montant maximum

de 15 000 000 dinars.

100 dinars par obligation.

: 50 000 obligations susceptibles d’étre portées a 150 000

obligations.
Les obligations sont nominatives.

Les obligations seront émises au pair, soit 100 dinars par
obligation, payables intégralement a la souscription.

100 dinars par obligation.

Chaque obligation souscrite dans le cadre du présent emprunt
portera jouissance en intéréts a partir de la date effective de sa
souscription et libération.

Les intéréts courus au titre de chaque obligation entre la date
effective de souscription et libération et la date limite de cléture des
souscriptions, soit le 17 janvier 2019, seront décomptés et payés a
cette derniere date.

Toutefois, la date unique de jouissance en intéréts, pour toutes les
obligations émises qui servira de base a la négociation en bourse,
est fixée au 17 janvier 2019 soit la date limite de cléture des
souscriptions, et ce, méme en cas de prorogation de cette date.

10,6% et/ou TMM+2,5% brut par an.

2,5% pour un souscripteur qui conserverait ses titres jusqu’a
I’échéance.

10,6% pour un souscripteur qui conserverait ses titres jusqu’a
I’échéance.

: 5ans.

: 3ans.

1 2,643 années.
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Amortissement

Souscriptions et versements

Cléture des souscriptions

Paiement

Régime Fiscal

Notation de ’emprunt

Notation de la société

Garantie

les obligations feront 1’objet d’un amortissement annuel constant
de 20 DT par obligation correspondant a 1/5°™ de la valeur
nominale a compter de la premiere année suivant la date limite de
la cloture des souscriptions.

Les souscriptions et les versements seront regus a partir du
13 novembre 2018 aux guichets de la Compagnie Geénérale

d’Investissement, Intermédiaire en Bourse, sis au 10 rue Pierre de
Coubertin 1001 Tunis.

Les souscriptions a cet emprunt seront  ouvertes
le 13 novembre 2018 et cloturées au plus tard le 17 janvier 2019.
Elles peuvent étre cloturées sans préavis des que le montant
maximum de 1’émission (15 000 000 DT) est intégralement
souscrit. Les demandes de souscription seront recues dans la limite
des titres émis, soit un maximum de 150 000 obligations.

En cas de placement d’un montant inféricur a 15 000 000 dinars
a la date de cléture de la période de souscription,
soit le 17 janvier 2019, les souscriptions seront prorogées jusqu’au
11 février 2019, avec maintien de la date unique de jouissance en
intéréts. Passé ce délai, le montant de 1’émission correspondra a
celui effectivement collecté par la société.

Un avis de cléture sera publié aux bulletins officiels du Conseil du
Marché Financier et de la Bourse des Valeurs Mobiliéres de Tunis,
des la cléture effective des souscriptions.

Le paiement annuel des intéréts et le remboursement du capital dd
seront effectués a terme échu, le 17 janvier de chaque année.

Le premier paiement en interéts et le premier remboursement en
capital auront lieu le 17 janvier 2020.

Les paiements des intéréts et les remboursements du capital seront
effectués aupres des dépositaires a travers Tunisie Clearing.

Droit commun régissant la fiscalité des obligations.

La présente emission de la Compagnie Internationale de Leasing a
recu la note ““‘BBB-(tun)’’ en date du 23 octobre 2018 par I’agence
de notation « Fitch Ratings ».

Le 12 juillet 2018, Fitch Ratings a confirmé la notation de la
Compagnie Internationale de Leasing (CIL) ‘BBB-(tun)’ & long
terme et ‘F3 (tun)’ a court terme. La perspective de la note
nationale a long terme est stable.

. Le présent emprunt obligataire n’est assorti d’aucune garantie.
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Intermédiaire agréé mandaté par la :

société émettrice pour la tenue du
registre des obligataires

Cotation en Bourse

Prise en charge par Tunisie Clearing

Mode de
obligataires

Tribunaux compétents en cas de :

litige

représentation  des :

L’établissement, la délivrance des attestations portant sur
le nombre d’obligations détenues ainsi que la tenue du registre des
obligations de I’emprunt « CIL 2018/1» seront assures, durant toute
la durée de vie de I’emprunt, par la Compagnie Générale
d’Investissement, Intermédiaire en Bourse.

L’attestation délivrée a chaque souscripteur doit mentionner
la quantité d’obligations souscrite par ce dernier.

\

La Compagnie Internationale de Leasing s’engage a charger
I’intermédiaire  en  bourse, la  Compagnie  Générale
d’Investissement de demander, dés la cloture des souscriptions,
I’admission de I’emprunt « CIL 2018/1 » au marché obligataire de
la cote de la Bourse des Valeurs Mobiliéres de Tunis.

La Compagnie Internationale de Leasing s’engage dés, la cloture
de I’emprunt « CIL 2018/1 », a entreprendre les démarches
nécessaires aupres de Tunisie Clearing, en vue de la prise en charge
des titres souscrits.

Droit commun régissant la représentation des obligataires.
Tout litige pouvant surgir suite a 1’émission, au paiement

et a I’extinction de cet emprunt obligataire sera de la compétence
exclusive du tribunal de Tunis I.
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CHAPITRE 1 - RESPONSABLES DE LA NOTE
D’OPERATION

1 -1 - Responsable de la note d’opération

Mr Monsieur Salah SOUKI
Directeur Général de la Compagnie Internationale de Leasing

1 - 2 — Attestation du responsable de la note d’opération

« A notre connaissance, les données de la présente note d’opération sont conformes a la réalité.
Elles comprennent toutes les informations nécessaires aux investisseurs pour fonder leurs
jugements sur 1’opération proposée ainsi que sur les droits attachés aux titres émis. Elles ne
comportent pas d'omissions de nature a en altérer la portée. »

Mr Monsieur Salah SOUKI
La Compagnie Internationale de Leasing
Le Directeur Général NI

d 1 T
A .

1 - 3 — Attestation de ’intermédiaire en bourse chargé du montage de
I’opération

« Nous attestons avoir accompli les diligences d’usage pour s’assurer de la sincérité de la note
d’opération. »

Mr Mehdi BACH HAMBA
La Compagnie Générale d’Investissement
Le Directeur Général .

1 - 4 — Responsable de I’information

Mr Mourad KALLEL

La Compagnie Internationale de Leasing
Directeur Administratif et Comptable
Tel : 71336655 Fax:71337009
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Page 5




La notice légale est publiée au JORT n°134 du 06/11/2018.

A///ﬁ Conseil du Marché Financier

Visa n® {.dul ;
Délivré ou vu de larticle 2 de u loi n° 94-117 du 14 Nevembse 1994
Le Président du Conseil du Marehé Financier

Signé: Salah ESSAYEL




CHAPITRE 2 - RENSEIGNEMENTS CONCERNANT
L’OPERATION

2 - 1 — Renseignements relatifs a I’émission
2-1-1 — Décisions a I’origine de I’émission de I’emprunt obligataire

L’Assemblée Générale Ordinaire des actionnaires de la CIL tenue le 26 avril 2018 a autorise
I’émission d’un ou plusieurs emprunts obligataires pour un montant total de Cent Cinquante
Millions de Dinars (150.000.000 DT) et ce, avant la date de la tenue de I’AGO statuant sur
I’exercice 2018, et a donné pouvoir au Conseil d’Administration pour en fixer les montants
successifs, les modalités et les conditions.

Dans le cadre de cette autorisation, le Conseil d’ Administration réuni en date du 9 octobre 2018
a décidé d’émettre un emprunt obligataire d’un montant de cing (5) Millions de Dinars
susceptible d’étre porté a quinze (15) Millions de Dinars et a fixé les conditions d’émission du
présent emprunt obligataire « CIL 2018/1 » comme sulit :

— Montant : 5 Millions de Dinars susceptible d’étre porté a 15 Millions de Dinars ;
— Durée:5ans;

— Taux: 10,6% et/ou TMM+2,5% brut I’an ;

— Remboursement : annuel constant.

Le montant définitif du présent emprunt fera 1’objet d’une publication aux bulletins officiels du
CMF et de la BVMT.

2 -1-2 — Renseignements relatifs a I’opération

= Montant nominal de ’emprunt : 5.000.000 dinars susceptible d’étre porté¢ a 15.000.000
dinars.

Le montant définitif de I’emprunt « CIL 2018/1 » fera 1’objet d’une publication aux bulletins
officiels du CMF et de la BVMT.

= Nombre de titres émis : 50 000 obligations susceptibles d’étre portés a un maximum
de 150 000 obligations.

= Valeur nominale des titres : 100 dinars.

= Produit brut et net de I’emprunt : Le produit brut de I’emprunt est de 5.000.000 DT et sera
susceptible d’étre porté a un maximum de 15.000.000 DT.

Les frais de montage du dossier et les commissions de placement s’¢lévent & 95.000 DT,
les frais du Conseil du Marché Financier s’élévent a 8.500 DT, les frais de la BVMT sont de
12.000 DT?, les frais de Tunisie Clearing pour la durée de vie de I’emprunt sont estimés a
18.100 DT?, les frais divers englobant les frais d’annonce au JORT, les frais de photocopies. . .etc,
sont estimés a 2.500 DT, soit un total de frais approximatifs de 136.100 DT et un produit net de
I’emprunt de 14.863.900 DT.

! L’ estimation de ces frais repose sur I’hypothése que la jouissance et I’introduction de I’emprunt objet de la note d’opération
interviendront au quatriéme trimestre 2018.
2 Ces frais sont calculés sur la base de I’hypothése que I’emprunt est souscrit pour un montant de 15 000 000 DT.
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Produit Global Produit par obligation

Produit brut 15.000.000 dinars 100,000 dinars
Frais globaux® 136.1000 dinars 0,907 dinars
Produit net 14.863.900 dinars 99,039 dinars

3 Ces frais sont calculés pour toute la durée de vie de I’emprunt sur la base d’un montant collecté de 15.000.000 et sont donnés
a titre indicatif. Le total de ces frais dépend du montant collecté au moment de la cldture des souscriptions et de la partie des

charges d’intérét a taux variable et a taux fixe. (Sauf en ce qui concerne la commission sur émissions nouvelles revenant
au CMF calculée sur la base de 15.000.000 DT).

2 -1-3 — Période de souscription et versement

Les souscriptions a cet emprunt seront ouvertes le 13 novembre 2018 et cl6éturées au plus tard
le 17 janvier 2019.

Elles peuvent étre cloturées sans préavis dés que le montant maximum de I’émission
(15.000.000 DT) est intégralement souscrit. Les demandes de souscription seront recues dans la
limite des titres émis, soit un maximum de 150 000 obligations.

En cas de placement d’un montant inférieur a 15.000.000 dinars a la date de cl6ture de la période
de souscription, soit le 17 janvier 2019, les souscriptions seront prorogées jusqu’au 11 février
2019, avec maintien de la date unique de jouissance en intéréts. Passé ce délai, le montant de
I’émission correspondra a celui effectivement collecté par la société.

Un avis de cl6ture sera publié aux Bulletins Officiels du Conseil du Marché Financier et de la
Bourse des Valeurs Mobilieres de Tunis, des la cloture effective des souscriptions.

2 -1-4 — Organisme financier chargé de recueillir les souscriptions du public

Les souscriptions a cet emprunt et les versements seront recus a partir du 13 novembre 2018 aux
guichets de la Compagnie Générale d'Investissement « CGI », intermédiaire en bourse,
10 rue Pierre de Coubertin, 1001 Tunis.

2-1-5 — But de I’émission

La Compagnie Internationale de Leasing « CIL » a prévu, pour I’année 2018, des mises en force
qui s’élevent a 320 millions de dinars. Ces nouvelles mises en force seront financées a hauteur
de 154 millions de dinars par emprunts, le reste par d’autres emprunts & moyen terme et par
I’encaissement des crédits de leasing accordés durant les années passées.

2 - 2 — Caractéristiques des titres émis

2-2-1 — Nature, forme et délivrance des titres

Dénomination de I’emprunt : « CIL 2018/1».

Nature des titres . Titres de créance.

Forme des obligations . Les obligations sont nominatives.

Législation sous laquelle les titres : Code des sociétés commerciales : Livre 4 — Titre .
sont créés sous-titre 5, chapitre 3 : des obligations.

Categorie des titres : Ordinaire.

Modalité et délais de délivrance  : Le souscripteur recevra, dés la cloture de 1’émission,
des titres une attestation portant sur le nombre d’obligations

détenues, délivrée par I’intermédiaire agréé mandate,
la C.G.1, Intermédiaire en bourse.

CiL
Leasing

Page 8



2 -2 -2 — Prix de souscription et d’émission :

Les obligations seront émises au pair, soit 100 dinars par obligation, payables intégralement a la
souscription.

2 - 2 -3 — Date de jouissance en intéréts :

Chaque obligation souscrite dans le cadre du présent emprunt portera jouissance en intéréts a
partir de la date effective de sa souscription et libération.

Les intéréts courus au titre de chaque obligation entre la date effective de souscription et
libération et la date limite de cloture des souscriptions, soit le 17 janvier 2019, seront décomptés
et payes a cette derniere date.

Toutefois, la date unique de jouissance en intéréts pour toutes les obligations émises, qui servira
de base a la négociation en bourse, est fixée au 17 janvier 2019, soit la date limite de cl6ture des
souscriptions, et ce méme en cas de prorogation de cette date.

2 -2 -4 — Date de reglement :
Les obligations seront payables en totalité a la souscription.
2-2-5 —Taux d’intérét :

Les obligations du présent emprunt seront offertes a deux taux d’intéréts différents au choix du
souscripteur pour une durée de 5 ans :

— Taux variable : Taux du Marché Monétaire (TMM publié par la BCT) + 2,5% brut
calculé sur la valeur nominale restant due de chaque obligation au début de chaque
période au titre de laquelle les intéréts sont servis. Ce taux correspond a la moyenne
arithmétique des douze derniers taux moyens mensuels du marché monétaire tunisien
précédant la date de paiement des intéréts majorée de 250 points de base. Les douze mois
a considérer vont du mois d’octobre de 1’année N-1 au mois de septembre de ’année N.

— Taux fixe : Taux annuel brut de 10,6% I’an calculé sur la valeur nominale restant due de
chaque obligation au début de chaque période au titre de laquelle les intéréts sont servis.

2-2-6 — Intéréts :

Les intéréts sont payés a terme échu le 17 janvier de chaque année.
La derniére échéance est prévue pour le 17 janvier 2024.

Si le montant souscrit de ’emprunt est de 15.000.000 Dinars

Le montant total des intéréts serait de 4.770.000 dinars si I’emprunt était souscrit dans sa
globalité a taux fixe de 10,60%.

S’il était souscrit dans sa globalité a taux variable (TMM+2,50%), le montant des intéréts
s’éleverait @ 3.910.500 dinars (en considérant un taux nominal de 8,69%, calculé sur la base de
la moyenne des TMM du mois d’octobre 2017 au mois de septembre 2018, a titre indicatif).
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2 -2 -7 — Amortissement et remboursement de ’emprunt « CIL 2018/1 »

Toutes les obligations €émises sont amortissables d’un montant annuel constant de 20 dinars par
obligation, soit le un cinquiéme de la valeur nominale. Cet amortissement commencera des la premiére
année.

L’emprunt sera amorti en totalité le 17 janvier 2024.

Les tableaux d’amortissement sont établis a titre indicatif et sont susceptibles d’étre modifiés en fonction
du montant souscrit par catégorie et de la variation du TMM (publié par la BCT) pour ce qui concerne la
partie de ’emprunt souscrite a taux variable. Le taux d’intérét variable a prendre en considération
correspond a la moyenne arithmétique des taux mensuels des 12 derniers mois précédant le service des
intéréts payes aux souscripteurs majorée d’une marge de 2,5% (soit la moyenne des TMM + 2,5%).

Pour les besoins de calcul, le taux retenu correspond a la moyenne des TMM des douze derniers mois (du
mois d’octobre 2017 au mois de septembre 2018), soit 6,19% majoré d’une marge de 2,50%, soit 8,69%.
Pour les besoins de la simulation, ce taux a été figé a cette valeur jusqu’a I’échéance de ’emprunt.

Nombre d’obligations . 50 000 obligations susceptibles d’étre portées a
150 000 obligations.

Valeur nominale de I’obligation : 100 dinars.

Date unique de jouissance servant de base 17 janvier 2019.

pour la cotation en bourse

Date du premier paiement des intéréts : 17 janvier 2020.

Date du premier remboursement en capital : 17 janvier 2020.

Date de la derniere échéance 17 janvier 2024.

Type d’amortissement . annuel constant de 20 dinars par obligation

correspondant & 1/5°™ de la valeur nominale a
compter de la 1°¢ année suivant la date limite
de la cl6ture des souscriptions.

Taux d’intérét nominal . Un taux fixe de 10,6% brut par an.
et/ou variable TMM+2,5% : 8,69%, ce dernier
correspond a la moyenne des TMM des 12
derniers mois (a savoir du mois d’octobre 2017
au mois de septembre 2018) majorée de 2,5%.
(a titre indicatif).
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Si on suppose que ’emprunt a été souscrit pour un montant de 15 000 000 DT,

Amortissement de ’emprunt a taux variable :

Définition du TMM :

Le taux moyen mensuel du marché monétaire (TMM) publié par la BCT est la sommation des
taux du jour du marché monétaire (TM) rapportée sur le nombre exact de jours du mois, le résultat
étant arrondi au 1/100 de point de pourcentage le plus proche.

Evolution du TMM durant les cing derniéres années :

2013 2014 2015 2016 2017 2018
Janvier 4,11% 4,71% 4,89% 4,25% 4,26% 5,53%
Février 4,20% 4,68% 4,80% 4,22% 4,29% 5,61%
Mars 4,33% 4,72% 4,82% 4,20% 4,29% 6,04%
Avril 4,70% 4,72% 4,80% 4,24% 4,41% 6,50%
Mai 4,69% 4,70% 477% 4,25% 4,83% 6,39%
Juin 4,74% 4,78% 4,80% 4,21% 4,94% 6,72%
Juillet 4,73% 4,98% 4,78% 4,32% 5,15% 7,25%
Ao(t 4,75% 4,94% 4,75% 4,20% 5,19% 7,25%
Septembre 4,72% 4,92% 477% 4,26% 5,22% 7,29%
Octobre 4,66% 4,93% 4,75% 4,33% 5,23%
Novembre 4,75% 4,93% 4,30% 4,23% 5,23%
Décembre 4,74% 4,88% 4,28% 4,26% 5,23%
Source : BCT
1- Tableau d’amortissement de 1’emprunt a taux variable : 8,69% (a titre indicatif)
(en DT)
Echéance Montant Amortissement | Montant restant di| Intéréts bruts Annuités
2019 15 000 000
2020 3000 000 12 000 000 1 303 500 4 303 500
2021 3000 000 9 000 000 1 042 800 4 042 800
2022 3000 000 6 000 000 782 100 3782100
2023 3000 000 3000 000 521 400 3521 400
2024 3 000 000 - 260 700 3260 700
Totaux 15 000 000 3910500 18 910 500
2 - Tableau d’amortissement par obligation a taux variable : 8,69%o (a titre indicatif)
(en DT)
Echéance Montant Amortissement | Montant restant d | Intéréts bruts Annuités
2019 100,000
2020 20,000 80,000 8,690 28,690
2021 20,000 60,000 6,952 26,952
2022 20,000 40,000 5,214 25,214
2023 20,000 20,000 3,476 23,476
2024 20,000 - 1,738 21,738
Totaux 100,000 26,070 126,070
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Amortissement linéaire de I’emprunt a taux fixe :

1- Tableau d’amortissement de 1I’emprunt a taux fixe : 10,60%

(en DT)

Echéance Montant Amortissement rlc\a/skt):rfztj‘gta Intéréts bruts Annuités
2019 15 000 000
2020 3000 000 12 000 000 1590 000 4590 000
2021 3 000 000 9 000 000 1272 000 4272 000
2022 3 000 000 6 000 000 954 000 3954 000
2023 3000 000 3000 000 636 000 3636 000
2024 3000 000 - 318 000 3318 000
Totaux 15 000 000 4 770 000 19 770 000
2- Tableau d’amortissement par obligation a taux fixe : 10,60%
(en DT)
Echéance Montant Amortissement MontantA Intéréts bruts Annuités
restant di
2019 100 000
2020 20,000 80,000 10,600 30,600
2021 20,000 60,000 8,480 28,480
2022 20,000 40,000 6,360 26,360
2023 20,000 20,000 4,240 24,240
2024 20,000 - 2,120 22,120
Totaux 100,000 31,800 131 800

Les tableaux d’amortissement de ’emprunt sont établis a titre indicatif et sont susceptibles d’étre

modifiés si le montant de ’emprunt souscrit différe de 15 000 000 dinars.

Le CIL s’engage a publier les tableaux d’amortissement définitifs si le montant de ’emprunt

souscrit différe de 15 000 000 dinars.

2-2-8 — Prixde remboursement :

Le prix de remboursement est de 100 dinars par obligation.

2-2-9 — Paiement :

Le paiement annuel des intéréts et le remboursement du capital dd seront effectués a terme échu,

le 17 janvier de chaque annee.

Le premier paiement en intéréts et le premier remboursement en capital auront lieu le 17 janvier

2020.

Les paiements des intéréts et les remboursements du capital seront effectués auprés des
dépositaires a travers Tunisie Clearing.
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2 -2-10 — Marge actuarielle et taux de rendement actuariel :

Marge actuarielle (souscription a taux variable) :

La marge actuarielle d’un emprunt a taux variable est 1’écart entre son taux de rendement estimé
et I’équivalent actuariel de son indice de référence. Le taux de rendement est estimé en
cristallisant jusqu’a la derniére échéance le dernier indice de référence pour I’évaluation des
coupons futurs.

La moyenne des TMM des 12 derniers mois arrétée au mois de septembre 2018 (a titre indicatif)
qui est égale a 6,19%, et qui est supposée cristallisée a ce niveau pendant toute la durée de
I’emprunt, permet de calculer un taux de rendement actuariel annuel de 8,69%. Sur cette base, les
conditions d’émission et de rémunération font ressortir une marge actuarielle de 2,50% et ce, pour
un souscripteur qui conserverait ses titres jusqu’a leur remboursement final.

Taux de rendement actuariel (souscription a taux fixe) :
C’est le taux annuel qui, a une date donnée, égalise a ce taux et a intéréts composés les valeurs
actuelles des montants a verser et des montants a recevoir. Il n’est significatif que pour un

souscripteur qui conserverait ses titres jusqu’a leur remboursement final. Ce taux est de 10,60%
I’an.

2-2-11 — Durée totale, durée de vie moyenne et duration de ’emprunt :

Durée totale : Les obligations « CIL 2018/1 » seront émises sur une duréee de 5 ans.

Durée de vie moyenne : Il s’agit de la somme des durées pondérées par les flux de
remboursement du capital, puis divisée par le nominal.

C’est I’espérance de vie de I’emprunt pour un souscripteur qui conserverait ses titres jusqu’a leur
remboursement final. Cette durée est de 3 ans.

Duration de ’emprunt (souscription a taux fixe) :

La duration correspond a la somme des durées pondérées par les valeurs actualisées des flux a
percevoir (intérét et principal) rapportée a la valeur présente du titre. La duration s’exprime en
unités de temps (fraction d’année) et est assimilable a un délai moyen de récupération de la valeur
actuelle.

La duration d’une obligation correspond a la période a I’issue de laquelle sa rentabilité n’est pas
affectée par les variations de taux d’intéréts.

La duration s’obtient par la formule suivante :
Duration= (31, t.F,/(1+ )Y/ XL F./(1 + i)t
ou :

o T est le nombre de peériodes ;

e Fest le flux de la période t;

i est le taux d’intérét par période.
La duration pour les présentes obligations de cet emprunt est de 2,643 années.
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2-2-12 — Garantie :

Le présent emprunt obligataire n’est assorti d’aucune garantie.
2-2-13 - Notation :

* Notation de la société :

La Compagnie Internationale de Leasing « CIL » est notée ‘BBB-(tun)’ a long terme avec
perspective d’avenir stable et ‘F3 (tun)’ a court terme par 1’agence de notation Fitch Ratings en
date du 12 juillet 2018.

= Notation de I’émission

L’agence de notation Fitch Ratings a attribué, sur I’échelle nationale, la note BBB-(tun) a la
présente émission de la Compagnie Internationale de Leasing « CIL » en date du 23 octobre 2018.

Signification des notes nationales :

La note nationale BBB indique des créances pour lesquelles I’aptitude au paiement en temps et en
heure du principal et des intéréts est adéquate, comparativement aux autres entités émettrices de
dettes dans le pays. Cependant, une évolution défavorable des facteurs d’exploitation ou des
conditions économiques et financiéres pourrait affecter cette aptitude dans une plus large mesure
que pour les créances notées dans les catégories supérieures. Les signes « + » et « - » indiquent
des nuances de qualité.

La note nationale F3 indique des créances pour lesquelles 1’aptitude au paiement en temps et en
heure du principal et des intéréts est adéquate, comparativement aux autres entités emettrices de
dettes dans le pays. Toutefois, cette aptitude au paiement en temps et en heure est plus sensible
aux évolutions defavorables des conditions économiques et financiéres que pour les créances
notées dans les catégories supérieures.

La CIL s’engage a continuer a se faire noter pendant toute la durée de vie de I’emprunt,
afin d’assurer aux obligataires et aux cessionnaires des obligations une information
réguliere sur sa situation financiere.

Elle s’engage également a tenir une communication financiére une fois par an.
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FitchRatings
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LETTRE DE NOTATION

Paris, le 23 ectobra 2018

Fitch [*Fitch™) {voir définition ci-dessous) aktribue la note suivants :

Socete : Compagnie Internationale de Leasing

Désignation de I'émission Emprunt obligataire «CIL 2018 =

Montant 5 000 000 dinars susceptible d'étre porté a un
rraximurm de 15 000 000 dinars

Prix d'@émission unitaire : 100 dinars

Taux Mominal I 10,6% I'an etfou TMM+2,50%

Diurés : 5 ans

Annual constant par 1/5 de la valaur nominala,
a partir de la prembére année.
Moke : BEE-{tum}

Amaortissement

Ces notes soent publides et mises & jour sur le site web public de Fitch © wrew, ficlwathiong cun

Les nobes attribudes par Filch repasent sur les decuments et informations fowrnis per |'émetteur ot
les tlers, sous rédserde de la réception des documants défindtifs de I'"émission de titres. Powr établir
et sssurer b= suivi de sss notes, Fitch s’appuie sur les informations fackuslles quelle regait des
eémetieurs et des garants, alnsi gue de foute autre source gu'elle juge credible. Fitch procede & un
Examen reisonnable des informations factuelles quiells utiliss, eenformément & sa méthadalogie de
notation, et wirifie de maniére raisonnable oes Informations auprés de sources indépendantes,
dans ia mesure ol de telles sources existent pour un ttre donnd ou une juridiction précise,

La matwre de l'examen factued de Fikch et Famplews des vérifications obtenues auprés de tiers
varient &n fonction du titre nobd et de son emetteur, et d'un ensemble d'autres facteurs tels gue (&2
obligations et pratigues en vigueur dans la puridiction dans laquelie e titre noté est offert et wendu
etiou dang |aguelle N'émetteur est domicilig, |a disponibilité et s nature des infarmationsd publiques
eistantes, accés 3 ‘Gguipe dirigeante de I'émettewr et ses conselllers, la disponibiité des
wirifications déjd effectudes par des tiers, telles gue rapports daudit, letires de prooddures
convenues, @valuatons, rapports actuariels, rapports dingénderie, avis juridiques et autres
rapports fournis par cdes Cers, e la disponibilitd de sources de wérification par des tiers
Indépendantes et compétentes, pour le bibre spédcifigue cu dans la juridiction spécifigue de
I"émetisur,

Les ubilisateurs des notes de Fikch daivent comprendre gue mi une engudte approfondie sur les
points de falt, ni un contrile effectué par des tiers ne peuvent garantir que towtes les informations
gur besquelles Fitch 2= fonde pour Stablir sa notaton seront peécises et complétes. En fin da
comgte, I"ématteur et ses conselllers assument I3 responsabilité de 'exactitude des informations
gu'ils feurnissent & Fitch et au marché an transmettant leurs doocuments et autres rapgorts. Pour
émettre ses nobes, Fitch doit sappuyer sur le travail des experts, notamment des suwditeurs
indépendants pour les états financlers, st des avocats pour les aspects jurldiques at fiscaux. Par
ailleurs, les notes sont par nature prévisionnelles sk integrent des hypothesss et des pronostics sur
des événamants futurs, par nature Impossibles 3 wérifier en tant que falts, En conséquence, malgra
les wérifications menses sur les faits existants, les notes peuvent &tre Bifectdes par des
gvénemeants futurs ou des conditions qui n'étalent pas attendus au moment da lewr émission ou da
leur confirmation.

Fitch s'emplole & continesllament améliorer ses cribéres et méthodologies de notation, des mis=s &
Jour péricdiques sont alnsi effeciudes sur son site web des descriptons des cribgras et
meathadologies applicables sux diférents types de Libres, Les crivéres et méthodologies ubilisdes
pour déterminer une action swr une note sont ceux en wiguewr au moment ol cotbe action sur la
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FitchRatings

nate est pdalisds, soit & la dabe dv commentsire de Fitch de celbe action sur la note, Chadguws
commentaire d'sction sur une note fournk des informations sur les critéres et méthodologies
utilisés pour aboutir & la note considérée, ces critkres et méhodologies pouvant dvenbuellement
différar des critbres et methodologies gE'nEr.u.l:l: applicables & ce type de titre tel qu'apparaissant
sur le ste web & ce moment. Pour cette raison, vous &es invitds & toujowrs consulter ke
commentsire de |"action sur une note pour etre précisément informés des fondements de cette
nofe.

En aucune fagon les notes ne peuvent @tre assimiddes 4 une recommandation ouw wne swggeskion
directe ou indirecte d'acheter, de vendre, de réaliser ou de conserver tout investissement, prét cu
titre ; de méme, elles ne recommandent pas, ni ne suggérent, la mise en place d'une stratégie
dinyestissemant & 1'égard de tout investissement, prét, tHtre, ou tout émeteur. Les nakes
n'expriment Bucun Bvis sur |'sdéquation du prix du marche, la pertinence de bouk investissement,
prit ou ttre pour un investicseur particuller (incluant, sans limitation, tout traltement comptabhe
abfou réglementaire) ou la Mscalbd (exondration cu impodition) ded paiements réaleds By titre e
bout investissemant, prit ou 8tre, Fitch n"ast pas votre consaillar at ne vous fowrnk, nl ne fourmic 3
aucun tiers, aucun consell finander i services juridiques, d'audit, comptables, diexpertise,
d'evalpabon cu actuariels, En aucun cas une confirmation de note né s rait =8 substituer a de tels

oonse|ls ou sere|ces.

Les notes sont fonddes sur des méthodes at das critéres Stablls, soumis par Fitch & des dvaluations
et des mises & jour permanentes. Dans ce contexte, les notes sont le fruit d'un travail collectif de
Fitch et avasn individu nl groupe dindividus ne savrait en étre tenu pour seul respo nsable. Tous les
auteurs des rapports de Filch sont col ectifs. Les individus identifids dans un ragport de Fiteh ont
contribug aux opinions quil contient, maks sans on &tre les seuls responsables. [s ne sank nommes
qu‘a des fifs de contact,

L'attribution d'une note par Atch néouivaut pas a un consentement pour Futilisation de son nam
comme expert dans le cadre de toute déclaration dinscription ou autre production de dotuments
imposées par les [ols améncaines, britanniques, ou toute autre Kgisiation pertimente sur les valeurs
mcbiliéres, Fitch n'autoniss pas la mention de 53 note ni 12 reproduction de 18 kettre falsant a0 de
&0 décision sur la nole dans wn doument d'information en vue d'un investissemeant, quel gu'il soit.

Fitch demande & Fémetteur et sux sutres parties de i communiguer rapidement toube information

susceptible d'affecter les notes, afin gue ces derniéres demeurent appropriées. Les notes peuvent
Elfe relevées abamsess, suppfimées ou placées sous surveillance suite & une modification des
informations, la survetuse de nouvelles informations, un changement dans leur exactitude ou leur
inadéguation, ou pour boube autre raison jugee suffisante par Fitch,

Rien dans la présente lettre ne wise & order une relation Gdudaire entre Fitch ef wous, ou entre
Fitch &k tout utllsateur ds seg notes, et glle ne saurait éire inkerprétée dans ce sens.

Dane cette lsttre, = Fitch = désigne Fitch France ainsi gue tous syanks droit.

Sinchres salutations,

Eric Dupont
Sanlor Ddrechor

E - one
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ECHELLE DE NOTATION NATIONALE TUNISIENNE

NOTES COURT TERME (échéance inférieure a 12 mois)

F1+(tun) ICréances pour lesquelles l'aptitude au paiement en temps et en heure du principal et des intéréts est la plus

F1(tun) forte, comparativement aux autres entités émettrices de dette dans le pays. Dans le cas ol les émetteurs
présentent une solvabilité particuliérement forte, un signe "+" peut compléter la note F1.

F2(tun) Créances pour lesquelles I'aptitude au paiement en temps et en heure du principal et des interéts est
satisfaisante, comparativement aux autres entités émettrices de dettes dans le pays. Cependant, la marge de
sécurité est moins importante que pour les créances notées F1.

F3(tun) ICréances pour lesquelles I'aptitude au paiement en temps et en heure du principal et des intéréts est adequate,
komparativement aux autres entités émettrices de dettes dans le pays. Toutefois cette aptitude au paiement en
temps et en heure est plus sensible aux évolutions défavorables des conditions économiques et financiéres que
pour les créances notées dans les catégories supérieures.

B(tun) ICréances pour lesquelles il existe une incertitude quant a I'aptitude au paiement en temps et en heure du
principal et des intéréts par rapport aux autres entités émettrices dans le pays. Cefte aptitude au paiement en
temps et en heure est trés sensible aux évolutions défavorables des conditions économiques et financiéres.

C(tun) ICréances pour lesguelles il existe une forte incertitude quant a l'aptitude au paiement en temps et en heure du
principal et des intéréts par rapport aux autres entités émettrices dans le pays. Cette aptitude au paiement en
temps et en heure repose exclusivement sur la persistance de conditions économiques et financiéres favorables.

D(tun) ICréances dont le défaut de paiement est constaté ou imminent.

NOTES LONG TERME (échéance supérieure & 12 mois)

AAA(tun) Créances auxquelles on attribue la note |a plus élevée. L'apfitude au paiement en temps et en heure du principal
ket des intéréts est la plus forte, comparativement aux autres entités émettrices de dettes dans le pays. Cette note
est habituellement attribuée aux émissions de I'Etat ou garanties par lui.

AA+(tun) ICréances pour lesquelles I'aptitude au paiement en temps et en heure du principal et des intéréts est trés forte,

AA(tun) comparativement aux autres entites émettrices de dettes dans le pays. Le risque de defaut lie a ces créances ne

AA-(tun) présente pas de différence significative avec celui des créances notées "AAA". Les signes "+" et "-" marquent des
huances de qualité.

A+(tun) ICréances pour lesquelles I'aptitude au paiement en temps et en heure du principal et des intéréts est forte,

A(tun) comparativement aux autres entités émettrices de dettes dans le pays. Cependant, une évolution défavorable des

A-(tun) conditions éconemiques pourrait affecter cefte aptitude dans une plus large mesure que pour les créances des
katégories supérieures. Les signes "+" et "-" marquent des nuances de qualité.

BBE+(tun) ICréances pour lesquelles I'aptitude au paiement en temps et en heure du principal et des intéréts est adéquate,

BEB(tun) komparativement aux autres entités émettrices de dettes dans le pays. Cependant, une évolution défavorable des

BBE-(tun) facteurs d'exploitation ou des conditions économiques et financiéres pourrait affecter cette aptitude dans une plus
arge mesure gue pour les créances notées dans les catégories supénieures. Les signes "+" et "-" marquent des
huances de qualité.

BB+(tun) ICréances pour lesquelles il existe une incertitude quant a I'aptitude au paiement en temps et en heure du

BB(tun) principal et des intéréts, comparativement aux aulres entités émettrices de dettes dans le pays. L'aptitude au

BB-(tun) paiement en temps et en heure du principal et des intéréts reste sensible a I'évolution défavorable des facteurs
d'exploitation ou des conditions économiques et financiéres. Les signes "+" et "-" peuvent étre utilisés pour
marquer des nuances de qualité.

B+(tun) ICréances pour lesquelles il existe une forte incertitude quant a I'aptitude au paiement en temps et en heure du

B(tun) principal et des intéréts, comparativement aux autres entités émettrices de dettes dans le pays. Le principal et les

B-(tun) ntéréts sont pour le moment payé en temps et en heure, mais la marge de sécurité est faible et dépend d'une
persistance de conditions économiques et financiéres favorables. Les signes "+" et "-" marquent des nuances de
Qualité.

CCC+(tun) . S e : : ]

CCC(tun) Crgapce_s pour lesquelles la possibilité d'un defaqt de paiement est perceptible, comparativement qux‘a‘LrLres

CCC-(tun) entités émettrices de dettes dans le pays. Le paiement en temps et en heure du principal et des intéréts repose
exclusivement sur la persistance de conditions économigues et financiéres favorables. Les signes "+" et "-" dans

gﬁ{lt;';‘} a catégorie de notes CCC marquent des nuances de gualité.

DDD(tun) ICréances dont le défaut de paiement est constaté.

DD(tun)

D(tun)

Mise sous surveillance : La mise sous surveillance d'une note a pour objet de signaler aux investisseurs gu'il existe une forte
possibilité de changement de cette note et d'indiquer le sens probable de ce changement : |a surveillance est qualifiee de " positive
" pour signaler la possibilité d'un relévement de la note, de " négative " pour indiquer un abaissement probable. La mise sous
surveillance a vocation 3 étre temporaire.
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2-2-14 — Mode de placement :

L’emprunt obligataire objet de la présente note d’opération est €émis par appel public a 1’épargne,
les souscriptions a cet emprunt seront ouvertes a toute personne physique ou morale intéressee aux
guichets de la Compagnie Générale d'Investissement « CGI », Intermédiaire en Bourse.

2 - 2-15 — Organisation de la représentation des porteurs des obligations

Les obligataires peuvent se réunir en Assemblée Spéciale laguelle Assemblée peut émettre un avis
préalable sur les questions inscrites a la délibération de 1’Assemblée Générale Ordinaire des
actionnaires. Cet avis est consigné au proces-verbal de I’Assemblée Générale des actionnaires.

L’ Assemblée Générale Spéciale des obligataires désigne 1’un de ses membres pour la représenter et
défendre les intéréts des obligataires.

Les dispositions des articles 327 et 355 a 365 du code des sociétés commerciales s’appliquent a
I’Assemblée Générale Spéciale des obligataires et a son représentant. Le représentant
de I’Assemblée Générale des obligataires a la qualité pour la représenter devant les tribunaux.

2-2-16 — Fiscalité des titres

Les intéréts annuels des obligations de cet emprunt seront soumis a une retenue d’impot que la loi
met ou pourrait mettre a la charge des personnes physiques ou morales.

En I’état actuel de la législation, et suite a [’unification des taux de la retenue a la source sur les
revenus des capitaux mobiliers, telle qu’instituée par la loi N°96-113 du 30/12/1996, portant loi de
finances pour la gestion 1997, les intéréts sont soumis a une retenue a la source au taux unique de
20%.

Cette retenue est définitive et non susceptible de restitution sur les revenus des obligations revenant
a des personnes morales non soumises a I’imp6t sur les sociétés ou qui en sont totalement exonérées
en vertu de la Iégislation en vigueur.

Conformément a I'article 39 du code de I'IRPP et de I'lS tel que modifié par I'article 13 de la loi de
finance 2017, sont déductibles de la base imposable, les intéréts percus par le contribuable au cours
de l'année au titre des comptes spéciaux d'épargne ouverts auprés des banques, ou de la Caisse
d'Epargne Nationale de Tunisie ou au titre d'emprunts obligataires émis a partir du premier janvier
1992 dans la limite d'un montant annuel de 5000 dinars sans que ce montant n'excéde 3000 dinars
pour les intéréts provenant des comptes spéciaux d'épargne ouverts aupres des banques et aupres de
la Caisse d'Epargne Nationale de Tunisie.

2 - 3 — Renseignements généraux

2 - 3-1 — Intermédiaire agréé mandaté par la société émettrice pour la tenue du registre
des obligataires

L’établissement, la délivrance des attestations portant sur le nombre d’obligations détenues ainsi
que la tenue du registre des obligations de I’emprunt « CIL 2018/1 » seront assurés durant toute la
durée de vie de I’emprunt par la Compagnie Générale d’Investissement « CGl », Intermédiaire en
Bourse.

L’attestation délivrée a chaque souscripteur doit mentionner la quantité d’obligations souscrite par
ce dernier.
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2 -3 -2 — Marché des titres

Il existe & fin octobre 2018, 10 emprunts obligataires en cours émis par 1’émetteur qui sont cotés
sur le marché obligataire sur 15 lignes de cotation, il s’agit de :

- CIL 2008 subordonné (10 ans, 7,25% et/ou TMM+1,50%) ;

- CIL 2013/1 selon 2 catégories : catégorie A d’une durée de 5 ans et un taux d’intérét de
7% ou TMM+1,50% brut par an et une catégorie B d’une durée de 7 ans dont 2 années de
grace et un taux d’intérét de 7,25% brut par an ;

- CIL 2014/1 (5 ans, 7,2% et/ou TMM+1,90%) ;

- CIL 2014/2 (5 ans, 7,60%) ;

- CIL 2015/1 (5 ans, 7,65% et/ou TMM+2%) ;

- CIL 2015/2 (5 ans, 7,65% et/ou TMM +2%) ;

- CIL 2016/1 (5 ans, 7,50% et/ou TMM +2,1%) ;

- CIL 2016/2 (5 ans, 7,50% et/ou TMM+2,10%) ;

- CIL 2017/1 (5 ans, 7,60%) ;

- CIL 2017/2 (5 ans, 7,95%).

La Compagnie Internationale de Leasing « CIL », s’engage a charger 1’intermédiaire en bourse, la
Compagnie Générale d’Investissement « CGIl » de demander, des la cl6ture des souscriptions,
I’admission de I’emprunt « CIL 2018/1» au marché obligataire de la cote de la Bourse des Valeurs
Mobiliéres de Tunis.

2 - 3-3 — Prise en charge des obligations par Tunisie Clearing

La Compagnie Internationale de Leasing « CIL» s’engage dés la cloture de I’emprunt «CIL
2018/1 » a entreprendre les démarches nécessaires aupres de Tunisie Clearing en vue de la prise
en charge des titres souscrits.

2 - 3-4 — Tribunaux compétents en cas de litige

Tout litige pouvant surgir suite a I’émission, au paiement et a 1’extinction de cet emprunt
obligataire sera de la compétence exclusive du tribunal de Tunis I.
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2 - 4 — Indicateurs d’activité au 30 septembre 2018 :

(exprimé en 1000 DT)

INDICATEURS 3éme trimestre || 3¢me trimestre variation 01/01/2018 01/01/2017 EXERCICE variation
2018 2017 en % 30/09/2018 30/09/2017 2017(*) en %
MONTANT DES MISES EN FORCE 58 597 66 360 -11,70% 201 890 224 892 310 647 -10,23%
AGRICULTURES ET PECHE 13 004 19 243 -32,42% 42 200 50 174 66 717 -15,89%
BTP 3986 6 292 -36,65% 15 655 22789 31128 -31,30%
INDUSTRIES MANUFACTURIERES 7 001 9171 -23,66% 17 887 24 648 38 834 -27,43%
TOURISME 4 367 2980 46,54% 13 966 9 268 11 422 50,69%
LOCATION DES VOITURES 5813 4340 33,94% 32916 26 155 38 480 25,85%
TRANSPORT 4637 5371 -13,67% 16 064 19 367 27 028 -17,05%
COMMERCE 12 379 13 534 -8,53% 43 638 44 900 60 520 -2,81%
SERVICES DVERS 7 410 5429 36,49% 19 564 27 591 36 518 -29,09%
MONTANT DES APPROBATIONS 55 017 70 658 -22,14% 231 308 258 688 359 288 -10,58%
AGRICULTURES ET PECHE 13 800 18 293 -24,56% 45 973 55138 77 273 -16,62%
BTP 5 347 7473 -28,45% 20 942 30773 39273 -31,95%
INDUSTRIES MANUFACTURIERES 5137 13725 -62,57% 20 739 31275 43 142 -33,69%
TOURISME 2074 494 319,84% 10 330 9 080 18772 13,77%
LOCATION DES VOITURES 3678 4247 -13,40% 35336 28 155 41 385 25,51%
TRANSPORT 5307 6 222 -14,71% 20 046 19 904 27 750 0,71%
COMMERCE 12 157 12 589 -3,43% 50 768 51 032 67 334 -0,52%
SERVICES DIVERS 7517 7 615 -1,29% 27 174 33331 44 359 -18,47%
TOTAL DES ENGAGEMENTS 545 969 502 419 8,67% 545 969 502 419 521 606 8,67%
TOTAL DES ENGAGEMENTS CLASSES 51 237 44 193 15,94% 51 237 44 193 34 406 15,94%
REVENUS BRUTS DE LEASING 73 307 63 720 15,05% 207 719 186 863 258 928 11,16%
[revenus ners oe Leasin 15 825 13358 18,47% 44 353 37 849 52 303 17,18%
PRODUITS NETS DE LEASING 6 382 5949 7,28% 19 230 18 294 25 684 5,12%
TOTAL CHARGES D'EXPLOITATION 2155 1949 10,57% 6 336 5813 7 942 9,00%
STRUCTURE DES RESSOURCES - - 454 601 412 808 433 479 10,12%
EMPRUNTS OBLIGATAIRES - - 125411 153 958 144 845 -18,54%
EMPRUNTS ETRANGERS - - 101 043 48 966 72 662 106,35%
AUTRES EMPRUNTS - - 228 147 209 884 215972 8,70%
TRESORERIE NETTE - - 15 888 15 535 14 000 2,27%
CAPITAUX PROPRES ** - - 70 528 63 759 63 671

(*) Données auditées

(*) LES CAPITAUX PROPRES SANS TENIR COMPTE DU RESULTAT DE LA PERIODE
PRODUITS NETS DE LEASING:TOTAL DES PRODUITS D'EXPLOITATION-CHARGES FINANCIERES NETTES+PRODUITS DES PLACEMENT

TOTAL CHARGES D'EXPLOITATION : CHARGES DE PERSONNEL +AUTRES CHARGES D'EXPLOITATION+DOTATIONS AUX AMORTISSEMENTS

Faits Saillants des neufs premiers mois de ['année 2018

- Une baisse des mises en force de 10,23%,
- Les produits nets de leasing ont enregistré une évolution de 5,12%

CiL

Leasing
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BULLETINS DE SOUSCRIPTION
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SOCIETE « CIL S.A. »
Société Anonyme au capital de 25 000 000 dinars
Siege social : 16, Avenue Jean Jaurés 1001 -Tunis
RC N° B1129231997
Objet Social : Effectuer des opérations de leasing portant sur les biens a usage industriel, professionnel, meubles et
immeubles.
La CIL est notée BBB-(tun) a long terme avec perspective stable et F3 (tun) a court terme par ’agence de notation
FITCH RATING le 12 juillet 2018

EMPRUNT OBLIGATAIRE « 2018/1 »
de 5 000 000 Dinars divisé en 50 000 obligations susceptible d’étre porté a 15 000 000 Dinars divisé
en 150 000 obligations de 100 DT chacune
Emis par appel public a4 I’épargne
Durée Taux d’intérét Amortissement annuel
5 ans 10,6% et/ou TMM+2,5% Constant par 1/5 a partir de la 1% année
La présente émission de la CIL a regu la note BBB- (tun) par I’agence de notation FITCH RATINGS en date du 23 octobre 2018
Décision de I’ Assemblée Générale Ordinaire du 26 avril 2018
Délibération du Conseil d’ Administration du 9 octobre 2018

Visa du CMF n°.....coceveeseeiacenne k. idiusivekedss
Notice légale publiée au Jort n°)5.U...du Q& L4112
BULLETIN DE SOUSCRIPTION N°......
Je (nous) SoUSSIGNE (S) (NOM PIENOM).......ccoiiiieiiiceeie ettt sttt sttt se e e et eetesaesbesbesbesaeneeneas senes
Piéce d’identité..........ccovvevveriienreenenee, Sexe (1) LM LF
Agissant pour le compte de .......cooovveiiiiieiii s QUATTTE. ...
Nationalité..........ccccovvvivrieniiiieriennnns 0] 1St T o TP RSSS
A S OSSPSR
Déclare (ons) souscrire a
O eererreeneeerre et obligations nominatives de I’emprunt « CIL 2018/1 » & taux fixe 10,6% brut
I’an.
O ceereeeerere sttt s obligations nominatives de I’emprunt « CIL 2018/1 » & taux variable
TMM+2,5% brut I’an.

Les intéréts courus entre la date effective de souscription et de libération et la date limite de cléture des souscriptions, soit
le 17 janvier 2019. Ces obligations portent jouissance unique en intéréts & partir du 17 janvier 2019 et sont remboursables
annuellement a raison de 20 dinars par obligation a partir de la premiere année, soit le un cinquiéme de la valeur nominale majoré
des intéréts annuels échus.

Je (nous) reconnais (sons) avoir recu une copie du document de référence « CIL 2018 » et une copie de la note d’opération relative
a I’emprunt sus indiqué et pris connaissance de leurs contenus. Sur cette base, j’ai (nous avons) accepté de souscrire au nombre et
forme d’obligations ci-dessus indiqués.

Etant signalé que cette souscription ne vaut pas renonciation de ma (notre) part au recours par tous moyens pour la réparation des
dommages qui pourraient résulter soit de I’insertion d’informations incomplétes ou erronées, soit d’une omission d’informations
dont la publication aurait influencé ma (notre) décision de souscrire.

En vertu de tout ce qui précéde, je (nous) verse (ons) (1) :

- enespeces........
- parchéeque N°.....cccceevevrernenenn, o [V R tIrE SUr .o, AGENCE....cviieierete e
- parvirementen date du ..........ccceeeinne. effectué sur mon (notre) compte N°........ccoevvvirieene, ouverta ...............
la somme de (en tOULES TBLIIES) ..c.iviiiiiiiiceicee e représentant le montant des

obligations souscrites, soit (1) :
ST obligations & taux fixe de 10,6%, durée 5 ans.
ST obligations a taux variable (TMM+2,5%), durée 5 ans

Je (nous) désire (ons) que les titres souscrits soient déposés chez ......... en gestion (2) L1 libre (] comptes gérés

Fait en double exemplaires dont un en ma (notre) possession,
le second servant de souche

ATUNis, 8.,
Signature ©

(1) Remplir la ligne appropriée  (2) Cocher la case correspondante
(3) Faire précéder la signature de la mention manuscrite « Lu et Approuvé ».
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SOCIETE « CIL S.A. » Copie
Société Anonyme au capital de 25 000 000 dinars

Siege social : 16, Avenue Jean Jaurés 1001 -Tunis
RC N° B1129231997
Objet Social : Effectuer des opérations de leasing portant sur les biens a usage industriel, professionnel, meubles et
immeubles.
La CIL est notée BBB-(tun) a long terme avec perspective stable et F3 (tun) a court terme par ’agence de notation
FITCH RATING le 12 juillet 2018

EMPRUNT OBLIGATAIRE « 2018/1 »
de 5 000 000 Dinars divisé en 50 000 obligations susceptible d’étre porté a 15 000 000 Dinars divisé
en 150 000 obligations de 100 DT chacune
Emis par appel public a4 I’épargne
Durée Taux d’intérét Amortissement annuel
5 ans 10,6% et/ou TMM+2,5% Constant par 1/5 a partir de la 1% année
La présente émission de la CIL a regu la note BBB- (tun) par I’agence de notation FITCH RATINGS en date du 23 octobre 2018
Décision de I’ Assemblée Générale Ordinaire du 26 avril 2018
Délibération du Conseil d’ Administration du 9 octobre 2018

Je (nous) SOUSSIGNE (S) (NOM PIENOM).......ciiiiieieirieiiee sttt sttt sttt es e s e e sneebe st seeneensnsennes

Piéce d’identité............cccovovvevvvevrnernne, Sexe (1) [IM LIF
Agissant pour le compte de .......cooevviiriineiiiis QUATTTE. ...
Nationalité..........ccccovvvrineieneiiiinns PrOTESSION. ...ttt s
AAATESSE. ..tttk r R R R R R R R R AR R R R AR eR AR E e e R R R eh e AR R e e R R e R R e Rt ne Rt e Rt r et n e rerennes
Déclare (ons) souscrire a
[ [T URURURTPRURUTORUN obligations nominatives de I’emprunt « CIL 2018/1 » & taux fixe 10,6 % brut
I’an.
TP obligations nominatives de I’emprunt « CIL 2018/1 » & taux variable

TMM+2,5% brut I’an.

Les intéréts courus entre la date effective de souscription et de libération et la date limite de cldture des souscriptions, soit
le 17 janvier 2019. Ces obligations portent jouissance unique en intéréts a partir du 17 janvier 2019 et sont remboursables
annuellement a raison de 20 dinars par obligation a partir de la premiere année, soit le un cinquiéme de la valeur nominale majoré
des intéréts annuels échus.

Je (nous) reconnais (sons) avoir recu une copie du document de référence « CIL 2018 » et une copie de la note d’opération relative
a ’emprunt sus indiqué et pris connaissance de leurs contenus. Sur cette base, j’ai (nous avons) accepté de souscrire au nombre et
forme d’obligations ci-dessus indiqués.

Etant signalé que cette souscription ne vaut pas renonciation de ma (notre) part au recours par tous moyens pour la réparation des
dommages qui pourraient résulter soit de I’insertion d’informations incomplétes ou erronées, soit d’une omission d’informations
dont la publication aurait influencé ma (notre) décision de souscrire.

En vertu de tout ce qui précéde, je (nous) verse (ons) (1) :

- enespeces........
- parchéquen®......ccceeevenenn. du e, tIré SUr oo, AGENCE....ccvit vt
- parvirementendate du .......c..ccceveiennnn, effectué sur mon (notre) compte N°.........cccceeeveveereeneen, ouverta .............
la somme de (en tOULES [BLIFES) ..c.oviiiiiiiiiiee e bbb représentant le montant des

obligations souscrites, soit (1) :
ST obligations a taux fixe de 10,6%6, durée 5 ans.
ST obligations a taux variable (TMM+2,5%), durée 5 ans.

Je (nous) désire (ons) que les titres souscrits soient déposés chez ......... en gestion (2) L1 libre ] comptes gérés

Fait en double exemplaires dont un en ma (notre) possession,
le second servant de souche

ATUNis, 8.,
Signature ©

(1) Remplir la ligne appropriée  (2) Cocher la case correspondante
(3) Faire précéder la signature de la mention manuscrite « Lu et Approuvé ».
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