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INTRODUCTION:

(Rétrospective: Principaux Evénements Marquants Depuis 2008)

Evolution des taux de variation annuels des exportations et des importations aux prix courants (en %) depuis 2008
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L’évolution des échanges commerciaux de la Tunisie a été fortement impactée
avant la révolution par les effets de la conjoncture internationale (Effet prix
internationaux des produits de base en 2008, Effets de la crise financiere et le ralentissement de
l'activité dans l'espace U.E. en 2009.... ) et par des effets de la conjoncture nationale
apres la révolution (baisse de /lactivité liée aux probléemes sécuritaires en 2011, forte
demande des produits importés en 2012 suivie par un léger ralentissement en 2013, amélioration

relative de la situation sécuritaire et politique en 2014, et les répercussions des attentats
terroristes en 2015). 3



I- Evolution Globale en 2015

Impacts de la Conjoncture Nationale & Internationale en 2015

L’année 2015 a été marquée par des evenements nationaux & internationaux qui
ont eu des incidences directs sur les échanges commerciaux du pays:

EVENEMENTS NATIONAUX:

- Les attentats terroristes de Bardo, de Sousse et du centre de Tunis:
o Chute de l'activité touristique: Baisse des importations destinées au secteur

touristique.
o Ralentissement de l'activité économique et des investissements: Régression
des exportations de certains secteurs industriels U

- Poursuites des perturbations sociales, notamment dans le bassin minier :
o Poursuite de la baisse des exportations des produits phosphatés et perte de
parts de marchés a I'échelle mondiale.
o Tentions sociales dans le secteur off-shore contribuant a la baisse des
exportations des secteurs des THC & IME ( baisse de la productivité).

- Production record d’huile d’olive: Réalisation des exportations exceptionnelles
de ce produit, permettant d’atténuer partiellement les effets des autres
évenements négatifs.

- Poursuite de la baisse de la production nationale des hydrocarbures (-9%
pour le pétrole brut et -3% pour le gaz naturel, selon les donnees de 2015
communiqués par le MEM), ce qui s’est traduit par la baisse du volume des
exportations. 4



Impacts de la Conjoncture Nationale & Internationale en 2015
EVENEMENTS INTERNATIONAUX:

- Deégringolade des prix internationaux des hydrocarbures: une baisse
moyenne en USD de 47% du prix du baril de Brent en 2015 a contribué a
réduire la facture des importations énergétiques, mais e€galement a la baisse
des exportations de ces produits.

Baisse des prix internationaux en USD des produits alimentaires de base:
Blé dur (-28,7%), Blé tendre (-15,8%), Sucre (-15,8%)... et des matieres
premieres: Fer (-42,3%), cuivre ( -19,7%), coton (-14,8%)

des dépenses d'importation de ces produits pour lesquels la Tunisie est un
importateur net.

Appréciation du dollar ameéricain, vis-a-vis des principales monnaies. Cette
appréciation a été répercutée sur le dinar tunisien, qui s’est également
déprécié vis-a-vis de la monnaie américainemmp Renchérissement des produits
importés (notamment les matieres premieres et les produits alimentaires qui
sont factures en USD).
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Une reprise de l'activité économique dans les pays industrialisés, y compris
I'U.E., principal partenaire économique du pays: sy Une amelioration relative
de la demande adressée aux produits industriels tunisiens ( n'a pas été bien
saisie par le secteur industriel tunisien, du cété de I'Offre).




I- 1-Principaux Résultats Dégagés

Evolution du Déficit commercial (2008-2015)
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Baisse des importations a un rythme
plus accentué que celui des

exportations (soit -5,7% et -2,8%
respectivement)




I- 2- Evolution des Echanges Commerciaux aux Prix constants

Evolution des taux de variation annuels des exportations et des importations aux prix constants (en %) depuis 2008
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*Les variations sont calculées selon les indices des prix de 'année de base 2010 Source: BCT, INS et Imputations douaniéres.

I- Evolution Globale en 2015

Aux prix constants: les echanges commerciaux font apparaitre au
cours de 2015 une baisse des exportations (-2,8%) ainsi que des importations
(-1,7%). Par allleurs la baisse des prix a I'import (-4,1%) et a I’ export (-0,6%), a
entrainé une amelioration des termes de I'échange de 4,2% par rapport a 2014.

Ainsi, en dépit de l'effet positif important du volume d’huile d'Olive exporté, I'effet
volume Global sur les exportations demeure négatif, témoignant ainsi du recul de
I'activité exportatrice, notamment des secteurs industriel (THC,IME..) et celui des
hydrocarbures. 7



I-3- Présentation des Balances Commerciales Par Groupes de Produits en 2015

Evolution des échanges commerciaux par groupe de produits (En MDT) = Tous les groupes de pl’OdUitS

varen%  Ont continué a enregistrer un
14/13 15114  déficit ces dernieres années.

Année
Groupes de produits 2013 2014 2015

Alimentation

Exportations 2431,3 2048,8 3647,0 -15,7 78,0 » Forte atténuation du déficit
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Exportations s0002 48149 48056 177 02 €echanges commerciaux des
Importations 8037,2 8837,8 8462,8 10,0 -4,2 N N =
Solde 39470 40230 36571 matler_es premieres et demi
% Taux de couverture 50,9% 54,5% 56,8% produ|ts et des hydrocarbures_
o) Biens de consommation
(@) Exportations 9070,9 9304,1 9157,7 2,6 -1,6
(G) Importations 9443,6 9916,5 10018,9 5,0 10 =|es importations des biens
c Solde -372,7 -612,4 -861,2 s . .
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) . . , .
= Erersie en baisse témoignant surtout
'6 Exportations 4209,7 3741,7 1986,3 -11,1 -46,9 ;
> Importations 6778,7 7381,5 5377,9 8,9 271 du ralentissement de
] Solde -2569,0 -3639,8 -3391,6 |’|nvestlssement )
— Taux de couverture 62,1% 50,7% 36,9%
Total exportations 27701,2 28406,7 27607,2 2,5 -2,8
Total importations 39509,4 42042,6 39654,8 6,4 -5,7
Solde -11808,2 -13635,9 -12047,6 8

Taux de couverture 70,1% 67,6% 69,6%



I- Evolution Globale

I-4- Evolution de la Balance Commerciale Energétique

Evolution du Solde de la balance énergétique 2001-2015 (en MDT)
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I-4- Evolution de la Balance Commerciale Alimentaire

Evolution du solde de la balance alimentaire 2001-2015 (en MDT)
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I- Evolution Globale

I-5- Evolution de la Balance Commerciale Alimentaire (suite)

Evolution des importations de céréales (blé dur et tendre et orge) 2001-2015 (en MDT)
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La hausse de 24,6% des achats des produits céréaliers
(blé tendre, dur et orge) qui ont atteint un niveau record (1.416
MDT) est attribuable a Paccroissement des quantités importées
(+19,5%) en relation avec la baisse de 44% de la récolte de
céréales au cours de la saison 2014-2015.
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I-6- Evolution de la Balance Commerciale de Biens de Consommation

Evolution du solde de la balance des biens de consommation 2001-2015 (en MDT)
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I- Evolution Globale

L'élargissement du déficit de la balance des biens de
consommation se fait de plus en plus sentir au cours de ces dernieres
années en lien avec la tendance haussiere des importations de ces biens
(plus de 10 milliards de Dinars en 2015 contre 7,8 milliards de Dinars en
2010).

En particulier, les achats des voitures de tourisme (1,5 milliard de
Dinars) et des produits pharmaceutiques (=1 milliard de Dinars) ont
augmenté de 36,3% et 57,1% respectivement par rapport a ceux
enregistrés en 2010. 12



I-7-Répartition Géographique des Exportations Totales en 2015

Autres AUtreS

Source: BCT et Imputations douaniéres.

I- Evolution Globale

- L’UE préserve son rang de ler débouché pour les exportations
tunisiennes, surtout pour les ventes des produits industriels effectuées
sous le régime off-shore ainsi que 'huile d’olive (réegime général).

- Légere hausse de la part des pays de 'UMA dans les exportations
tunisiennes qui est liée surtout a la progression de celles destinées vers
I'Algérie (+4,3%) et le Maroc (+16%).

- Légere baisse de la part des pays de 'Asie par rapport a 2014.

13



I- Evolution Globale

I-8-Répartition Géographique des Importations Totales en 2015
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Source: BCT et Imputations douaniéres.

- Hausse de la part des pays de l'union européenne dans le total des
importations et consolidation de la part de I’Asie avec la confirmation de la
Chine comme notre ler fournisseur apres la France et I'ltalie.

- Légere baisse de la part des pays de P'UMA parmi nos fournisseurs en
relation avec la baisse considérable de nos importations (-41%) aupres de
I'Algérie.

- La Russie et la Turquie continuent a étre les principaux fournisseurs de la
Tunisie en produits miniers, matieres premieres et certains produits
alimentaires de base. 1



I-9 Evolution annuelle des échanges commerciaux Selon les Régimes (2008-2015)

Evolution annuelle des exportations et des parts en % par régimes .
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Source: BCT et Imputations douaniéres.



lI- Evolution des Echanges Commerciaux Sous le Régime Off-shore

lI-1- Présentation du Régime Off-shore

O Cadre réglementaire: plus de 77% de ces sociétés sont non résidentes (Au

moins 66% du capital est détenu par des non résidents, financé par un apport en
devises et totalement exportatrice). Elles opéerent sous le régime off-shore
(totalement exportatrices), afin de bénéficier de certains avantages, notamment
fiscaux

mm)! es sociétés non résidentes ne sont pas tenues de rapatrier les recettes

de leurs exportations.

Millions de Dinars

Répartition des exportations sous le régime off-shore selon les principaux secteurs d’activités
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lI- Evolution des Echanges Commerciaux Sous le Régime Off-shore

II-2-Evolution Globale sous le régime off-shore

Evolution des échanges commerciaux sous le régime off-shore (2001-2015)
(En MDT)
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Source: BCT et Imputations douanieres.

Plus de 90% des échanges commerciaux sous ce régime, sont facturés en euro et
sont effectués avec I’ U.E.

|’effet change (euro/dinar) a été défavorable au cours de 2015 pour les exportations:
Il s’est élevé a 460 MDT ‘ Mais avec un effet faible sur le niveau des avoirs
en devises. Ces exportations ont connu un effet volume négatif quasi nul (-0,1 MDT)
traduisant le ralentissement de I'activité sous ce regime depuis 2012.

Quant aux importations, majoritairement composeées des produits semi-finis destinés a
la transformation et a la réexportation, elles ont bénéficié d’'un effet prix favorable, qui

a fait diminuer les dépenses liées aux importations de 413,3 MDT.
17



lll-1- Présentation Générale du Régime Général

O Cadre réglementaire: Sociétés majoritairement résidentes tenues de ce fait de
rapatrier les recettes de leurs exportations et d’effectuer les transferts relatifs a leurs
importations sur la base d’une facture domiciliée auprés d’un intermédiaire agréé

mm) | es échanges sous ce régime ont un impact direct sur le niveau des avoirs en
devises.

O Niveau trés élevé de déficit commercial pour les échanges sous ce régime (plus de 19
milliards de dinars au terme de 'année 2015) et ce malgré une contraction de 6,7%

par rapport a celui enregistré une année auparavant.

Evolution de la balance Commerciale annuelle des échanges sous le régime général depuis 2001

(En MDT)
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Source: BCT et Imputations douaniéres. 18



Millions de Dinars

Millions de Dinars

lll-2- Répartition des échanges sous le RG par secteurs d’activité

Répartition annuelle des exportations sous le régime général selon les principaux secteurs d’activités (2001-2015)
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Source: BCT et Imputations douaniéres.

O Prédominance des exportations des secteurs des hydrocarbures, des phosphates e
des produits agricoles, alors que la part de ce régime dans les ventes des IME et de
THC est marginale. 19



l1I-3- Evolution Selon les Effets : Prix/Change / Volume sous le RG au cours de I’année 2015

Exportations: Répartition mensuelle de |'accroissement par effets sous le RG (Année 2015)

En MDT
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- Effet change positif, sur les exportations sous le régime général, de I'ordre de 397,7 MDT lors de I année 2015.

- Effet négatif des prix sur I'évolution des exportations, estimé a 413,8 MDT pour I année 2015, suite essentiellement a la
forte baisse des prix des produits énergétiques.

- Effet volume négatif (- 797,6MDT) suite notamment a la baisse notable des quantités exportées des secteurs des mines,
phosphate et dérivés et de I'énergie.

= Ce qui dégage un effet global négatif sur les exportations de 813,7 MDT au cours de I’ année 2015

20



l1I-3- Evolution Selon les Effets : Prix/Change / Volume sous le RG au cours de I’année 2015

Importations : Répartition mensuelle de I'accroissement par effets sous le RG (Année 2015)
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- Effet change: a amplifi¢ les importations de 1606,8 ST B2 MR R 1T 5 G

, , commerciaux du RG (Années 2014 et 2015)
MDT au terme de I année 2015. Valeur (En NDT)

- Effet négatif des prix dans I'évolution des importations,
estimé a 2827,6 MDT pour l'année 2015, suite
essentiellement a la forte baisse des prix des produits
énergétiques.

- Effet volume négatif de 968,8 MDT.

2014

Exportations 361,0 397,7

Importations 1226,2 1606,8

= Ce qui dégage un effet global négatif sur les
importations de 2189,6 MDT au cours de I’année 2015  Effet Net @ @



lll-4- Structure des exportations par devises sous le RG au cours de I’ année 2015

(contre valeur en MDT)

Devises | Dollar Américain Euro Autres Total Part/ Total (%)
Secteurs d'activité
Agriculture et industries Agroalimentaires 395,7 2630,8 397,8 3424,3 39,0
Energie 1981,8 1,6 2,9 1986,3 22,6
Mines, Phosphates et dérivés 1027,7 63 19,7 1110,4 12,7
THC 25,1 115,1 28,5 168,7 1,9
IME 313,9 482,3 91,4 887,6 10,1
Autres Industries Manuf 167,4 841,3 187,1 1195,8 13,6
Total 3911,6 41341 7274 87731 100,0
Part/ Total ( %) 44,6 47,1 8,3 100,0

Source: BCT et Imputations douaniéres.

Part des exportations par devises
(Année 2015)

- Part importante de I'euro en tant que monnaie de facturation o
des exportations du régime général, ces ventes concernent 0
surtout les produits agricoles (huiles d'olive, dattes) et les
industries manufacturiéres.

- Les ventes en dollar US concernent surtout les secteurs des
phosphates et des hydrocarbures qui sont facturées quasi-
exclusivement en USD.

Source: BCT et Imputations douaniéres. 22



l1l-4- Structure des importations par devises sous le RG au cours de I’ année 2015

(contre valeur en MDT)

Devises | Dollar Américain Euro Autres Total Part/ Total (%)
Secteurs d'activité
Agriculture et industries Agroalimentaires 3387,1 762,8 24,7 4174,6 15,0
Energie 5306,3 46,3 25,3 53779 19,3
Mines, Phosphates et dérivés 521,6 143,8 14,2 679,6 2,4
THC 361,6 559,2 21,4 942,2 3,4
IME 4274 6458,7 343 11075,7 39,8
Autres Industries Manuf 1175,3 4154 260,1 5589,4 20,1
Total 15025,9 121248 688,7 27839,4 100,0
Part/ Total ( %) 54,0 43,6 2,5 100,0

Source: BCT et Imputations douanieres.

Part des importations RG par devises -
(Année 2015)

Autres
2%

- Pour les importations sous le régime général, le
USD est dominant (54% des achats). Il figure
notamment au niveau des achats d’hydrocarbures et ‘

des produits alimentaires de base (céréales, cafe,
thé...). Quant a [lEuro, il est la monnaie de
facturation de 43,6% des achats qui concernent
surtout ceux des appareils électriques et

mécaniques.
23

Source: BCT et Imputations douaniéres.



l1l-5- Structure des échanges par principaux opérateurs sous le RG au cours de I’ année 2015

Répartition des échanges commerciaux par nature d'entreprises en 2015

Exportations Importations Solde
Valeur en MD Fart d;gs(:: (t,/‘:tal de Valeur en MD Fart d;gsel:: :/c:tal de Valeur en MD Fart d;gs;: :/:tal de
REGIME GENERAL, dont: 877311 100,0 27 839,4 100,0 -19 066,3 100,0
Entreprises Publiques 2254,8 23,5 10 799,4 38,8 -8 544,6 44,8
Hors Biens d’équipement 22450 23,4 9580,5 34,4 -7 3355 38,5
Entreprises Privées 6 518,3 76,5 17 040,0 61,2 -10 521,7 55,2
Hors Biens d'équipement 5 966,4 69,7 12 350,8 44 4 -6 384 .4 33,5

Source: BCT et Imputations douaniéres.
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V- CONCLUSION

Principaux Résultats dégagés

Le déficit commercial s’est contracté de 1,2 Milliard de Dinars ( pour se
situer a un niveau mensuel de 1 Milliard de Dinars contre 1,1 Md DT en
2014). Apres les forts dérapages post-revolution, le déficit commercial s’est
contenu a 14,1% du PIB (niveau proche de 2010).

La baisse des importations liée a la contraction du déficit commercial n’est
pas totalement satisfaisante dans la mesure ou elle a concerné les achats
des biens d’équipement et des matieres premieres et demi-produits, ce qui
laisse présager des répercussions futures negatives sur le potentiel de la
croissance.

Il est a signaler que le niveau du déficit sous le régime genéral (qui est
effectué principalement par les sociétés residentes selon l'optique change)
reste préoccupant, en avoisinant 19 Mds DT. Neanmoins, ce déficit s’est
contracté egalement de 6,7% ou 1,4 Md DT comparativement a 2014.

Cette amélioration est surtout due a un effet conjoncturel, lié aux recettes
d’exportations exceptionnelles d’huile d’olive qui ont avoisiné les 1,9 Md
DT, en amélioration de 1,4 Md DT comparativement a 2014.
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V- CONCLUSION

Principaux Résultats dégagés

La chute des prix internationaux des hydrocarbures n’a que légerement
profité aux échanges commerciaux du pays: La baisse des importations de ces
produits a été largement compensée par la régression des exportations, de
sorte que le déficit commercial énergétique ne s’est contracté que de 6,8%.

La hausse des importations des produits alimentaires de 9% mérite d’étre
signalée, surtout pour les céréales qui se sont situées ces 3 dernieres annees
a des niveaux élevés, independamment du niveau de la production nationale,
des prix internationaux et de la demande du secteur touristique.

Des investigations poussées sur le sort des quantités importées de ces
produits, tout comme d’autres produits alimentaires importés notamment ceux
qui bénéficiant de l'intervention de la CGC ( comme le café et le sucre, dont
I'evolution des quantités importees dépasse [‘évolution normale de la
consommation domestique et en dépit d'une demande en provenance du
secteur touristique en berne) doivent étre effectuees, afin de s’assurer que ces
produits ne font pas I'objet de contrebande et n’'ont pas été réachemines en
partie vers des pays Vvoisins.

L’appréciation de 'USD vis-a-vis des principales monnaies et par consequent
du dinar, n’a pas permis au pays de profiter pleinement de la baisse des prix
internationaux des hydrocarbures, des matieres premieres et des produits
alimentaires de base ( cotés et facturés en USD). 26



V- CONCLUSION

Recommandations

La maitrise du déficit commercial du pays, et par conséquent la préservation

des équilibres globaux, reste tributaire de la concrétisation de certains préalables
qui permettent de booster les échanges commerciaux, dont notamment:

L’amélioration du climat des affaires: pour créer des conditions propices
pour attirer les IDE, et préserver les sociétes déja operantes en Tunisie. A cet
effet, 'entrée en vigueur du nouveau code des investissements et des
reformes touchant tous les volets (Administration, Fiscalité, secteur financier...)
sont de nature a contribuer a cette finalité.
La résolution deéfinitive des conflits sociaux: qui rongent la compétitivité du
produit tunisien ( notamment dans les secteurs des THC & IME), et perturbent
les exportations des produits phosphatés. L'urgence de ces actions est
signalée afin de ne pas perdre définitivement nos parts de marché a I'échelle
internationale.
La limitation du phénomene de contrebande dans les régions frontaliere:
qui est un mal qui ronge la balance commerciale surtout pour les produits
subventionnés ( produits alimentaires, medicaments...) reacheminés vers des
pays voisins.
La révision de la Politique Agricole adoptée: en encourageant la culture des
produits dont le niveau des importations est devenu tres élevé (céréales,...) et
en adoptant des mécanisme de gestion de I'abondance de certains produits
(Lait, tomates,...) afin de préserver 'autosuffisance trouvée pour ces produits.
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