=UIB EQUITY NEWS : UIB T1-2026

Croissance Résiliente & Transitions sl il

Une analyse visuelle des performances de I'Union Internotionole de Bangques (UIB) au
premier trimestre 2026, margquée par une gestion active foce aux nouvelles contraintes
réglementaires.

@ PRODUIT NET BANCAIRE COEFF. D'EXPLOITATION

132,5 MD 56,1%
A +54% VS 1T-2025 STABLE (VS 54,0%)

s & DEPOTS CLIENTELE » CREDITS CLIENTELE
7 228 MD 6 395 MD
A +449% VS 1T-2025 A +4,9% VS 1T-2025

| Dynamique du PNB

« Aprés un exercice 2025 margue par un repli du PNB (-2.3%). I'UIB signe un
premier trimestre 2026 encourageant avec une progression de +5.4%. Au-deld

Structure du PNB

du chiffre. c'est la reconfiguration des sources de revenus qui retient l'attention : saun  wruD
905
Marge d'intérét Mette (MIN) : Elle rencue avec la croissance (+4.7% a 73.1 MD) A ume
aprés une année 2025 difficile. Cette performance est d'gutant plus solide gu'elle . e
FEVERUS

intégre un impact réglementaire (Loi 2024-41) de 7.8 MDT. En retraitant cet e TIEHE S e
effet, lo croissance organique s'éléve a +8,6%. signalant une normalisation des
spreads.
« Commissions nettes : On observe une érosion de -3,9%, ramenant leur poids dans I I

le PNB a 27.7% (contre 30.,3% un an plus tot). Cette baisse des revenus de

services est toutefois compensée par les activités de marche. P Py
« Operations de marché : A linstar des leaders du secteur, les revenus du

portefeuille titres deviennent un pilier stratégique avec une hausse de +27.6%. lis

représentent désormais plus de 17% du PNB.

|Efficncité Opérationnelle

Le coefficient d'exploitation reste quasiment fige a 56.1%. Si les

charges opératoires (+5.6%) progressent legérement plus vite gue Coefficient d Exploitation Clsesux swh:ﬂnmn

les revenus (5.4%), créant un "effet ciseau" marginalement négatif, (Cost-to-Income)

la bangue maintient ses ratios. L'essentiel de lo housse provient

des frais de personnel (+8,0%). tirés par l'inflation et la loi 2025-09

sur les contrats de travail. La gestion rigoureuse des autres

charges geénérales d'exploitation (-4.2%) permet de compenser

cette pression salariale. 55'1 % Frais de Charges
- personmnel Générales

T (+7.9%) & (4.1%)



| Equilibre du Bilan Commercial

= Depéts : Une collecte saine (+4.4% vs T1-2025) favorisant les ressources a bas colt. Les dépdts d'épargne et & vue
captent I'essentiel des flux, permettant de réduire |'exposition aux dépdts a terme (-123,7 MD), plus onéreux.

= Credits : Si I'encours, en glissernent annuel, est en hausse (+4,9%). on note une contraction par rapport a la fin
d'année 2025. La bangue semble privilegier la gualite de l'actif et la liguidité dans un environnement
macroeconormigue atone.

« Liquidité : Avec un ratio dépdts/crédits de Llx |'UIB affiche une position solide. bien que moins excedentaire que
celle d'Attijari (1.6x).

ECNGDUNS m““ SOLIDITE  RATIO VISUEL

Dﬂ

6395MTND 7228 MTND CAPITAUX PROPRES:

1078 M TND
(+49%YoY) = (4% Y0Y) 579 Yoy)

High

| Portefeuille de titres : La grande rotation

C'est le point d'inflexion majeur du trimestre : I'encours du portefeuille titres bondit de +51.4% pour atteindre 8108 MDT.
Cette stratégie de réallocation massive vers les actifs obligataires (BTA) permet de :

L Sécuriser des rendements attractifs sans augmenter le risque de contrepartie.

2.Compenser le ralentissement de la demande de crédits classigues.

3.Diversifier structurellernent le profil de revenus de la bangue.

| Conclusion

L'UIB affiche un profil de croissance équilibré. La capacité de la bangue a générer un RBE en hausse de 5.2%
dans un contexte de mutation réglementaire confirme la résilience de son modéle @conomigue. La réallocation
progressive vers les revenus de portefeuille et la maitrise du colt des ressources (baisse des charges
bancaires) coenstituent des leviers clés pour la suite de ['exercice 2026.
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Avertissement : Cette analyse est réalisée & des fins informatives sur la base des états
financiers publiés. Elle ne constitue pas une recommandation d'investissement personnalisée.

Consultez un conseiller financier pour toute décision d'investissement.
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