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MARCHE MONETAIRE

Evolution des principaux taux

Mois mai-15 juin-15 juil.- 15 aout-15 sep.-15 oct.-15 nov.-15 déc.-15 jan.-16 févr.-16 mar-16 avr-16 Mai-16

TMM 4,77 48 478 475 477 475 43 428 425 422 420 424 425
TD 475 475 475 475 475 475 425 425 425 425 425 425 425
TRE 35 3,5 3,5 3,5 3,5 3,5 3,5 3,5 3,5 3,5 3,5 3,5 3,5

TMM.: tans: du marché monétaire, TD : tanx d'intéréts directenr de la BCT, TRE: Taux de rendement de I'épargne

Volume de refinancement

Actuel Iy a un mois
(en MDT) (09/06/2016)  (04/05/2016)  ily a une année
Volume de refinancement 6 262 6 420 5759
Compte courant du Trésor 525 734 820
Billets et monnaies en circulation 9 259 9029 8 462

Principaux taux

5,0

4,5

4,0

3,5

3,0

GROUPE ATB

mai-15

mai-16

4,25% au dernier trimestre 2015. Cette décision est intervenue en raison de la baisse observée du taux d’inflation.

Le dernier TMM mensuel (Mai 2016) est a 4,25% alors que celui d’une année précédente (Mai 2015) était a 4,77%.

Le volume des billets et monnaie en circulation a dépassé le niveau de 9 milliards de dinars, soit 9,259 milliards de dinars.

La moyenne mensuelle des douze derniers mois s’est située a 4,466% contre 4,509% au mois précédent, soit une baisse de 4,3 points de base.

La variation du taux du marché monétaire a été guidée par le taux d'intérét directeur de la BCT. Il a été revu a la baisse de 50 points de base en passant 4,75% a

Le volume de refinancement des banques a atteint des niveaux historiques au cours du mois de Mai. Au 09/06/2016 ce volume était de 6 262 millions de dinars.
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MARCHE OBLIGATAIRE - TITRES D’ETAT - ADJUDICATION DES BTA DU MOIS DE JUIN 2016

Résultat de ’adjudication

Ligne

BTA "6,7% Avril 2028"
BTA "6,3% Mars 2026"

BTA "6% Février 2022"

Montants Adjugés

Montant

77,5 MDT 97,50% 7,01% 95,70% 7,26% 96,545%

72,4 MDT 97,90% 6,60% 95,85% 6,91% 96,355% 6,830%
215,4 MDT 98,15% 6,41% 96,20% 6,84% 96,743% 6,720%

+Haut

+Bas

PMP

7,139%

Courbe de taux

17,3MDT

TO,AMT'\'T‘

BTA"6% Fevrier 2022"

BTA"6,3% Mars 2026"

BTA"6,7% Aveil 2028"

7,2% BTA"6,7% Avril
2028"
Taux 7,139% /.
7,0% BTA "6,3% Mars A
2026" L’
- , 6,83% o
BTA "6% Fevrier e
2022" ’
6.8% -AERAe e e ——wrT T o T
o 6,720%
__________________
6,6%
Duration
6,4% : : : : : : : : -
4,0 4,5 5,0 5,5 6,0 6,5 7,0 7,5 8,0 8,5 9,0

—®— Adjudication Juin 2016

-=l-- Adjudication Mai 2016

ton.

taux du mois de mai 2016.

croissants, et que la déconnection taux court/ taux long montre une belle pentification de la courbe de taux.

Les prix moyens pondérés de cette adjudication ont entrainé une hausse de la courbe des taux surtout sur sa partie longue :

a la courbe des taux de mai 2016. Le nouveau taux affiche une hausse de 3 points de base par rapport a cette courbe .

e Le taux moyen pondéré de la souche « Avril 2028 » est de 7,139%, soit une hausse de 12 points de base par rapport au taux de la derni¢re adjudica-
e Le taux moyen pondéré de la souche « Mars 2026 » est de 6,83%. 11 s’agit d’'une nouvelle souche dont le point de comparaison est son taux interpolé

e Le taux moyen pondéré de la nouvelle souche « Février 2022 » est de 6,72%. 1l affiche une hausse de 25 points de base par rapport a la courbe de

Lors de 'adjudication du mois de Juin 2016, le Trésor a collecté 365,3 Millions de dinars contre un montant annoncé de 300 millions de dinars. Le montant glo-
bal offert était de 428,3 millions de dinats.

La nouvelle souche de court terme (Février 2022) constitue essentiel du montant avec 215,4 MDT, soit 58,9% du total, 72,4 MDT sont collectés sur la souche a
maturité moyenne (Mars 2026) et 77,5 MDT sur la souche de durée plus longue (Avril 2028).

I1 ressort de cette adjudication que le trésor est ainsi capable de renchérir le cott de sa dette afin de couvrir ses besoins de financements qui sont
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MARCHE OBLIGATAIRE - TITRES D’ETAT - EVOLUTION DES ADJUDICATION EN 2016

Montants levés aux derniéres adjudications (en MDT)

4336MDY |
365,3
3299 NIH 31,6 MDT
B I e I m— o — —
] L 197,6 MDT —
0MDT L l -
janv.-16 févr.-16 mars-16 avr.-16 mai-16 juin-16
N Court terme moyen terme 8 Long terme Total
Evolution du taux d'un BTA 10 ans¥*
oo 695%
690 . 6,84%
’ 6,74% O-18e
6,80% oo P Y B 6,71% ---—------1----—---- 2 (7470 >—
6,70% D270 —— *
"~
6,60%
6,50%
janv.-16 févr.-16 mars-16 avr.-16 mai-16 juin-16
—4#— BTA 10 ans

Depuis le début de 'année le montant collecté par le trésor sous forme de BTA a atteint 1638 millions de dinars pour un montant planifié de 900 millions de
dinars pour le premier semestre 2016 et 1 800 millions de dinars pour toute 'année 2016.

Le taux actuariel du BTA 10 ans* a enregistré une hausse de 11 points de base par rapport a la dernicre adjudication et de 29 points de base par rapport a 'adjudi-
cation du mois de décembre 2015 (prix de référence identique pour janvier 2016 car pas d’adjudication en janvier).

(%) 1/ s'agit d'un BT A fictif d'une maturité fixe de 10 ans et d’un tanx facial de 6%, soit une Duration de 7,8 ans. Son taux actuariel est obtenu par interpolation linéaire entre les tanx de ren-

dement actuariels annuels des 2 valenrs du Trésor qui encadrent an plus proche la maturité 10 années théorique.
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MARCHE OBLIGATAIRE - TITRES PRIVES- DERNIERES EMISSIONS D’EMPRUNTS OBLIGATAIRES

Derniers emprunts émis Courbe de taux
8,5%
Taux SERVICOM 20165.
Durée de 8.0 8,20%
Date durée franchise vie Taux e N MEUBLATEX2015
moyenneDurationsans T R
d'émission Emprunt Type (années) (années) Taux facial (années) (années) risque SPREAD Notation -
29/04/2016 Sgg‘;‘)}f‘ Ordinaire 7 2 8,20% 475 3971 6,68% 152PB CCC+ ;4 4.//.
ot
6,5%
Servicom . N
29/04/2016 2016 TV Ordinaire 7 2 TMM+3% 5 CCC+ 6,0%
0 Duration
5,5% - . . . T T T T
Meubl: . . 1,5 2,5 35 4,5 5,5 6,5 75 8,5
18/04/2016 20;;“’ A Ordinaire 7 2 7,85% 5 4269 6,69% 116 PB Garanti
—&— Adjudication Juin 2016 + SERVICOM 2016 + MEUBLATEX 2016

Servicom a émis un emprunt obligataire d’un montant de 7,5 millions de dinars, susceptible d’étre porté a un maximum de 20 millions de dinars. L’emprunt est rem-
boursable sur dix semestres a partir du cinquieme semestre en amortissement constant et au taux fixe de 8,2% ou au taux variable de TMM +3% au choix du sous-
cripteur. La période de souscription s’étale du 16/05/2016 au 12/08/2016.

Meublatex a émis un emprunt obligataire d’'un montant de 9 millions de dinars sous quatre catégories. L emprunt est remboursable sur cinq ans a partir de la troisic-
me année en amortissement constant et au taux fixe de 7,85%. Les catégories de l'emprunt sont en fonction de la banque garante, soit :

Tranche A : 4,0 MD garantie par AMEN BANK;
Tranche B : 1,5 MD garantie par la STB;
Tranche C: 1,0 MD garantie parla BTL;

Tranche D : 2,5 MD garantie par la QNB.

La période de souscription s’étale du 16/05/2016 au 30/06/2016.
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PALMARES DES OPCVM OBLIGATAIRES AU 31/05/2016
Performance
depuis début de
Rang Dénomination Gestionnaire type Actif (en MDT) Performance 2015

1 TUNISO-EMIRATIE SICAV AUTO GEREE Distribution 65,6 1,84% 4.42%
2MAXULA INVESTISSEMENT SICAV SMART ASSET MANAGEMENT Distribution 9,4 1,83% 3,50%
3SICAV L'EPARGNANT STB MANAGER Distribution 404,9 1,82% 4,34%
4PLACEMENT OBLIGATAIRE SICAV BNA CAPITAUX Distribution 327,2 1,80% 4,41%
5 GENERALE OBLIG SICAV CGI Distribution 11,3 1,78% 3,56%
6 FCP SALAMETT CAP AFC Capitalisation 54,2 1,76% 4,06%
7 CAP OBLIG SICAV COFIB CAPITAL FINANCE Distribution 26,9 1,74% 3,84%
8 SANADETT SICAV AFC Distribution 160,6 1,73% 4,15%
9SICAV BH OBLIGATAIRE SIFIB-BH Distribution 126,6 1,72% 4.21%
10 ATTIJARI OBLIGATAIRE SICAV ATTIJARI GESTION Distribution 99,3 1,72% 3,96%
11 MCP SAFE FUND MCP Capitalisation 2,0 1,68% 2.91%
12FCP HELION MONEO HELION CAPITAL Distribution 7,7 1,68% 4.17%
13 AL HIFADH SICAV TSI Distribution 443 1,66% 3,98%
14 AL AMANAH OBLIGATAIRE FCP CGF Capitalisation 7,5 1,66% 3,97%
15FINA O SICAV FINACORP Distribution 51 1,66% 3,04%
16 FCP SALAMMETT PLUS AFC Distribution 6,6 1,65% 3,99%
17 SICAV PATRIMOINE OBLIGATAIRE BIAT ASSET MANAGEMENT Capitalisation 156,6 1,62% 3,64%
18 UNION FINANCIERE ALYSSA SICAV UBCI FINANCE Distribution 169,8 1,60% 3,71%
19 INTERNATIONALE OBLIGATAIRE SICAV INI Distribution 33,1 1,60% 3,92%
20 AMEN TRESOR SICAV AMEN INVEST Distribution 59,5 1,58% 3,82%
21 TUNISIE SICAV TUNISIE VALEURS Capitalisation 603,8 1,54% 3,46%
22 FCP AXIS AAA AXIS GESTION Distribution 3.1 1,53% 3,83%
23 UNIVERS OBLIGATIONS SICAV SCIF Distribution 21,6 1,53% 3,78%
24 FIDELITY OBLIGATIONS SICAV MAC SA Distribution 2274 1,53% 3,83%
25 FCP MAGHREBIA PRUDENCE UFI Capitalisation 29 1,52% 3,88%
26 POSTE OBLIGATAIRE SICAV TANIT SIFIB BH Distribution 60,8 1,52% 3,79%
27SICAV RENDEMENT SBT Distribution 538,9 1,51% 3,69%
28 MILLENIUM OBLIGATAIRE SICAV CGF Distribution 11,4 1,49% 3,57%
29 AMEN PREMIERE SICAV AMEN INVEST Distribution 184,6 1,48% 3,58%
30SICAV AXIS TRESORERIE AXIS GESTION Distribution 29,2 1,47% 3,89%
31 SICAV ENTREPRISE TUNISIE VALEURS Distribution 22,5 1,46% 3,39%
32SICAV TRESOR BIAT ASSET MANAGEMENT Distribution 373,0 1,46% 3.54%

33 UGFS BONDS FUND UGFS-NA Distribution 1,9 1,41%
34 MAXULA PLACEMENT SICAV MAXULA BOURSE Distribution 33,4 1,33% 3,28%

35 FCP OBLIGATAIRE CAPITAL PLUS STB MANAGER Distribution 2.1 1,13%
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SANADETT SICAV
REPORTING DU MOIS: MAI 2016

Forme juridigue - SICAW
Categorie :obligataire
Profil de risque : obligataire

VL au 1.8.2016: 106,058 DT Actifs nats : 162,99 MDT Der. Dividends: 4 482 OT Date de dist: 25/05/2016
GROUPEATB
Orientations des placements Répartition des actifs Performances mensuelles
SAMADETT sicaw vise les persannes morales qui cherchent un En % des actifs . .
placement garantissant un rendement stable e‘tlégulier Emgrunts obligataires 55,06% Jany. Fay Mars axril Mal Juin. Jull st Sept Oct. Hov. Da&c. Total
moyennant un risque relativement faible. Bons du Trésar 10.51%
DECUM 5.07% 2012 024% 03% 024% 0,32% 023% 0,30% oE® 0% == 028% 0308 0,34% 3,84%
Placements monétaires 22,60% 2013 0.30% o28% 0,31% D31% D% 0.30% 0.34% 0.35% 034% 0,34% 034% 0.37T% 3,88%
Principales positions en BTA 2014 0,3™% 0% 0,378 0,34% 033% 0,22% [FEREY 03e% 2% 0,I™% 0% 0,35% 4,04%
Informations générales % actifs Duration Sensibilite
4135 215 0,35% 03% 0,35% 038% 33:1% 0,34% o 033% = 03T% o33 3,35% 40z
Agrément CMF : - . . " :
a BTA "6% Avril 2023 271% 5,78 -5.40 2018 0.35% 033% 0.35% 0,34% 034% 1.73%
Visa CMF : 0n-302
Capital initial : 500,000 mOT Récapitulatif rendement SANADETT SICAV OPCVM type aobligataires ndice synthétique *
Val d'origine : 100,000 DT . . -
al. diongine depuis ke début de Fannés 1.73% 1.61% 141%
Affectation des -
bénéfices - distribution Principales positions en obligations depuis 5 ans 21,04% 20,38% 12,05%
. - % actifs Duration Sensibilité annualisé {5 ans) 3.69% 3.76% 2.30%
Duree de vie : o3
) ) * Taux de rendement de [Epargne nef de Iz /efenue & k2 sourse
Gestionnaire : AFC Emp. Mational 2014 Cat. C P 36 -34
Dépositaire : ATB UIB 2000/1 CC TF % 55 51 Perf. mensuelles comparées. Perf. annuelles comparées
CAC : Cabinet Mahmoud ZAHAF
4,15%
Distributewr : AFC et ATE 4% B35
Periodicite VL : quotidienne _‘_-IH- 3,34‘15
18% —=
Diroit dentrée - néant . . - STIm Bi%
Repartition des emprunts par Emetteur 12% - =
Droit de sortie : néant B - __-"’—-‘— 2 7%
12,75% =
Profil de risque : obligataire 4% il —/—"' 151& L73%,
1,41%
||

Patdes xot

ETAT

Repartition des emprunts par duration

Durée de placement recommandée 3 ans min

Dividendes distribuées

. Date de
Annee distribution Montant (D)
2015 25062016 4,482
2014 14/05/2015 4,245
2013 13/05/2014 4,004
2012 07052013 3.2
2011 15/06{2012 3,845

28 S

Pt i actits

-1

- W X e b Il
o & s & s "
[=oPcyM = SECTEUR - iNDICE | mOPCVM  mSECTEUR m INDICE |
Eveclution des actifs gérés (MDT) Indicateurs de rendement risque
=0 | Risque 0,14%
300 X .
m TS P Ratio de Sharpe 273
- I ',ll' | Duration des emprunts 1,81
' T Sensibilité des emprunts -1.70
240 I ari
220 |'ﬂ‘||I L w
200 —
|
180 =i
juil-11 juil-13 juil -15
juil 12 juil 14
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Orientations des placements

FCP SALAMETT CAP vise les personnes physiques qui
souhaitent ne pas avoir de dividendes mais capitaliser leurs
avoirs.

Informations générales

Agrément CMF : 21-2008
Visa CMF : 06-558
Capital initial - 100,000 mDT
Val. dorigine : 10,000 DT
Affectation des

bénéfices : capitalisation
Durée de vie - 44
Gestionnaire AFC
Dépaositaire : ATB

CAC :

Diistributewr : AFC et ATB
Périodicits VL : quotidienne
Droit d'entrée - néant

Droit de sortie : néant

Profil de risque : obligataire

Durée de placement recommandée : 3 ans min

SALAMETT CAP
REPORTING DU MOIS: MAI 2016

Forme juridique : FCP
Catégorie -obligataire

Profil de risque : obligataire

V0L au 1.8.2016: 14,307 DT Actifs nats : 54,11 MDT
Répartition des actifs Performances mensuelles
En % des actifs
Bons du Trésor 37.54% Jany. Fiiv Mars Al Mal Juin. Jull Aot Sapt oct. Hov. D, Total
Emprunts obligataires 8ok 2012 0.2r% 020% 023% 0.24% 0=2% 035% 0% 0.24% 0% 025% 0zE% 0.29% 3%
OPCVM 4.83%
Placements monétaires 14,74% 2012 029% 0.24% 0,30% 0,26% 02e% 0.26% 0ITH 0,30% 024% 027% 0z 0,33% 335%
Principales positions en BTA 204 0,32% 0.30% 0.29% 0.29% 02=% 0.29% 031% 0,30% 02TH 0.28% 032% 0,29% EXES
% actifs Duration Sensibilité E 0,33% 0,30% 0,31% 0,34% 025% 031% 0.33% 0,30% 031% 0,35% 0,34% o51% 4,06%
BTA"5,75 % Janw 2021" 23.84% 4,10 -3.87
BTA "6% Avril 2023 723 576 540 2018 0,33% 0,40% 0,34% 0,34% 033% 1,7E%
Récapitulatif rendement SALAMETT CAP OPCVM type anbligataires ndice synthétique *
depuis ke début de Fannée 1.78% 1,61% 141%
. - - depuis & ans 18,11% 20,35% 12,05%
Principales positions en obligations -
annualise (5 ans) 3.58% 3.7B% 2,30%
% actifs Dwration Sensibilité
* Taur de rendement oe [Epangne net de [3 refenue 3 1 source
Attijari Bank Subordonné 2015 ¢ &% 36 -3.3 Perf. mensuelles comparées Perf. annuelles comparées
ATL 2014-2 CC &% 34 -3.2
M%
0 15T% ET L T
3355
16% 3% -
12, oTI%
Répartition des emprunts par Emetteur % 2 7%
1,76%
1 51% 151%
37,75% 4% 1%
o L]
] - " K W ] o < o
B ¢ i i g 3
: A < & " i i
k [woPCVM = SECTEUR ® INDICE | WOFCVM - m SECTEUR mINDICE |
5.41% 575% = oo p—
ETAT ATL ATTLLAR BAMS ciL r-wmag;-_ : . ..
LEAS) - Evolution des actifs gerés (MDT) Indicateurs de rendement risque
Répartition des emprunts par duration 55
o [ Risque 0.23%
i 45 ™ ] Ratio de Sharpe 18,55
T
i 40 [ I Duration des emprunts 273
i 35 ! o Sensibilité des emprunts 256
§ 0 |
= 11,85%
& % 25 i
20 = ]
-4 1 =2 Curation 15 = —
10 AN /!

-1 juil-12 juil-13 juil-14  jui-15
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Orientations des placements

FCP SALAMETT PLUS vise les investisseurs qui cherchent un
placement garantissant un rendement relativernant sir et
regulier meyennant un risque trés faible, se limitant seulement
au risque monétaire.

Informations générales

SALAMETT PLUS
REPORTING DU MOIS: MAI 2016

Forme juridique : FCP
Catégorie -obligataire
Profil de risque - abligataire

Agrément CMF : 22-2008

Visa CMF : 06-557

Capital initial : 100,000 mDT

Val. d'origine : 100,000 DT

Affectation des

benéfices : distribution

Durée de vie 92

Gestionnaire : AFC

Dépositaire - ATB

CAC:

Distributeuwr : AFC et ATE

Periodicité VL quotidienne

Droit d'entrée : niéant

Droit de sortie © niéant

Profil de risque : abligataire

Durée de placement recommandée : 3 ans min
Dividendes distribuges

. Date de

Annee distribution Maontant (DT}
2015 0062016 0413
2014 27042015 0,371
2013 2110442014 0,365
2012 3000442013 0314
2011 31052012 0287

V0L au 1.8.201G: 10,338 DT Actifs nats ; 7,62 MDT Der. Dividendsa: 0413 0T Date de dist.: 03052016
Perf. annuelles comparées Performances mensuelles
e
ae T 3E35% Jany. Féw Mars Evrll Mal Juin. Juill Sodt. Sept Oct. Hov. Déc. Total
334%
3% 2012 n,25% n23% .25% 022% 02e% DAT% n2% Bar% 024% B2r% 030 0288 334%
b7 pas
21 o.28% 026% 0.28% n.29% 0.32% 027% 031% D% 027% 033% 032% 031% 154%
2.17%
2014 .33% 028% B.31% 0.30% 031% 031% 0.31% LEE 02e% 031% o= 0.28% 358%
1 E1% 1EEH 1w
141% 2018 0,33% o31% 0,35% 0,32% 03:4% 0,33% 0ITH 0,33% 033% 0,35% 030% 0,34% 3,58%
] -] o
o - - g 0,32% 0,31% 0,34% Y 032% 1,65%
'» '» ® W® a®
| B OPCVM SECTEUR W INDICE | Récapitulatif rendement SALAMETT PLUS JPCVM type aobligataires ndice synthatique *
elies éciairent néanmains Mavenir depuis be début de Fannée 1,65% 1.61% 1.41%
Répartition des actifs depuis 5 ans 1067% 20.38% 12.08%
annualise {5 ans) 368% 3.76% 2.30%
En % des actifs * Taux de rendement de Epargne net de iz refenue 5 la sourse
Emprunts obligataires 55.78%
Bons du Trésar 26,28% Perf. mensuelles comparées Perf. annuelles comparées
4%
Principal iti ETA g s (35T% - -
rincipales positions en
i P 3003H%
% actifs Duration  Sensibilité 16% 284%
BTA "5,5% 12 Octobre 2018" 13,34% 221 -2.10 17% 27I%
BTA "5,75 % Janw 2021" 13,04% 4,10 =387 e 2 AT%
1 5% 1,55%
4% .sm‘ 41%
- _ﬂ-
= o > P e <&
g ' i J %
Principales positions en obligations R A R & b F" '-" '1' "' e
% actifs Duration  Sensibilité [woFcuM = SECTEUR m NDICE | WOPCVM W SECTEUR W INDICE |
Attijari Bank Subordonng 2015 ¢ T% 36 <33
BTE 2010 CA TV TR 00

Répartition des emprunts par Emetteur

29.17%

£

1

W

-

-

b3

9 68%
o -3-1-1-* 5.51% s 3%
ETAT L] BTE ATTISAR BENE A"BE -

Evolution des actifs gérés (MDT)

Indicateurs de rendement risque

A Risque 0,18%
hl I Ratio de Sharpe 26,04
10 I fy Duration des emprunts 1.02
o | | L_-, Sensibilité des emprunts -1.81
") | Il\I
| AN
B 1 i :
T l .Y
N
I"I
i}
pil-11 juil-12  juil-13  juil-14  ud-15
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FISCALITE DES PLACEMENTS OBLIGATAIRES (EMPRUNTS ET OPCVM)

Fiscalité des Intéréts(1)

Personne Physique Personne Morale
Taux RS Taux RS
Intéréts Imposable Retenue 2 la source de Imposable Retenue 2 la source de
20%(2) 20% (2)
Fiscalit¢ des OPCVM obligataires
Personne Physique Personne Morale
Taux RS Taux RS
Plus value Exonéré - Imposable Selon régime fiscal en vi-
gueur (IS)
Dividende Imposable Retenue a la source de Exonéré -
5%(3)

(1) Horwis les intéréts servis dans le cadre des comptes spécianx d’épargne et des Emprunts Obligataires FAPE.
(2)  Les intéréts provenant des capitanx mobiliers sont soumis a Uinpot, I'IRPP pour les PP et I'LS pour les PM, avec une retenue a la source de 20% du montant des intéréts servis.

Les intéréts servis aux caisses de retraite et auxe OPCV M sont soumis au tanx libératoire de 20%.

(3)  La retenne a la source est libératoire au taux de 5% cette retenne est opérée lors du paiement des dividendes. Elle est toutefois déductible de I'impdt sur le revenu annuel exigible si les revenus sous forme de divi-
dendes ne dépassent pas les 10 000DT.

10



Dénomination Affectation du résultat

SANADETT SICAV Distribution

FCP SALAMETT CAP Capitalisation

FCP SALAMETT PLUS  Distribution
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Nos OPCVM obligataires

Univers de placement

e Emprunts d’Etats

e Obligations des sociétés

¢ Placements monétaires bancaires
o Billets de trésoreries de qualité.

e Emprunts d’Etats

e Emprunts bancaires

e Obligations des sociétés

e Placements monétaires bancaires
e Billets de trésoreries de qualité.

e Emprunts d’Etats

e Emprunts bancaires

e Obligations des sociétés avalisés
e Placements monétaires bancaires
e Billets de trésoreries avalisés.

Férid Ben Brahim
Mehdi Dhifallah
Jihen Ellouze Khlif
Boubaker Rekik

Investisseurs cibles

les personnes morales qui cherchent un placement garantissant un ren-
dement stable et régulier moyennant un risque relativement faible.

Pour les personnes physiques qui souhaitent ne pas avoir de dividendes
mais capitaliser ses avoirs.

Pour les investisseurs qui cherchent un placement garantissant un ren-
dement sar et régulier moyennant un risque tres faible.

Directeur Général
Responsable études et recherche
Analyste financier

Analyste financier

AFC- Arab Financial Consultants - Groupe ATB
Siege social et Agence du lac: « Carré de L'Or, » Les jardins du LacII. 1053 Tunis.
Tél : (+216) 70 020 260 - Fax : (+216) 70 020 299

Agence El Menzah 4 : Rue Ibrahim Jaffel - El Menzah 4 1004 Tunis

Tél: (+216) 70 020 290 - Fax : (+216) 71 234 672

afc@afc.fin.tn
www.afc.com.tn

Important : Les informations et les données contenues dans le présent document sont la propriété de ’AFC. Ce document ne peut pas étre copié ou distribué sans son autorisation
expresse. Les données ne sont pas garanties comme étant exactes, complétes ou a jour. AFC n’est pas responsable de tout dommage ou perte découlant de 'utilisation de ce document

et des renseignements qui y sont contenues.
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