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Créée en 1976, la Banque Internationale Arabe de Tunisie (BIAT) ne cesse de 

confirmer sa place de leader en termes de produit net bancaire. Avec 15 agences 

ouvertes en 2015 et 16 en 2014, la BIAT aura presque doublé son parc entre 2008 et 

2015. La banque compte désormais 200 agences réparties sur l’ensemble du territoire. 

Le taux d’évolution annuel moyen de son PNB sur les cinq dernières années est de 

11,9%.

Au 30/06/2015, le produit net bancaire s’est accru de 7,2% par rapport au 

30/06/2014 à 251,6 MDT. La banque a ainsi amélioré son résultat net de 10,7% le 

faisant passer de 59,4 MDT à la fin du premier semestre 2014 à 65,8 MDT à la même 

période de 2015.

Au 31/12/2015, les créances sur la clientèle augmentent de 10,9 % à 6,57 milliards 

de dinars et les dépôts et avoirs de la clientèle atteignent 8,09 milliards de dinars 

réalisant ainsi une progression de 7,7% par rapport à fin 2014. Les produits 

d’exploitation bancaire de la BIAT s'élèvent à 722,9 MDT en 2015 contre 679,9 

MDT une année auparavant, soit une progression de 6,3%. Quant aux charges 

d’exploitation, elles totalisent 191,6 MDT à fin décembre 2015 contre 188,2 MDT 

une année auparavant, soit une hausse de 1,8%. Par conséquent, le produit net 

bancaire individuel de la BIAT a atteint 531,4 MDT au 31/12/2015 contre 491,759 

MDT au terme de l'année 2014, soit une augmentation de 8,1%. Cette performance 

est due à la structure des ressources de la banque dominée par les dépôts à vue 

faiblement rémunérés. La structure de son PNB à fin 2015 se décompose comme 

suit : 53,2% de marge d’intermédiation, 24,6% de marge sur commissions et 22,2% de 

revenus nets des portefeuilles commercial et d’investissement. Par rapport à fin 2014, 

il est à noter que la marge sur les commissions a augmenté de 19,8% à 130,9 MDT 

alors que les revenus des portefeuilles ont stagné aux alentours de 117 MDT.

Du côté des ratios bancaires calculés sur la base de l’exercice 2014, le ratio de 

liquidité ressort à 99,75% contre 94,99% une année auparavant. Le taux de créances 

classées s’établit à fin 2014 à 7,4% du total des engagements de la banque et son taux 

de couverture des créances classées demeure assez juste à 70,8% répondant 

néanmoins aux normes prudentielles exigées par la BCT. Le résultat net part du 

groupe estimé serait de 138 MDT pour l’année 2015. Son PNB consolidé devrait 

avoisiner les 610 MDT à fin 2016 avec un résultat net consolidé de 153,4 MDT.

Le nouveau système d’informations de la banque mis en place depuis 2013 lui accorde 

un avantage concurrentiel de taille qui permet une simplicité et une sécurisation au 

quotidien, à travers des transactions informatisées et disponibles en temps réel dans 

n’importe quelle agence BIAT. La banque poursuit le déploiement de sa stratégie et 

de ses différents projets de transformation lui permettant d’être toujours dans une 

dynamique de développement et d’amélioration afin de maintenir sa place de leader 

sur le marché tunisien.

Côté boursier, l’action BIAT a progressé de 1,8% durant l’année 2015, ramenant son 

cours de clôture à 76,39 DT. La valorisation du titre reste attractive puisqu’il se traite 

à 10,7 fois ses bénéfices 2015 estimés. Le PER 2016 prévisionnel serait de 9,6x sous 

valorisé par rapport au PER prévisionnel du secteur qui est de 12,1x. Le rendement 

du titre est de l’ordre de 3,7%.

Nous maintenons notre recommandation Acheter sur le titre.
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