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La société Automobile Réseau Tunisien Et Services – Concessionnaire de Renault- a 

été rachetée en 1997 par le groupe MZABI. La société possède un réseau de 25 points 

de vente, elle est spécialisée dans la commercialisation de véhicules neufs, de pièces 

de rechange et le service après vente des marques  Renault, Nissan et Dacia. 

 

Selon les chiffres officiels diffusés sur les ventes de tous concessionnaires confondus, 

Renault est la marque de voiture particulière la plus vendue en Tunisie en accaparant 

près de 11% de part de marché avec 4224 véhicules vendus en 2015. Les autres 

marques représentées par ARTES font également partie du classement des véhicules 

vendus sur le marché automobile tunisien puisque DACIA arrive en 11ème place avec 

1480 véhicules vendus et Nissan prend la 16ème place, avec 505 véhicules écoulés en 

2015. Ainsi  ARTES rassemble au total 16,1% du volume des ventes totales des 

véhicules particuliers en Tunisie. Cependant au terme des 2 premiers mois de 2016, 

c’est  KIA qui se retrouve à la première place des meilleures ventes des véhicules 

particuliers  en hausse de 48,2 % par rapport à l’année dernière avec une part de 

marché de 14,6 %. Juste derrière, c’est  Volkswagen qui prend la seconde place avec 

731 véhicules immatriculés et une PDM de 13,8 %. Renault, traditionnellement 

première, se retrouve en 3ème place avec une PDM de 10,8%. Nous tablons sur une 

réaction commerciale forte de Renault afin de retrouver son leadership même au prix 

d’une rentabilité marginale moindre.

Sur les résultats, ARTES a augmenté son chiffre d’affaires au 31/12/2015 passant à 

205,3 millions de dinars, réalisant ainsi une croissance de 1,2%. Le concessionnaire 

s’est rattrapé durant le dernier trimestre de l’année 2015 avec des revenus passant de 

8,8 MDT au terme du 4ème trimestre 2014 à 41,6 MDT pour la même période 2015. 

Par ailleurs, le coût d’achat des marchandises vendues est passé de 131,3 MDT à fin 

2014 à 128,1 MDT à fin 2015, affichant ainsi une baisse de 3,13 MDT. La marge 

brute de 2015 devrait être ainsi  en hausse à 38 MDT. Le résultat consolidé 2015 

serait de l’ordre de 30,7 MDT et pourrait atteindre les 32 MDT au terme de l’année 

2016.

 

Côté boursier, ARTES a reculé de 18,4% durant l’année 2015. Sa performance depuis 

le début de l’année (+27,6%)  est supérieure à celui du secteur Distribution 

Automobile (+11,7%). Son PER 2015 est de 9,7 fois ses bénéfices inférieur à celui du 

secteur qui est de 11,3x. Son multiple d’EBITDA estimé pour 2016 est de 4,8x, bien 

inférieur encore à celui du secteur qui est de 6,6x. Le rendement de la société devrait 

être de 5,8% en 2015 contre 4,3% pour le secteur.

 

Nous considérons que le titre ARTES recèle un fort potentiel en termes de 

performances, ce qui nous amène à recommander fortement le titre à l’Achat.
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