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MARCHE MONETAIRE

Evolution des principaux taux Principaux taux
. - . S 50
Mois juin-15 juil.- 15 aout-15 sep.-15 oct.-15 nov.-15 déc.-15 jan.-16 févr.-16 mar-16 avr-16 mai-16 juin-16
TMM 48 478 475 477 475 43 428 425 422 420 424 425 421 SEE———
TD 475 4,75 475 475 475 425 425 425 425 425 425 425 425 4,5
TRE 35 3,5 3,5 3,5 3,5 3,5 3,5 3,5 3,5 3,5 3,5 3,5 3,5
TMM.: tans: du marché monétaire, TD : tanx d'intéréts directenr de la BCT, TRE: Taux de rendement de I'épargne
4,0
Volume de refinancement
Actuel I1 y’a un mois
(en MDT) (11/07/2016) (09/06/2016) il y a une année 3,5
Volume de refinancement 7 322 6 262 6198
. 3,0
Compte courant du Trésor 938 525 1 146 juin-15 juin-16
TMM ====< TD TRE
Billets et monnaies en circulation 9932 9259 8 653

La variation du taux du marché monétaire a été guidée par le taux d'intérét directeur de la BCT. Il a été revu a la baisse de 50 points de base en passant 4,75% a

4,25% au dernier trimestre 2015.
Le dernier TMM mensuel (Juin 20106) ressort a 4,21% alors que celui d’'une année auparavant (c'est-a-dire Juin 2015) s’élevait a 4,80%.
La moyenne mensuelle des douze derniers mois s’est située a 4,417% contre 4,466% le mois précédent, soit une baisse de 4,9 points de base.

Le volume de refinancement des banques continue de battre des records et a atteint des niveaux historiques au cours du mois de Juin 2016. Au 11/07/2016 ce

volume était de 7 322 millions de dinars.

Le volume des billets et monnaies en circulation frole les dix milliards de dinars a 9,932 milliards de dinars soit exactement 900 millions de dinars de plus qu’en

mai 2016. En théorie, du moins, ’économie ne devrait pas souffrir d’un manque de liquidités.
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MARCHE OBLIGATAIRE - TITRES D’ETAT - ADJUDICATION DES BTA DU MOIS DE JUILLET 2016

Résultat de I’adjudication Courbe de taux
D A sy
Ligne Montant +Haut +Bas PMP ; 2028"
Taux [ 7,349%
BTA "6,7% Avril 2028" 94,9 MDT 95,90% 7,22% 94,20% 7,45% 94,965% 7,349% .. A
BTA "6,3% Mars 2026"  169,3 MDT 95,95% 6,89% 93,55% 7,26% 94,834% 7,060% BTAQGUZG/M'S
VBTA "6% Fevtier | X ‘
BTA "6% Février 2022" 3009 MDT 96,40% 6,80% 94,85% 7,16% 95,563% 6,994% 7.1, - O ano AN LI A .
i 6,004% i e
Montants Adjugés ¥ i
6,9% o
-./
3009MDT L eeemm T
169,3MDT 6,1% "
94,9MDT
Duration
6,5% . . ; . ; . . . . .
BTA "6% Fevrier2022" BTA "6,3% Mars 2026" BTA "6 7% Avril 2028" K0 & M0 2 L &3 70 7 a0 83 %8

—0— Adjudication Juillet 2016 = < = Adjudication Juin 2016

Lors de 'adjudication du mois de Juillet 2016, le Trésor a collecté pour 565,1 Millions de dinars contre un montant annoncé a 'ouverture de 300 millions de di-
nars. Le montant global offert s’¢tait élevé a 583,6 millions de dinars.

La souche de court terme (Février 2022) constitue ’essentiel du montant avec 300,9 MDT, soit 53,2% du total, 169,3 MDT sont collectés sur la souche a maturité
moyenne (Mars 2026) et 94,9 MDT sur la souche de durée plus longue (Avril 2028).

Les prix moyens pondérés de cette adjudication ont entrainé une hausse significative de la courbe des taux sur toutes les lignes :
e Le taux moyen pondéré de la souche « Avril 2028 » est de 7,349%, soit une hausse de 21 points de base par rapport au taux de la dernicre adju-
dication.
e Le taux moyen pondéré de la souche « Mars 2026 » est de 7,06%. En hausse de 23 points de base par rapport au taux de I'adjudication du mois
précédent.
e Le taux moyen pondéré de la souche « Février 2022 » est de 6,994%. 1l affiche une hausse de 27,4 points de base par rapport au taux de 'adjudi-
cation du mois de mai 2016.

La « stratégie » du Trésor dans la gestion des adjudications correspond a une politique de fuite en avant avec comme priorité absolue la collecte des

fonds sans se soucier du respect des montants annoncés ou des taux.
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MARCHE OBLIGATAIRE - TITRES D’ETAT - EVOLUTION DES ADJUDICATIONS EN 2016

Montants levés aux derniéres adjudications (en MDT)

GROUPE ATB

433,6 MDT
B 329,9MDT | 311,6 MDT 365,3 MD'T
- |
L o 197,6 MDT -
0MDT I I . - l
janv.-16 févr.-16 mars-16 avr.-16 mai-16 juin-16 juil.-16
B Court terme  ®'moyenterme M Longterme Total

Evolution du taux d'un BTA 10 ans¥*

7 30% 7,20%
7,10% A /6,9‘5%/'/’
690% |y 6,71% 6,74% ~----rf--r--- 6,78% ;,0/
6,70% 2 — — *
6,50%
janv.-16 févr.-16 mars-16 avr.-16 mai-16 juin-16 juil.-16

—4—BTA10 ans

Depuis le début de 'année le montant collecté par le trésor sous forme de BTA a atteint 2 203 millions de dinars contre un montant planifié en début d’année de 900
millions de dinars pour le premier semestre 2016 et 1 800 millions de dinars pour toute 'année 2016. Le taux actuariel du BT'A 10 ans* a enregistré une hausse de 24,4
points de base par rapport a la dernicre adjudication et de 54,2 points de base par rapport a 'adjudication du mois de décembre 2015 (prix de référence identique pour
janvier 2016 ).

Cette hausse des taux s’est surtout accéléré entre mai et juillet 2016 traduisant ’état de « stress » du trésor qui a levé sur cette période 930 millions de dinars avec un taux
actuariel moyen du BTA 10 ans* en hausse de 36 points de base.
(%) 1/ s’agit d'un BTA fictif d’une maturité fixe de 10 ans et d’un taux facial de 6%, soit une Duration de 7,8 ans. Son tanx actuariel est obtenu par interpolation linéaire entre les taux de rendement

actuariels annuels des 2 valeurs du Trésor qui encadrent an plus proche la maturité 10 années théorigue.
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MARCHE OBLIGATAIRE - TITRES PRIVES- DERNIERES EMISSIONS D’EMPRUNTS OBLIGATAIRES

Derniers emprunts émis Courbe de taux
Durée de 8: 5%
Date durée franchise vie Taux B —
moyenne Durationsans Taux ATTIJARI 5
d'émission Emprunt Type (années) (années) Taux facial (années) (années) risque SPREAD Notation  §,0% { ans
: - 7,40%
29/06/2016 ]23011jo SUB ziz(;l; 5 0 7,40% 3 2,738 6,06% 134 PB - — N A BIAT 7-2 ans
70 Q 7,55%
BIAT SUB  Subor- TMM+ BIAT 5 ans /
29/06/2016 2016 donné 5 0 1,95% 5 - 7,0% 7,40% F
29/06/2016 BIAT SUB - Subor-; 2 7,55% 5 4293 6,77% 78 PB - 6,5%
2016 donné
6,0%
29/06/2016 BIAT SUB Subor: - 5 TMM+ 5 )
2016 donné 2,1% Duration
5,5% T - T - - y :
ATTIJARI Subot- y 1,5 2,5 3,5 4,5 5,5 6,5 7,5 8,5
21/06/2016 BANK SUB , 5 0 7,40 3 2738 6,06% 134 PB - S .
/06/2016 2016 donné i ’ ===BIAT5 ans ® ATTUARI5 ans —®— Adjudication Juillet 2016 BIAT7-2 ans

ATTIJARI BANK a émis un emprunt obligataire subordonné sans appel public a 'épargne d’un montant de 60 millions de dinars. I’emprunt est remboursable sur
cing ans en amortissement constant et au taux fixe de 7,4% 'an. La période de souscription s’étale du 21/06/2016 au 29/06/2016.

La BIAT a émis un emprunt obligataire subordonné sans appel public a I’épargne d’un montant de 50 millions de dinars, susceptible d’étre porté a un maximum de
70 millions de dinars, sous deux catégories. LLa premicre catégorie est remboursable sur cing ans en amortissement constant et au taux fixe de 7,4% ou au taux varia-
ble de TMM +1,95% au choix du souscripteur. La deuxiéme catégorie est d’'une durée de sept années en amortissement constant sur cing ans a partir de la troisieme
année au taux fixe de 7,55% ou au taux variable de TMM +2,1% au choix du sousctipteur. La pétiode de souscription s’étale du 29/06/2016 au 27/07/2016.
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PALMARES DES OPCVM OBLIGATAIRES AU 30/06/2016

Performance
depuis le début

Dénomination Gestionnaire type Actif (en MDT) de l'année Performance 2015
TUNISO-EMIRATIE SICAV AUTO GEREE Distribution 67,0 2,20% 4.42%
FCP OBLIGATAIRE CAPITAL PLUS STB MANAGER Distribution 2.1 2,18%

SICAV L'EPARGNANT STB MANAGER Distribution 410,0 2,18% 4,34%
PLACEMENT OBLIGATAIRE SICAV BNA CAPITAUX Distribution 3374 2,15% 4,41%
MAXULA INVESTISSEMENT SICAV SMART ASSET MANAGEMENT Distribution 9,4 2,12% 3,50%
FCP SALAMETT CAP AFC Capitalisation 54,2 2,09% 4,06%
GENERALE OBLIG SICAV CGI Distribution 13,4 2,08% 3,56%
CAP OBLIG SICAV COFIB CAPITAL FINANCE Distribution 26,7 2,06% 3,84%
ATTIJARI OBLIGATAIRE SICAV ATTIJARI GESTION Distribution 95,6 2,06% 3,96%
SICAV BH OBLIGATAIRE SIFIB-BH Distribution 1271 2,05% 4.21%
SANADETT SICAV AFC Distribution 163,3 2,05% 4,15%
MCP SAFE FUND MCP Capitalisation 2,0 2,01% 2,91%
FCP HELION MONEO HELION CAPITAL Distribution 7,7 2,00% 4,17%
AL HIFADH SICAV TSI Distribution 40,5 2,00% 3,98%
FCP SALAMMETT PLUS AFC Distribution 6,8 1,99% 3,99%
FINA O SICAV FINACORP Distribution 52 1,98% 3,04%
AL AMANAH OBLIGATAIRE FCP CGF Capitalisation 7,2 1,96% 3,97%
SICAV PATRIMOINE OBLIGATAIRE BIAT ASSET MANAGEMENT Capitalisation 1674 1,96% 3,64%
FCP MAGHREBIA PRUDENCE UFI Capitalisation 2,9 1,94% 3,88%
UNION FINANCIERE ALYSSA SICAV UBCI FINANCE Distribution 174,8 1,91% 3,71%
INTERNATIONALE OBLIGATAIRE SICAV INI Distribution 35,8 1,90% 3,92%
AMEN TRESOR SICAV AMEN INVEST Distribution 63,1 1,87% 3,82%
TUNISIE SICAV TUNISIE VALEURS Capitalisation 612,8 1,87% 3,46%
FCP AXIS AAA AXIS GESTION Distribution 31 1,85% 3,83%
FIDELITY OBLIGATIONS SICAV MAC SA Distribution 2291 1,82% 3,83%
POSTE OBLIGATAIRE SICAV TANIT SIFIB BH Distribution 64,5 1,82% 3,79%
SICAV RENDEMENT SBT Distribution 552,2 1,81% 3,69%
UNIVERS OBLIGATIONS SICAV SCIF Distribution 21,7 1,79% 3,78%
AMEN PREMIERE SICAV AMEN INVEST Distribution 186,0 1,78% 3,58%
MILLENIUM OBLIGATAIRE SICAV CGF Distribution 10,4 1,76% 3.57%
SICAV TRESOR BIAT ASSET MANAGEMENT Distribution 390,3 1,74% 3,54%
SICAV AXIS TRESORERIE AXIS GESTION Distribution 29,7 1,74% 3,89%
SICAV ENTREPRISE TUNISIE VALEURS Distribution 21,4 1,73% 3,39%
UGFS BONDS FUND UGFS-NA Distribution 2,1 1,70%

MAXULA PLACEMENT SICAV MAXULA BOURSE Distribution 31,7 1,58% 3,28%
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SANADETT SICAV
REPORTING DU MOIS: JUIN 2016

Forme juridique : SICAY
Catégorie :obligataire
Profil de risque : obligataire

GROUPE ATB WL au 1.7.2016: 106,405 DT Actifs nets : 162,51 MDT Der. Dividends: 4 482 OT Date de dist.:  25/05/2016
Orientations des placements Répartition des actifs Performances mensuelles
" : . En % das acilis
SAMADETT sicav vise les personnes morales qui cherchent un . .
placement garantissant un rendement stable et régulier Emprunts oblgataires 62,24% Jan. e Marz frl Ml uin. ul Aot Sept ot o Dec rotal
moyennant un risque relatvement faible. Bons du Tresor 2851% 2012 0.25% 023% 1.25% D22% D% LA o23% D27 24 0% oo .23% 3,24%
Placemenis monstaines T.23%
213 0.28% n2s% n25% n2%% n3z% n2T% o31% 0% n2T% 0,33% n32% 0.31% 3,54%
Principales positions en BTA 24 0.33% o8 1.31% D.30% B31% n31% ESEY 0.33% oz 0% nzE% 0.28% 355%
Informations générales % aciifs Duration Senslbiits 26 033% o31% 034% 0,32% HETLY 033% 03TH D3I% 033% 0,35% 03% 0,34% 3,99%
. BTA "5.5% 12 Ochobre 2016 14,52% 213 -2.02
Agrement CMF : - M8 0,3 031% 0,34% 0,35% 032% 0,35% 1,555
BTA "5,75 % Janv 021" 14,59% 4,02 -3,79
Visa CMF : 0n-302
N Récapitulatif rendement SALAMETT PLUS OPCVM type aobligataires ndice synthétique *
Capital imitial - 500,000 mDT
Val. dorigine : 100,000 OT depuis le début de Mannée 1,80% 1.83% 1.54%
Affectation des depuis 5 ans 20,00% 20,30% 12,13%
bénéfices : distribution Principales positions en obligations annualisé (5 ans) 373% 3.76% 2.32%
Durée de vie a9 % actits Dwration Sanalbliits " Tau de rendement 08 Mepargne net 4@ Ia refenue & i soure
Gestionnaire : AFC Afan Bank Su S 2095 C i is a3 Perf. mensuelles comparées Perf. annuelles comparées
Dépositaire : ATE BTE 2010 CA TV &% 0o
CAC: Cabinet Mahmoud ZAHAF 4% %
a0 (5T iy
Distributeur : AFC et ATE -
1% 3,233
Périodicité VL : quotidienne - -~ -
12% 273% -
Droit d'entrée : néant . - f
& iti "l 2 7%
— néant Répartition des emprunts par Emetteur a5 :_._____‘_:;’_/— .
1,64%
Profil de ri: . obligatail 32 5% i 1LET% 1.64%
rofil de risque obligataire & o o G & &
Durée de placement recommandée 3 ans min i ﬁ#‘ g?‘} ‘j)& ,p“} ,ﬁ} 'b ‘l 'L {3 i)
i |[woPcVM = SECTEUR mMDICE | [WOPCVM  mSECTEUR WINDICE |
FOEZE
] 50T . - ]
Dividendes distribuées - ﬁ - . S
ETaT uB BTE ATTLLARS SAKK ATE Evolution des actifs géres (MDT) Indicateurs de rendement I'i'SqUE
. Date de A ! 12—
Année distribution Montant (DT} Repartition des emprunts par duration N -’| Risqus n1s%
2015 25/05/2016 4,482 wmy o | . Ratho de Sharps 35,65
2014 1410572015 4345 i 2w . A Duration des smprunts ED
J 24 =] 1
2013 10052014 4.084 i s i | A Senalblllts des emprunts 1,78
r I ) \
2012 07052013 3.2 ! ; | B -\__I I'}\ﬂ"ll
2011 15/06{2012 3,845 I'JI
[
B =X )

-1 12 ul-13 -4 Jul-1s
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Orientations des placements

FCP SALAMETT CAP vise les personnes physiques qui
souhaitent ne pas avoir de dividendes mais capitaliser leurs
avoirs.

Informations générales

Agrément CMF : 21-2008
Visa CMF : 06-558
Capital initial - 100,000 mDT
Val. dorigine : 10,000 DT
Affectation des

bénéfices : capitalisation
Durée de vie - 44
Gestionnaire AFC
Dépaositaire : ATB

CAC :

Diistributewr : AFC et ATB
Périodicits VL : quotidienne
Droit d'entrée - néant

Droit de sortie : néant

Profil de risque : obligataire

Durée de placement recommandée : 3 ans min

SALAMETT CAP
REPORTING DU MOIS: JUIN 2016

Forme juridique : FCP
Catégorie :obligataire
Profil de risque : obligataire

VL au 1.7.2016: 14,354 DT Actifs nets : 54, 18 MDT
Répartition des actifs Performances mensuelles
En % das actife:
Bans du Tresor ITE5% Jar. Fév Marz Bl wal Juin, Jull Aol Zapt. oat. Hov. Déo. Total
Emprunts oblgataires 33.05%
L o 020% 029 024% 023% 0,3% 0.2M4% 024% LI 8248 0,28% 0.20% ETLY
OPCVM 4,99% il - 2 : : 2 : ; !
Placemants monétalres 16,54% 014 a20% 034 8,308 0.28% 028% . BT 250 D2%% 82T 0.0 05 3,508
Principales positions en BTA 4 R 030 0.2 0.20% 020% 0.3 LRI 0,50 02T 8.26% 0,50% 020% 381%
% actife Duration  Sensibilite s rens s 581% P 28 0% 5535 e s 855% 5,545 BE P
BTA "5,73 % Janv 20217 23.52% 402 -3,7
BTA "E3% Avrl 2023" T35 L] -532 M8 (= 04 0.34% 5% 033% 0 2,005

ReécaptulatT rendement

SALAMETT CAP

depuis ke deout de rannee 2,09%
Principales positions en obligations depus S ans 18.50%
annualisé (5 ans 3,63%
% aciits Duratlon Sanalbliits { J
" Taux de rendement de Mépargne et de L refenoe 3 A source
Altjarl Bank Subordonne 2015 C 6% 35 -3.3 Perf. mensuelles cumpar\ées
ATL 2014-2 CC 6% 33 =31
24%,
20%
16%
. 12%
Reépartition des emprunts par Emetteur -~
37,525 9%
| e ~ 1 ) > )
ko K ke k! B,
i o R -
i + &+ o o
¥ S P . - jworcvM = sECTEUR miNDICE
L1aT ATL ATTLLAR SSNE EL m : i

Evolution des actifs gérés (MDT)

Reépartition des emprunts par duration

55 -
54N =0 = |
2 =1
45
i P 1
H 40 1
H s L)
& |
- 10 M4% k')
25 |
B -y n Dursiion 20 Y !
15 . = s
10 ==
5

L1 Juil-12 ul-13 juil-14

Juil-15

OPCVM type sobiigataires Indc= synthétique *

1,93% 164%
20,39% 1213%
3.76% 232%
Perf. annuelles comparaes
400
EEE
1E agi
EET 3.5
0%
b 7, 2 B
.17 200%
L
. ET . i)
1Lk —
A ) ol ) o
I_pd‘ q’d‘ s 'Ld‘ a2

|-Dpc:|.r|'.| SECTEUR m INDICE |

Indicateurs de rendement risque

Risqua 0,23%
Ratlo de Sharps 15,62
Duratlon des smiprunis 237
Senalbllité des emprunts -2,60
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Orientations des placements

FCP SALAMETT PLUS vise les investisseurs qui cherchent un
placement garantissant un rendement relativernant sir et
regulier meyennant un risque trés faible, se limitant seulement
au risque monétaire.

Informations générales

Agrément CMF : 22-2008

Visa CMF : 06-557

Capital initial : 100,000 mDT

Val. d'origine : 100,000 DT

Affectation des

benéfices : distribution

Durée de vie 92

Gestionnaire : AFC

Dépositaire : ATB

CAC:

Distributeuwr : AFC et ATE

Periodicité VL quotidienne

Droit d'entrée : niéant

Droit de sortie © niéant

Profil de risque : abligataire

Durée de placement recommandée : 3 ans min
Dividendes distribuges

. Date de

Annee distribution Maontant (DT}
2015 03052016 0413
2014 27I0412015 0,371
2013 2110442014 0,365
2012 3000442013 0314
2011 31052012 0287

SALAMETT PLUS
REPORTING DU MOIS: JUIN 2016

Forme juridique : FCP
Categorie -obligataire
Profil de risque : obligataire

VL au 1.7 2016:

10,3740T Actifs nets © 6,84 MDT Der. Dividende: 04430T Cate de dist.-  Q30S20H6
Répartition dec aobifc Performances mensuelles
En i ety
Erriur b e gala s [l Jan. Féw Mars Al Wl Juin Jull Aot Zaph. Dot How. D Turkal
Eiora chs Trodir 0 E1N
[ —— 7 32 235% 0% HECLY L 028% 047 8,5 e 039 LE 8,505 0,20r% 324%
ERE 2% 0% RECTY e 032% 037% 8,315 e 037 5% 8% 8,51% 3545
Prinoipaias potitions sn ETA
4 3% 03 a31% [ e 03% 8,315 e 031 B31% o 0,28% 350%
 aefs
BTA ™S 54 13 Ooiokie 2015 T, 2% Bl T 3% 031% ETLH 5 TETEY 1,55, B,47% 5, 35, .45, B, 47% (3,5 A0
BTAETE & Jarw 201" S 402 AR
Rt =2 n3% 345 [ 032% 0,385 ert
Recapitulat rendement SALAMETT PLUS OPCVM type aobigataires Indice synthetique *
depuls |2 début de rannée
Principales positions sn oblligations s 1.59% 1.93% 164%
P =" depls & ans 20,06% 20,39% 12,13%
annualisé (5 ans) 3TI% 3.76% 2312%
A'--r Bank Suberdennd 2015( L ?-5' -3_‘E * Tawx de mndement de Méoargne met 4= Lo refenuve 3 A3 source
BTE 2090 CA TV i o]
Perf. mensuelles comparées Perf. annuelles comparées
500
24% ELELY
20% Pl 5
Feépariition det smprumic par Erestisur 1685,
o B4
e 12%
3%
o
L] am LA, §3ey
£ - 4%
- 10T % 1a1% LA
[ 0Ty T B ';}.,\n b ';}.,-\n_-. @:,\a. @;3, Q@
& & & &8 & a$ S ol w
[ H e ATTLLAFE BAMHE ATR B
SECTEUR mINDICE | [moPcVM = SECTEUR minDICE

Réparttbon dec smpruntc par duration

I

fmecrcum

Evolution des actifs gérés (MDT)

11 [uil-12 ui-13 ull-14 Jul-15

Indicateurs de rendement risque

RE=qus 015%
Ratle de Sharpa 26,65
Duration des smprunts 1,89
Senalbllite des smprunts -1,78
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FISCALITE DES PLACEMENTS OBLIGATAIRES (EMPRUNTS ET OPCVM)

Fiscalité des Intéréts(1)

Personne Physique Personne Morale
Taux RS Taux RS
Intéréts Imposable Retenue 2 la source de Imposable Retenue 2 la source de
20%(2) 20% (2)
Fiscalit¢ des OPCVM obligataires
Personne Physique Personne Morale
Taux RS Taux RS
Plus value Exonéré - Imposable Selon régime fiscal en vi-
gueur (IS)
Dividende Imposable Retenue a la source de Exonéré -
5%(3)

(1) Horwis les intéréts servis dans le cadre des comptes spécianx d’épargne et des Emprunts Obligataires FAPE.
(2)  Les intéréts provenant des capitanx mobiliers sont soumis a Uinpot, I'IRPP pour les PP et I'LS pour les PM, avec une retenue a la source de 20% du montant des intéréts servis.

Les intéréts servis aux caisses de retraite et auxe OPCV M sont soumis au tanx libératoire de 20%.

(3)  La retenne a la source est libératoire au taux de 5% cette retenne est opérée lors du paiement des dividendes. Elle est toutefois déductible de I'impdt sur le revenu annuel exigible si les revenus sous forme de divi-
dendes ne dépassent pas les 10 000DT.
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Nos OPCVM obligataires

Dénomination Affectation du résultat Univers de placement Investisseurs cibles
SANADETT SICAV Distribution e Emprunts d’Etats les personnes morales qui cherchent un placement garantissant un ren-
e Obligations des sociétés dement stable et régulier moyennant un risque relativement faible.

e Placements monétaires bancaires
o Billets de trésoreries de qualité.

FCP SALAMETT CAP Capitalisation e Emprunts d’Etats Pour les personnes physiques qui souhaitent ne pas avoir de dividendes
e Emprunts bancaires mais capitaliser ses avoirs.
e Obligations des sociétés
e Placements monétaires bancaires
e Billets de trésoreries de qualité.

FCP SALAMETT PLUS  Distribution e Emprunts d’Etats Pour les investisseurs qui cherchent un placement garantissant un ren-
e Emprunts bancaires dement sar et régulier moyennant un risque tres faible.
e Obligations des sociétés avalisés
¢ Placements monétaires bancaires
o Billets de trésoreries avalisés.

Férid Ben Brahim Directeur Général
Mehdi Dhifallah Responsable études et recherche
Jihen Ellouze Khlif Analyste financier
Wl ool gjluitimoJl
Intermédiaire en Bourse

Boubaker Rekik Analyste financier

AFC- Arab Financial Consultants - Groupe ATB
Siege social et Agence du lac: « Carré de L'Or, » Les jardins du LacII. 1053 Tunis.
Tél : (+216) 70 020 260 - Fax : (+216) 70 020 299
Agence El Menzah 4 : Rue Ibrahim Jaffel - El Menzah 4 1004 Tunis
Tél: (+216) 70 020 290 - Fax : (+216) 71 234 672
afc@afcfin.tn
www.afc.com.tn

Important : Les informations et les données contenues dans le présent document sont la propriété de ’AFC. Ce document ne peut pas étre copié ou distribué sans son autorisation
expresse. Les données ne sont pas garanties comme étant exactes, complétes ou a jour. AFC n’est pas responsable de tout dommage ou perte découlant de 'utilisation de ce document
et des renseignements qui y sont contenues.
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