


Transparence

Le Marche alternati

Conditions
d’acces

Listing
Sponsor

f

Diffusion du

Capital

=*Mémes obligations
="Prospectus
=Périodicité de
I’information du

public

"sGouvernance

Moins
contraignantes

Pas d’exigence de

Pas d’exigence
d’ancienneté

Pas d’exigence de
distribution de
dividendes

mAssiste la société
lors de I'introduction

=Accompagne la
sociéte a remplir ses
obligations pendant
au moins 2 ans

=S’assure de la
véracité des
informations
communiquées par
la société

=Offre Publique de
Souscription

*Minimum de 10%
du capital ou
minimum de 1
million dans le
public

*Minimum de 100
actionnaires ou 5
institutionnels










Secteur
Informel

Secteur
Formel
Abattage

inductriel

Abattage
Clandestin
65%

Autres
28%

Poulina
50%







Fournisseur

Reproducteur Couvoir Dinde
Poulet de Chair et Poulet

Abattage
Dinde et
Poulet

Fabrication
charcuterie
et autres

GMS — Volaillers
Grossistes







Produits
élaborés

Poulet 14,1%
36,8%




Ventes Marchés Pointsfranchisés Divers
ambulantes conventionnés et 4% 1%
6% collectivités
publiques
3%

MLIHA, RAVY, FOO
D COURT
8%
Privés
permaments
46%

Grands Magasins
15%

Dépositaires
17%




Certificat CHO7/0672

Le systéme de management de

Société de Production Agricole
Teboulba (SOPAT): M'LIHA

Essaad route de Ksour Essef (gouvemorat de Mahdia)

ISO 9001:2000

Pour les activiiés suivantes

- Abattage de volaille

- Découpe de volaille

- Transformation des viandes

- Vente des produits élaborés crus et cuits

150

Ce certificat est valable du 2 Juillet 2007 au 1 Juillet 2010
Version 1. Certifié depuis Juillet 2007

Autorisé par

Sis e

Surveilance SA Systems &
Technoparkstrasse 1 8005 Zurich Switzerand
441 (0)44 445-16-80 1+41(0)44 445-16-88 www sgs.com
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Certificat CHO7/0673

La systeme de management de

Société de Production Agricole
Teboulba (SOPAT): M'LIHA

Essaad route de Ksour Essef (gouvemorat de Mahdia)

ISO 22000:2005

Pour les activids suivanies

- Abattage de volaille

- Découpe de volaille

- Transformation des viandes

- Vente des produits élaborés crus et cuits

Ce certificat est valable du 2 Juillet 2007 au 1 Juillet 2010
Version 1. Certifié depuis Juillet 2007

Autoriss par

SR e

5GS

Systems &
Technoparksirasse 1 6005 Zurch Switzariand
41 (044 445-16-80 {41 (044 445-15.86. ww.sg5.com
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Etat de Résultat (en MT

D)

Chlffre d'affaires

- to9%| 121%
e8| 51 ea
3,1

288%|  195%  21,6%
cBIT 14 o 19

1,9
] oan
Resutatnet | o3 05 18






| Utilisation des Fonds
Plan
d’Investissement Désendettement

2007-2011

2) 7 M Croissance du

Chiffre

7’7 M » d’affaire

Amélioration
par les Cash des marges

Flow Futurs

Renforcement
du pouvoir de
négociation

Capacité de
distribution
de dividende







Forces

Une bonne position

Une large gamme innovante sur les
produits élaborés

Une bonne expérience sur I'ensemble de
la chaine de valeur

Certification ISO 9001 et ISO 22000

Maitrise et controle du processus de
production

Conformité aux normes d’hygiénes et de
standards internationaux

~n

Opportunités

veloppement des chaines d
Augmentation de la demande
produits a forte marge
Développement du paysage de la
distribution en Tunisie
Amélioration du niveau de vie des
tunisiens

Pénétration du crénau du HALAL en
Europe

L'application du cahier de charge relatif a
I’abattage de volailles

e
des

Faiblesses

Une trésorerie déficitaire
Une structure financiere endettée

Absence d’un budget de marketing et
de commercialisation faute de moyen
financier

Disparité de part de marché par
rapport au leader du marché

Menaces

Concurrence de plus en plus
exigeante en matiere de qualité

Des normes et des standards
d’hygienes de plus en plus intensifiés

La menace des maladie emergentes
en aviculture







Business Plan
(en MTND)

Chiffredaffaires | 296 317 350

12,1% 7,1% 10,6%

i

6

14

Taux de croissance 10,7% 10,7% 8,9%

11,2
26,1%

Marge sur colt matiere

-
-

’

25,9%

Taux de marge 21,6% 24,1% 24,2% 26,5%

EBIT

Marge d'exploitation 6,4% 6,8% 8,0% 9,9% 10,7% 11,6%

1

1

Résultat net

6,1% 3,3% 7,1% 9,4% 10,6% 10,4%
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Marge nette












Motivation de l'investissement

un prix intéressant qui représente une décote de 32% par rapport
a la DCF et de 37% par rapport a Bates

Un retour sur investissement tres attractif qui pourrait dépasser
les 40% pour les investisseurs bénéficiant de I'avantage fiscal et les
32% pour ceux qui n’en bénéficient pas

Grace au désendettement, qui se fera par les fonds fraichement
injectés, la SOPAT sera dans la capacité de distribuer 50% de son
résultat.

Le passage de la SOPAT, dans un horizon de trois ans, du marché
alternatif au marché central permettra au titre une fois logé
d’avoir un comportement plus efficient et d’évincer le risque de
non liquidité









Mode de Répartition
5,7 M 522 742 actions

Pour les Pour les Pour les
demar!des demandes demandes de
de moins de entre 10.000 plus de 45.000
10.000 et 45.000
actions actions

actions

Mode proportionnel
Max de 10.000 actions pour les non institutionnels
Max de 100.000 actions pour les institutionnels




